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CITAT FRAN VD

“Stillfronts positiva utveckling fortsatte i det tredje kvartalet. Tillvaxten 6kade till 36 procent, jGmfért med samma
period féregaende dr, drivet av stabil utveckling av vara férvarvade studios, positiva valutaeffekter som ett resultat
av den starka amerikanska dollarn och fortsatt organisk tillvéxt fér vara studios. Vi vaxte var justerade EBITDA med
29 procent till 668 MSEK medan justerad EBIT véaxte med 20 procent till 518 MSEK. Givet de utmanande
marknadsférutsdttningarna &r vi néjda med var tillvaxt som dr starkare dn marknadens, vilket &r ett resultat av
framgdngsrika evenemang och kampanjer i spelen, stark utveckling fér véra strategispel samt bidrag frén flera
nya spellanseringar de senaste 12 mdnaderna. Nar vi gar in i drets sista mdnader férvdntar vi oss att vi kommer
att fortsadtta bygga vidare pé den positiva organiska tillvéxttrenden fran de senaste tvd kvartalen och att var
organiska tillvaxt kommer att accelerera ytterligare under det fjarde kvartalet. Vi férvéntar fortsatt att véxa
organiskt snabbare &n marknaden &ven i det fjdrde kvartalet, men med tanke pé& den svagare
mobilspelsmarknaden férvantar vi oss inte Idngre att na var helarsguidance om organisk tillvéxt i mitten av ett
ensiffrigt positivt intervall fér 2022. Nar vi blickar framdt férvdntas den globala spelmarknaden att véxa i manga
ar framéver och vi kénner oss trygga med var marknadsposition och valda strategi.”

FINANSIELLA HOJDPUNKTER Q3

— Nettoomsdattningen uppgick till 1787 (1 311) MSEK, —  EBITDA uppgick till 660 (499) MSEK, en &kning
en 6kning med 36 procent med 32 procent

— Nettoomsdattningen 6kade organiskt med 1,4 —  Justerad EBITDA uppgick till 668 (519) MSEK, en
procent 6kning med 29 procent. Justerad EBITDA-marginal

—  EBIT uppgick till 250 (243) MSEK, en &kning med 3 Uzl 57 (1) prose
procent —  Periodens resultat uppgick till 83 (129) MSEK

— Justerad EBIT uppgick till 518 (433) MSEK, en —  Nettoskulden uppgick till 3 860 (2 654) MSEK och
okning med 20 procent. Justerad EBIT-marginal justerad skuldsattningskvot, proforma, var 1,5x
uppgick till 29 (33) procent (1,2x)

— Jamforelsestérande poster som paverkar EBIT —  Fritt kassafléde for de senaste 12 manaderna
uppgick till -8 (-20) MSEK, varav merparten avser uppgick till 983 (991) MSEK

kostnader fér aktiebaserade ersdttningsprogram. o . .
Avskrivningar for forvarvsrelaterade pgsfer ° = Liatefe meetl uppeaal 1 £ (il 1) M5 2< el
uppgick till -260 (-170) MSEK outnyttjade kreditfaciliteter uppgick till 2 216

(3 449) MSEK

NYCKELTAL

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep 12mdn  jan-dec
Bookings 1772 1304 5254 3994 6699 5440
Forandring forutbetald intakt 16 7 23 19 20 16
Nettoomsdattning 1787 131 5277 4013 6719 5455
EBIT 250 243 780 785 1029 1034
Justerad EBIT 518 433 1520 1342 1980 1802
Justerad EBIT marginal, % 29 33 29 33 29 33
EBITDA 660 499 1890 1488 2422 2020
Justerad EBITDA 668 519 1923 1568 2479 2124
Justerad EBITDA marginal, % 37 40 36 39 37 39
Jamforelsestérande poster -8 -20 -33 -80 -57 -104
Resultat fére skatt 163 187 539 613 719 793
Resultat efter skatt 83 129 344 427 513 596
Antal anstdllda 1612 1256 1612 1256 1612 1381

Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,5 1,2 1,5 1,2 1,5 1,6




Kommentar fran VD

Fortsatt tillvéxt i det tredje kvartalet

Stillfronts positiva utveckling fortsatte i det tredje
kvartalet. Tillvixten 6kade till 36 procent, jamfort med
samma period foregdende ar, drivet av stabil utveckling fér
véra forvarvade studios, positiva valutaeffekter och fortsatt
organisk tillvaxt for vara studios. Nettoomséttningen
uppgick till 1 787 MSEK i kvartalet och justerad EBITDA
vaxte med 29 procent till 668 MSEK medan justerad EBIT
vaxte med 20 procent till 518 MSEK, motsvarande en
justerad EBITDA-marginal om 37 procent och en justerad
EBIT-marginal om 29 procent.

Den organiska nettoomséttningstillvixten uppgick till 1,4
procent i det tredje kvartalet, en liten forbattring jamfort
med det andra kvartalet och en forbattring pa 13
procentenheter jamfort med samma kvartal foregéende ar.
Den organiska tillvixten var lagre dn vad vi forvéntade oss
nar vi publicerade var senaste rapport i juli, till foljd av att
den underliggande globala mobilspelsmarknaden varit
svagare an forvantat. Givet de utmanande
marknadsforutsédttningarna ar vi ndjda med var tillvaxt
som ar starkare an marknaden, vilket ar ett resultat av
framgéngsrika evenemang och kampanjer i spelen, stark
utveckling for vara strategispel samt bidrag fran flera nya
spellanseringar de senaste 12 manaderna.

Nir vi gar in i arets sista ménader forvantar vi oss att vi
kommer att fortsatta bygga vidare pa den positiva
organiska tillvaxttrenden fran de senaste tva kvartalen och
att var organiska tillvaxt kommer att accelerera ytterligare
under det fjarde kvartalet. Vi forvintar fortsatt vixa
organiskt snabbare dn marknaden &ven under fjarde
kvartalet, men med tanke pa den svagare
mobilspelsmarknaden forvintar vi oss inte langre att né
var helarsguidance om organisk tillvaxt i mitten av ett
ensiffrigt positivt intervall for 2022.

Starkt bidrag fran férvarvade studios

Véra tva nyligen forvarvade studios, Jawaker och 6waves,
fortsatte att leverera stabila resultat och bada presterade
val i det tredje kvartalet. Jawaker har fortsatt sin
framgangsrika expansion med att lansera nya spel och
expandera till nya arabisktalande marknader och Jawaker-
appen bestar nu av mer an 40 olika spel. Jawaker har
pévisat stark tillvaxt under sina férsta tolv manader som en
del av Stillfront och studion kommer att redovisas som
organisk fran och med den 1 oktober 2022. 6waves hade ett
stabilt kvartal med stark live ops-utveckling frén sina
nyckeltitlar. Studion fortsétter jobba pé sin pipeline av nya
spel, inklusive ett flertal spainnande samarbetsprojekt med
andra Stillfrontstudios som ska lanseras pa den attraktiva
japanska marknaden.

Sdsongseffekt under sommarmadnaderna

Det tredje kvartalet ar vanligtvis det svagaste for Stillfront
da aktiviteten i véra spel gar ner under sommarmanaderna.
I ar kompenserades den vanliga sasongseffekten till stor
del av positiva valutaeffekter mellan det andra och tredje
kvartalet, vilket resulterade i en liten sekventiell nedgang i
nettoomsittning i det tredje kvartalet. Vara investeringar i
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kundanskaffning vixte med 34 procent jamfort med
samma period foregaende ar till 429 MSEK, motsvarande
24 procent av nettoomséattningen. Nar vi nu gar in i det
sdsongsmaissigt starkare fjarde kvartalet med en stark
pipeline av nya spel forvintar vi oss att 6ka vara kostnader
for kundanskaffning.

Fortsatta investeringar i tillvaxtinitiativ

Under de senaste tolv manaderna har vi spenderat mer pa
utveckling av nya spel jamfort med tidigare ar, vilket
resulterat i att vi adderat 15 nya titlar som tagit sig in i var
aktiva portfdlj. I det tredje kvartalet adderade vi en ny titel
och vér aktiva portf6lj bestar nu av 77 spel som spelas av 66
miljoner spelare varje manad. Till foljd av vara 6kade
investeringar i tillvaxtinitiativ, sdsom nya produkter och
var interna dataanalys, har vi haft en hogre nivé av
avskrivningar av immateriella tillgangar de senaste
kvartalen. Den hogre nivan av avskrivningar, och hogre
direkta kostnader drivet av en produktmix med hogre
andel av kop i spelen, forklarar den lagre marginalen
jamfort med foregéende ar. Kortsiktigt forvantar vi att
dessa marginaleffekter kvarstar, men 6ver tid kommer
tillvaxtinitiativen att driva fortsatt organisk tillvaxt och
starkare marginaler. Vi har ocksé som ambition att 6ka var
bruttomarginal genom att minska véra direkta kostnader
genom ett flertal strategiska initiativ, bland annat genom
att 6ka var andel av intdkter frin annonser och att minska
andelen tredjepartstitlar.

Starkt kassafléde och en mer diversifierad
finansieringsplattform

Kassaflodet frén den 16pande verksamheten fore
fordandringar i rorelsekapital viaxte med 41 procent till 549
MSEK i det tredje kvartalet och med 34 procent till 2 013
MSEK under de senaste tolv manaderna. Fritt kassaflode
for de senaste tolv ménaderna uppgick till 983 MSEK, i
linje med samma period foregdende é&r, trots negativ
paverkan fran forandringar i rorelsekapital och hogre
investeringar i tillvixtinitiativ under de senaste tolv
manaderna.

Under kvartalet annonserade vi ett nytt icke-sdkerstallt
periodlan om 60 MEUR med Svensk Exportkredit. Med
medel fran det nya lanet l6ste vi in var 2018/2022-
obligation, vilket skedde nagra dagar efter kvartalets slut,
den 5 oktober 2022. Det nya léneavtalet har en 16ptid pa
fyra ar och stirker Stillfronts finansiella stidllning samt
diversifierar bolagets finansieringsplattform ytterligare.
Vid kvartalets slut hade vi en stark finansiell stillning med
var justerade skuldsattningskvot, pro forma, i linje med
vért kommunicerade mal om 1,5x. Var solida finansiella
stillning i kombination med var starka
kassaflodesgenerering gor oss vil positionerade for att
fortsitta leverera pé var strategi de kommande aren.

En strukturellt vaxande marknad

Spelmarknaden har varit markant svagare &n vintat under
det andra och tredje kvartalet i ar, och externa datakillor
pekar pa tvasiffrig nedgang for marknaden for mobilspel.
Med detta som bakgrund &r det uppmuntrande att vi
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rapporterat organisk tillvixt for tva pé varandra foljande
kvartal och att vi lyckats vixa markant snabbare dn den
underliggande marknaden under de férsta nio ménaderna i
ar.

Givet den nuvarande globala situationen med lagre
visibilitet 4n vanligt och dér hushéllens konsumtion
forvintas minska drivet av hogre inflation och rantor, sa
foljer vi 16pande véra spelares beteende och utvecklingen
av den underliggande marknaden. Hittills har Stillfront
klarat sig bra och vi tror att vi har en stark
marknadsposition med var diversifierade portfolj av
spannande free-to-play-spel. Vi ar 6vertygade om att
minniskor kommer att fortsétta att spela spel pa béde
mobil och PC, och att free-to-play-spel erbjuder en rolig
och prisvird form av underhallning for ménniskor Gver
hela vérlden.

Nir vi blickar framét férvéntas den globala spelmarknaden
att vixa i manga ar framéver. Mer én tre miljarder
manniskor spelar digitala spel idag och den siffran kommer
att fortsatta att vixa nir yngre generationer tar till sig spel,
medan befintliga spelare fortsétter att dldras samtidigt som
de fortfarande spelar och spenderar pa spel. Regioner som
Latinamerika, Asien, Mellanostern och Afrika kommer att
driva betydande spelartillvixt framover, och mobilspel
kommer att forbli det dominerande segmentet pa dessa
viaxande marknader. Med detta i &tanke kanner vi oss
trygga med var marknadsposition och var valda strategi
och vi ser fram emot att fortsétta var framgangsrika
tillvixtresa under ménga ar framover.
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Stillfront i korthet

Ett globalt spelbolag

Stillfront &r ett globalt spelbolag grundat 2010. Vi utvecklar
digitala spel for en mangsidig publik och var breda
spelportfolj uppskattas av nastan 70 miljoner manniskor
varje ménad. Stillfront fokuserar pé att realisera synergier
genom vér Stillops-plattform som kopplar ihop och starker
véra spelteam 6ver hela vérlden. Vi &r ett snabbt vixande
foretag och ar en aktiv global, strategisk forvarvare. Vara

1 500+ medarbetare trivs och utvecklas i en organisation
som praglas av entreprendrsanda. Stillfronts aktier (SF) ar
noterade pa Nasdaq Stockholm Large Cap.

En hdllbar spelverksamhet

Stillfronts mal &r att gora ett positivt avtryck i véira spelares
vardagsliv, genom att skapa en social, underhéllande,
prisvérd och positiv spelupplevelse. Vért
héallbarhetsramverk bestar av tre omraden: Gaming for all
— fokus pa virdet vi skapar genom véara produkter; Living
our values — interna och kulturella perspektiv; och Smart
resource use — en plan for att minska vért klimatavtryck.
Lis mer om vara langsiktiga hallbarhetsmél pa
www.stillfront.com/en/sustainability.
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http://www.stillfront.com/en/sustainability

Portfoljgenomgadng

Spelens utveckling

Bookings i det tredje kvartalet uppgick till 1 772 MSEK,
varav 1 693 MSEK i den aktiva portfoljen. Okningen med
38 procent jamfort med foregdende &r drevs av spel fran
nyligen forvarvade studios, positiva valutaeffekter och
organisk tillvéxt frin ett antal nyckeltitlar i portfoljen.

Bookings fran 6vriga spel uppgick till 78 MSEK i det tredje
kvartalet. Ovriga spel bestar av spelslipp som &nnu inte
lagts till i den aktiva portféljen, mindre &ldre titlar och
Nanobits “Too Hot to Handle”-samarbete med Netflix som
inte inkluderas i den aktiva portfoljen.

Annonsintidkterna i den aktiva portféljen 6kade med 11
procent jamfort med samma period foregaende &r och stod
for 14 procent av totala bookings i den aktiva portfoljen
under det tredje kvartalet, ner frin 16 procent i det andra
kvartalet. Denna lagre andel annonsintédkter var framst ett
resultat av tilldgget av nya spel fran forvirvade studio och
stark utveckling inom strategispel som fraimst monetiseras
genom Kop i spelen.

Andelen av bookings i den aktiva portfoljen som
genererades fran mobilt sjonk till 77 procent i det tredje

kvartalet, ner fran 79 procent i kvartal tvéa och upp frén 76
procent samma period foregdende ar. Den sekventiellt
négot lagre andelen var jaimnt fordelad Gver alla
produktomraden.

ARPDAU for den aktiva portfoljen 6kade med 36 procent
jamfort med foregéende ar, frén 1,1 SEK till 1,5 SEK. Den
starka 6kningen var fraimst driven av positiva
valutaeffekter, det faktum att strategispel stod for en storre
andel av totala bookings samt férbéattrad monetisering i
Casual & Mash-up.

Kostnaden for kundanskaffning, UAC, i den aktiva
portfoljen uppgick till 427 MSEK i det tredje kvartalet, en
okning med 37 procent jamfort med 312 MSEK samma
period foregéende ar. Detta motsvarar 25 procent av
bookings i den aktiva portf6ljen, i linje med samma period
foregdende ar men nagot ner jamfort med 27 procent i det
andra kvartalet, drivet av normala sdsongseffekter.

MAU, ménatliga aktiva anvindare, 6kade med 6 procent
jamfort med samma period foregdende ar medan MPU,
manadsbetalande anvindare, vaxte 4 procent, bada drivna
av spel fran nyligen forvarvade studios och tillvaxten inom
Strategy.

Aktiv Sim/RPG/ Mashup/ .

2022 Q3 Strategy Ovriga spel
Portfélj Action Casual

Bookings (MSEK) 1693 599 372 723 78
Férdndring mot féregdende ar % 38% 99% -6% 36%
Bookings annonser, % 14% 1% 5% 30%
Bookings mobil, % 77% 77% 57% 87%

Anskaffningskostnad anvdndare (UAC) (MSEK) 427 165 85 177 2
Férdndring mot féregdende ar % 37% 137% -25% 37%
Dagliga aktiva unika anvédndare (DAU) ('000) 12 519 768 1303 10 449
Férdndring mot féregdende ar % 2% 73% -9% 0%
Mdnatliga aktiva unika anvdndare (MAU) ('000) 65767 4240 6907 54 619
Féréndring mot féregdende ar % 6% 76% -9% 4%
Manadsbetalande anvéndare (MPU) ('000) 1424 185 250 989
Férdndring mot féregdende ar % 4% 85% -15% 1%
Genomsnittlig intdkt per DAU (ARPDAU) (SEK) 1,5 8,5 3,1 0,8
36% 15% 3% 36%

Férdndring mot féregdende ar %
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Produktomraden

Strategy

Strategiportfoljen bestar av 21 klassiska krigsspel och sa kallade 4x-spel inklusive
titlar som Empire, Conflict of Nations, Supremacy 1914 och Shishinogotoku.
Strategispelen stod for 35 procent av bookings i den aktiva portfoljen under det
tredje kvartalet. Bookings 6kade med 99 procent jamfort med samma period
foregaende ar till 509 MSEK, drivet av spel fran nyligen férviarvade studios sévél som
av stark organisk tillvixt. Sekventiellt minskade bookings nagot, med -1 procent,
drivet av den vanliga sdsongseffekten inom produktomradet Strategy.

Kostnaden for kundanskaffning (UAC) for Strategy under det tredje kvartalet 6kade
med 137 procent jamfort med samma period foregdende &r och uppgick till 165
MSEK. Detta motsvarar 27 procent av bookings i det tredje kvartalet, 2
procentenheter hogre dn i kvartal tv 2022. Den hégre nivan av kundanskaffning
drevs igen av stark utveckling fran strategititlar byggda pa Bytro Labs spelmotor.

Som en effekt av de stora investeringarna i kundanskaffning under de senaste 12
manaderna, saval som forvarvet av 6waves, 6kade antalet dagliga och manatliga
anvéandare i kvartalet med 73 respektive 76 procent. ARPDAU 6kade med 15 procent
i kvartalet jimfort med samma period foregéende ar, fraimst drivets av 6waves spel
och valutaeffekter. Alla métetal for engagemang, utéver ARPDAU, minskade nagot
sekventiellt till foljd av den lugnare sommarsisongen. Till foljd av situationen i
Ukraina har Game Labs drabbats av forseningar i spelutvecklingsprojekt som
resulterat i lagre dn forvintade bookings fran studion i kvartalet.

Simulation, RPG & Action

Simulation, RPG & Action &r en diversifierad portfolj bestdende av 29 spel inklusive
simuleringsspel som Big Farm: Mobile Harvest och Hollywood Story, actionspel som
Battle Pirates samt RPG-spel som Albion Online och Shakes & Fidget.

Simulation, RPG & Action stod for 22 procent av bookings i den aktiva portfoljen i
det tredje kvartalet och minskade med -3 procent jamfort med foregdende kvartal
och -6 procent jamfort med samma period foregdende ar. Nedgéngen ar ett resultat
av ldagre investeringar i kundanskaffning inom produktomradet, eftersom andra
produktomraden kunnat visa hogre avkastning pad marknadsforing. Kostnaden for
kundanskaffning inom Simulation, RPG & Action var ner med -8 procent sekventiellt
och -25 procent jamfort med samma period foregdende ar, och som ett resultat sjonk
aven MAU och DAU under samma perioder.

Sandbox Interactive fortsatte att skala upp sin titel Albion Online efter den
framgangsrika mobillanseringen forra dret. Under kvartalet lanserade spelet i
lokaliserade versioner pa italienska och japanska, och spelet uppvisade bra
momentum under det tredje kvartalet. Nanobits spel utvecklades stabilt i kvartalet
jamfort med samma period foregdende &r.

Kixeyes titlar har presterat under forviantan under det tredje kvartalet samt under
den forsta halvan av 2022. Som ett resultat har Kixeye, efter det tredje kvartalets
utging, implementerat ett kostnadsoptimeringsprogram for att sikerstilla att
studions kostnadsbas ar battre anpassad till dess spelportf6ljs utveckling.

Casual & Mash-up

Casual & Mash-up-portféljen bestar av 27 spel, inclusive titlar som Property
Brothers Home Design, BitLife, Word Collect, Trivia Star och Ludo Club. En ny titel
adderades till produktomradet i det tredje kvartalet. Produktomradet stod for 43
procent av bookings i den aktiva portfoljen under det tredje kvartalet, och vaxte med
36 procent jamfort med samma period foregéende ar, framst drivet av tillagget av
Jawaker och positiva valutaeffekter. Kostnaderna for kundanskaffning inom Casual
& Mash-up vaxte i linje med bookings med 37 procent jamfort med samma period
foregaende &r.

Candywriters nyckeltitel BitLife rapporterade ytterligare ett starkt kvartal, med en
stor innehallsuppdatering som lanserades under det tredje kvartalet. Moonfrogs titel
Ludo Club presterade ocksa bra och 6kade avsevirt sina annonsintakter under
kvartalet jamfort med samma period foregaende ar.

Delarsrapport, tredje kvartalet 2022
Stillfront Group AB (publ), org. nr 556721-3078

Produktomraden som andel av totala
bookings under Q3 2022 i den aktiva
portféljen

Casual &
Strategy,

Bookings i den totala aktiva
portféljen indelat per
produktomrdade

527 605 599
331
301 283
385 372
305 395
531 [l 642 684725 723
Q3'21Q4'21 Q1'22 Q2'22 Q3'22

Kostnaden fér kundanskaffning
(UAC) i den totala aktiva portféljen
indelat per produktomrade

166 154
165

94
69 92
129 106 85
13
223
130 153 193 177
Q3'21 Q421 Q1'22 Q2'22 Q3'22

Strategy
® Sim, RPG & Action
® Casual & Mash-up
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Super Frees titel Fun Feud Trivia, som lades till i den aktiva portféljen under andra
kvartalet, fortsatte att vixa under det tredje kvartalet. Super Free adderade en ny
titel till den aktiva portfdljen i det tredje kvartalet och har nu adderat nya titlar till
den aktiva portfoljen under fyra kvartal i rad. Super Free har flera kommande titlar
planerade for lansering under resten av éret och studion visar goda framsteg nar det
giller att dterga till organisk tillvéxt.

Jawaker, som kommer att inkluderas som organiskt frin och med fjirde kvartalet
2022, fortsatte sin starka utveckling och levererade en solid tillvaxt i det tredje
kvartalet. Jawaker har fortsatt utveckla och sldppa nya spel inom Jawaker-appen och
har nu mer an 40 olika spelbara titlar tillgdngliga i appen.
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FINANSIELL OVERSIKT AV DET TREDJE KVARTALET

Intdkter och rérelseresultat

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep  jul-sep A% jan-sep jan-sep A% 12mén  jan-dec
Nettoomsdttning 1787 131 36 5277 4013 31 6719 5455
EBITDA 660 499 32 1890 1488 27 2422 2020
EBITDA marginal, % 37 38 36 37 36 37
EBIT 250 243 3 780 785 -1 1029 1034
EBIT marginal, % 14 18 15 20 15 19
Jamféorelsestérande poster -8 -20 -58 -33 -80 -58 -57 -104
Justerad EBITDA 668 519 29 1923 1568 23 2479 2124
Justerad EBITDA marginal, % 37 40 36 39 37 39
Avskrivningar férvarvsrelaterade 1260 70 53 707 477 48 894 -665
poster
Justerad EBIT 518 433 20 1520 1342 13 1980 1802
Justerad EBIT marginal, % 29 33 29 33 29 33

Nettoomséattningen under det tredje kvartalet uppgick till 1 787 (1 311) MSEK.

Tillviixten pé 36 procent ar relaterad till forvirvade studios (+22 procent jamfort
med foregiende ar), valutaeffekter (+13 procent jamfort med foregdende &r), och
organisk tillvaxt (+1 procent jaimfort med foregiaende &r).

Stillfront paverkades positivt av valutaférandringar pa nettointikterna under tredje
kvartalet, framst drivet av en stark USD mot SEK jamfort med foregdende ar.
Valutakurserna under kvartalet anges i valutatabellen pé sidan 21 i denna rapport.

2022 2021 2022 2021 2021

Nettoomsdttning tillvaxt jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Férandring genom férvarv, % 22,0 40,3 23,2 52,5 48,5
Féréndring genom valutaeffekter, % 12,9 -1,3 9,8 -5,7 -3,9
Organisk tillvéxt, % 1,4 -1,4 -1,6 -8,9 -7,8
36,3 27,7 31,5 37,9 36,8

Total nettoomsattningstillvéxt, %

Stillfront hade en bruttomarginal pé 75 procent under kvartalet, jamfort med 78

procent samma period foregdende ar. 6waves ingér sedan februari 2022, vilket, som
kommunicerats i samband med forvirvet, har en négot negativ inverkan pa
Stillfronts bruttomarginaler da studion har hogre direkta kostnader dn andra studios
i koncernen uppvégt av en lagre kostnadsbas for produktutveckling och

kundanskaffning.

Stillfronts personalkostnader i procent av nettoomsattningen uppgick till 17 procent
under tredje kvartalet, jamfort med 18 procent samma kvartal forra aret. Ovriga

externa kostnader uppgick till 6 (6) procent.

EBITDA uppgick till 660 (499) MSEK i det tredje kvartalet. Justerad EBITDA

uppgick till 668 (519) MSEK, vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa 37

(40) procent i kvartalet.

EBIT uppgick till 250 (243) MSEK i det tredje kvartalet. Justerad EBIT uppgick till
518 (433) MSEK, vilket motsvarar en justerad EBIT-marginal pa 29 (33) procent.

Jamforelsestorande poster uppgick till -8 (-20) MSEK i kvartalet, och bestod
huvudsakligen av kostnader for incitamentsprogram.

Produktutveckling

2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep 12mén jan-dec
Aktivering av produktutveckling 257 143 761 436 946 620
Avskrivningar produktutveckling -72 -350 -184 -429 -263
Avskrivningar férvarvsrelaterade poster -260 -170 -707 -477 -894 -665

I det tredje kvartalet uppgick aktiveringar av investeringar i produktutveckling till
257 (143) MSEK. Investeringarna inkluderar utveckling av nya spel, sdsom Bible
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Trivia, och &nnu ej annonserade titlar. Investeringar har dven gjorts i storre
utokningar och tillagg till befintliga spel.

Avskrivningar pa produktutveckling uppgick till -131 (-72) MSEK under det tredje
kvartalet. Avskrivningar pa forvirvsrelaterade poster uppgick till -260 (-170) MSEK,
dar 6kningen drivs av nyligen genomf6rda forvarv och valutaeffekter.

Finansnetto

2022 2021 2022 2021  Senaste 2021
MSEK jul-sep  jul-sep jan-sep  jan-sep 12 mdn jan-dec
Rdantenetto exklusive tillaggsképeskilling -64 -41 -159 -109 -203 -154
Ranta tillaggskopeskilling (ej kassapaverkande) -26 -17 -89 -67 -108 -87
Valutakursdifferens 4 3 10 1 13 4
Ovrigt - -0 - -0 -0 -0
Omvadrdering tillaggskopeskilling -0 0 -4 2 -1 -5
Summa finansiella poster -86 -55 -241 -172 -310 -242

Finansnettot uppgick till -86 (-55) MSEK under det tredje kvartalet, och bestar av
rantenetto om -64 (-41) MSEK, ej kassapaverkande diskonteringsréanta pa
tillaggskopeskillingar -26 (-17) MSEK och valutakursdifferenser 4 (3) MSEK.
Stillfronts skuldportfolj ar exponerad for forandringar i referensrantor och 6kningen
av rantenettot under kvartalet drivs av hogre referensrantor.

Skatt

Koncernens skattekostnad uppgick till -80 (-58) MSEK for tredje kvartalet,
motsvarande en skattesats pa 49 (31) procent. Exklusive effekten av icke-avdragsgilla
transaktionskostnader och icke-kontant diskonteringsrianta pa tilldggskopeskillingar,
skulle skattesatsen for kvartalet ha varit 42 (26) procent. Engéngsskattejusteringar
avseende skatt for tidigare perioder har belastat skattekostnaden for kvartalet med
-31 MSEK. ExKklusive effekten av icke avdragsgilla kostnader och engangsjusteringar
for tidigare perioder, skulle skattesatsen for kvartalet ha varit 26 procent.

Finansiering

2022 2021
MSEK 30sep 30sep
Nettoskuld 3860 2 654
Likvida medel 1350 1171
Justerad réntetdckningsgrad, pro forma, x 13,3 14,5
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,5 1,2

I forsta kvartalet emitterades nya aktier till séljarna av 6waves motsvarande
sammanlagt 147 MSEK och en foretrddesemission genomfordes av nya aktier pa
sammanlagt 2 001 MSEK, for att finansiera forviarvet av 6waves och for att 6ka den
finansiella flexibiliteten. Under andra kvartalet reglerades villkorade
tilldggskopeskillingar med 523 (617) MSEK kontant och 170 (153) MSEK med
nyemitterade aktier. Under tredje kvartalet reglerades ytterligare villkorade
tillaggskopeskillingar med 290 (0) MSEK kontant och 90 (154) MSEK med
nyemitterade aktier.

Under tredje kvartalet har Stillfront ocksa ingatt avtal om ett nytt periodlén pa 60
MEUR fran AB Svensk Exportkredit, med en 16ptid pa fyra ar. Lanet forstdrker
Stillfronts finansiella stéllning och diversifierar ytterligare bolagets
finansieringsplattform. I borjan av oktober ansokte Stillfront om en frivillig fortida
inlésen av utestende seniora obligationer med rorlig ranta som forfaller den 22
november 2022 och har ett utestdende belopp om 600 MSEK. Det nya periodlanet
kommer séledes inte ha ndgon signifikant paverkan pa nettoskuld eller
skuldsattningskvot.

Nettoskulden per den 30 september 2022 uppgick till 3 860 (2 654) MSEK.

Justerad rantetdackningsgrad, pro forma, per kvartalets slut uppgick till 13,3x (14,5%).
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Justerad skuldséttningskvot, proforma uppgick till 1,5x (1,2x). Enligt Stillfronts
finansiella mél ska justerad skuldséttningskvot inte Gverstiga 1,5x med majlighet att
utoka detta mal under kortare perioder.

Utestdende skuld for Stillfronts aktieswap har minskat till 19 (224) MSEK under
tredje kvartalet genom att 201 MSEK deponerats hos den bank som stéllt ut swap-
avtalet. Aktieswappen ingicks ursprungligen for ett r sedan for att uppfylla
Stillfronts dtaganden under det ldngsiktiga incitamentsprogram som faststélldes vid
arsstimman i maj 2021 (LTIP 2021/2025). Depositionen om 201 MSEK ger
Stillfront mer fordelaktiga avtalsvillkor. Den kan avbrytas néar som helst och
betraktas déarfor som en outnyttjad kreditfacilitet.

Per kvartalets slut uppgick outnyttjade kreditfaciliteter totalt till 2 216 (3 449)
MSEK, varav 1 815 (3 249) MSEK ir langfristiga kreditfaciliteter. Likvida medel
uppgick till 1 350 (1 171) MSEK.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder redovisas i allménhet till upplupet
anskaffningsvérde, vilket dr ocksé en god approximation av verkligt virde.
Obligationslaneskulden med ett redovisat viarde pa 3 095 (3 091) MSEK har dock ett
verkligt viarde pa 3 010 (3 159) MSEK. Valutaterminer och valutaranteswappar med
ett redovisat virde pé -167 (-8) MSEK redovisas till verkligt virde via dvrigt
totalresultat. Villkorade tillaggskopeskillingar for aktier i dotterbolag med ett
redovisat virde pé 3 628 (2 282) MSEK redovisas till verkligt virde via
resultatrakningen.

MSEK 2022 2023 2024 2025 2026 2027 Total
Villkorade tillaggskdpeskillningar

Kontanter - 917 681 529 282 157 2567
Aktier 2 397 282 198 15 67 1061
Summa tilldggskopeskillningar 2 1314 963 728 397 225 3628

Beloppen i tabellen avser redovisad skuld i balansrdakningen, som motsvarar
nuviardet av de forvantade framtida nominella betalningarna, angivna per ar da de
kommer att regleras. Per kvartalets slut hade koncernen skulder for villkorade
tilldggskopeskillingar pa 3 628 (2 282) MSEK, varav 1 315 (790) MSEK kortfristiga
och 2 312 (1 492) MSEK langfristiga skulder. For skulderna som ska regleras under
2022-2027 motsvarar 2 567 MSEK av det redovisade virdet forvantade kontanta
betalningar och 1 061 MSEK nyutgivna aktier i Stillfront.

Kassaflode

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep  jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén jan-dec
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 499 486 1544 1178 1985 1620
Kassafléde fran investeringsverksamheten -579 -181 -3278 -2 661 -4793 -4176
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -103 -14 1764 1597 2778 2612
Periodens kassafléde -184 291 29 15 -29 56
Likvida medel vid periodens slut 1350 117 1350 117 1350 1133

Koncernen hade ett kassaflode fran den 16pande verksamheten pa 499 (486) MSEK
under det tredje kvartalet. Kassaflodet i kvartalet inkluderar skattebetalningar pa -78
(-53) MSEK samt fordndringar i rorelsekapitalet pa -51 (97) MSEK, som bland annat
paverkades av tidpunkter for betalning fran plattformsleverantorer samt betalningar
till leverantorer.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till -579 (-181) MSEK, varav
-290 (8) MSEK avser reglering av villkorade tillaggskopeskillingar, -22 (0) MSEK
avser en nettoskuldjustering av kopeskillingen som betalats for forvarv och -257
(-143) MSEK ir hanforligt till investeringar i produktutveckling.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -103 (-14) MSEK.
Klassificeringen mellan kassafléde fran den 16pande verksamheten och kassaflode

fran finansieringsverksamheten har korrigerats, avseende kassaflodeseffekter av
valutasdkringstransaktioner, med retroaktiv verkan fran borjan av 2022. Hade den
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korrigerade klassificeringen tillimpats i halvarsrapporten s& hade kassaflode fran
den I6pande verksamheten for perioden januari-juni varit 1 045 MSEK istallet for
rapporterade 973 MSEK. Paverkan pa perioder fore 2022 skulle ha varit ovisentlig.

Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore fordndringar i rorelsekapital for de
senaste tolv manaderna uppgick till 2 013 (1 503) MSEK.

Fritt kassaflode for de senaste tolv ménaderna uppgick till 983 (991) MSEK.
Kassakonverteringskvoten, definierad som fritt kassaflode for de senaste tolv
maénaderna dividerat med EBITDA for de senaste tolv ménaderna, uppgick till 0,41
(0,52). Den lagre kassakonverteringen drivs framst av hogre investeringar i
produktutveckling och tillfilliga fordndringar i rorelsekapitalet.
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VIKTIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Frivilligt fértida inldsen av obligationer med férfall 2022 och nytt icke-sdkerstdllt periodldn om EUR 60
miljoner med Svensk Exportkredit (SEK)

Den 9 september utnyttjade Stillfront sin rétt att géra en frivillig fértida inlsen av alla sina utestdende seniora
obligationer med rorlig rdnta med forfall den 22 november 2022 med ISIN SE0011897925 och ett utestdende belopp om
SEK 600 miljoner. I enlighet med ett oaterkalleligt meddelande om inlosen l6stes obligationerna den 5 oktober i enlighet
med deras villkor till ett pris motsvarande 100,50 procent av dess nominella belopp plus upplupen och obetald rinta frén,
men exklusive, den féregdende rintebetalningsdagen till, och inklusive, tidpunkten for fortida inlésen.

Stillfront l6ste in obligationerna med medel fran ett nytt periodlén om EUR 60 miljoner frdn Svensk Exportkredit (SEK).
Det nya laneavtalet har en 16ptid péa fyra r och stirker Stillfronts finansiella stéllning och diversifierar bolagets
finansieringsplattform ytterligare.

For mer information om hiandelser, vanligen besok: https://www.stillfront.com/en/section/media/press-releases/

MARKNAD

Spelindustrin dr idag virldens storsta underhallningsindustri med ndstan 3 miljarder spelare globalt. Under 2022
forvintas spelindustrin generera intédkter pa cirka 196,8 miljarder USD, vilket motsvarar en arlig 6kning pé 2,1 procent
enligt Newzoo. Globalt férvéintas 3,2 miljarder personer spela spel vid arets slut. Spelmarknaden forvintas fortsétta vaxa
de kommande &ren med en forvintad CAGR om 4,7 procent. Newzoo forvéntar att den totala globala spelmarknaden
kommer 6verstiga 225 miljarder USD under 2025.

Mobilspel ar vérldens mest populédra spelform. Enligt Newzoo férvintas mobilspel sté for 53 procent av den totala globala
spelmarknaden och generera intdkter om 103,5 miljarder USD under 2022. Enligt Sensor Tower sjonk konsumtionen av
mobilspel med 6,6 procent under den forsta halvan av 2022, jamfoért med samma period foregiende ar, till 44,1 miljarder
USD dé konsumtionen av mobilspel paverkats av bade en normalisering efter 6kningen under pandemin och av ekonomisk
motvind 6ver hela vérlden. Sensor Tower forvéntar att tillvixttakten kommer att ta fart mot slutet av dret men forvantar
sig att konsumtionen pa App Store och Google Play virlden 6ver kommer att minska med 2,3 procent under 2022. Aven
om marknadsdata visar att tillvixten har avtagit 2022, forutspar Sensor Towers femariga marknadsprognos att den
globala mobilspelskonsumtionen pa App Store och Google Play kommer att vixa med 5,6 procent CAGR for att na 117
miljarder USD 2026.

Maénniskor inom alla dldersdemografier spelar onlinespel. Genomsnittsildern for en spelare i USA ar 33 &r, enligt ESA, och
76% av alla spelare ar Gver 18 ar gamla. Antalet kvinnliga spelare har 6kat under de senaste dren och idag identifierar sig
48 procent av den totala populationen spelare i USA som kvinnor och 52 procent identifierar sig som min.

Kdllor fér marknadsdata:

Newzoo’s Global Games Market Report 2022

Sensor Tower’s Mobile Gaming Market Outlook 2022
Essential Facts of the Video Game Industry 2022, by ESA

MODERBOLAGET

Sedvanliga koncernledningsfunktioner och koncerndvergripande tjanster tillhandahalls via moderbolaget. Moderbolagets
intdkter under kvartalet uppgick till 40 (35) MSEK. Resultat fore skatt uppgick till -314 (-143) MSEK.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Utover sedvanliga niarstdendetransaktioner, sdsom ersattning till nyckelpersoner, har det inte forekommit nagra
transaktioner med nérstaende.
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AKTIEN OCH AKTIEAGARE

# Agare Antal aktier Kapital/réster
1 Laureus Capital GmbH 60702 417 11,8%
2 Férsta AP-fonden 29 437 545 5,7%
3 Swedbank Robur Fonder 28 426 554 5,5%
4 DNB Fonder 20702 961 4,0%
5 SEB Fonder 18 593163 3,6%
6 Vanguard 14 753 025 2,9%
7 Columbia Threadneedle 14 750 756 2,9%
8 Handelsbanken Fonder 9 033 850 1,8%
9 Glenernie Capital 8 334 623 1,6%
10 Skandia Fonder 7 844 098 1,5%
n Ovriga aktiedgare 300 586 370 58,6%

Kalla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstdlld och bearbetade data fran bland andra Euroclear, Morningstar
och Finansinspektionen.

Det totala antalet aktier den 30 september 2022 uppgick till 513 165 362. Detta ar det antal aktier som registrerats hos
Bolagsverket vid detta datum.

Stillfront Groups aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Slutkurs den 30 september 2022 var 24,04 SEK/aktie.
Foljande obligationer handlas pa Nasdaq Stockholm:

2019/2024-obligation: ISIN-kod SE0012728830
2021/2025-obligation: ISIN-kod SE0015961065

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delérsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med IFRS si som de antagits av EU och dartill f6ljande hinvisning till 9:e kapitlet i arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen. Inga vasentliga forandringar i redovisningsprinciper har 4gt rum sedan uppréttande av den senaste
arsredovisningen.

En insdttning som gors i samband med den &rliga fornyelsen av aktieswappen till den bank som ingick swapavtalet med
Stillfront behandlas som en partiell inlésen av swapskulden.

Definitionerna av de alternativa nyckeltalen Justerat rorelseresultat (EBIT) och Justerat rorelsemarginal (EBIT-marginal)
har fortydligats. Se nedan under Definitioner.

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilket 6verensstimmer med Moderbolagets funktionella valuta.
Beloppen ar avrundade till ndrmaste miljontal (MSEK) om inte annat anges. Till f6ljd av avrundningar kan siffror
presenterade i de finansiella rapporterna i vissa fall inte exakt summera till totalen och procenttal kan avvika fréan de
exakta procenttalen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som en global aktor med stor geografisk spridning ar Stillfront utsatt for ett antal strategiska, finansiella, marknads- och
operativa risker. Relevanta risker inkluderar exempelvis risker relaterade till marknadsférhallanden, regleringar och
skatter samt risker férknippade med allminhetens uppfattning om spel. Ovriga strategiska och finansiella risker &r risker
hénforliga till forvirv, krediter och finansiering. Operativa risker dr exempelvis risker hanforliga till distributionskanaler,
teknisk utveckling och immateriella rattigheter. Riskerna beskrivs ndrmare den senaste arsredovisningen. Inga andra
vésentliga risker anses ha tillkommit forutom dem som beskrivs i arsredovisningen.

FRAMATBLICKANDE UTTALANDEN

Denna rapport innehaller vissa framatblickande uttalanden som ger uttryck for Stillfronts nuvarande uppfattning eller
forvintningar om framtida handelser och finansiell och operationell prestation. Eftersom dessa framatblickande
uttalanden involverar bade kidnda och okénda risker och osédkerheter kan det faktiska utfallet skilja sig at vdasentligen fran
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informationen som framgar av den framatblickande informationen. Sddana risker och osikerheter inkluderar men ar inte
begransade till affirsméassiga, ekonomiska, konkurrensmaissiga, tekniska och legala osiakerheter och/eller risker.
Framatriktade uttalanden i denna rapport giller endast vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan
forandras utan att det meddelas. Stillfront dtar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera négot
framétblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller annat, om det inte krivs enligt
tillamplig lagstiftning eller borsregler.

UNDERSKRIFT

Stockholm, den 26 oktober 2022

Jorgen Larsson,
VD & grundare
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Stillfront Group AB (publ) organisationsnummer 556721-3078

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Stillfront
Group AB (publ) och dess dotterbolag per 30 september 2022 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum.
Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella
delérsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delérsrapport grundad pé var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgédrder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss
att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstédndigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats
Grundat péa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att

deldrsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och drsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
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Finansiell rapportering

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021

MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Rérelsens intdkter

Bookings 1772 1304 5254 3994 6699 5 440
Féréndring férutbetald intakt 16 7 23 19 20 16
Nettoomsdttning 1787 131 5277 4013 6719 5455
Aktiverat arbete fér egen rdkning 160 1né6 447 338 571 462
Ovriga rorelseintdkter 8 2 21 14 26 19
Rérelsens kostnader

Direkta kostnader -439 -284 -1248 -918 -1554 -1224
Anskaffningskostnader fér anvéndare -429 -319 -1371 -1028 -1749 -1407
Ovriga externa kostnader - -72 -315 -202 -407 -294
Personalkostnader -307 -234 -887 -649 -1126 -888
Jamforelsestérande poster -8 -20 -33 -80 -57 -104
Avskrivningar produktutveckling -131 -72 -350 -184 -429 -263
Avskrivningar férvdrvsrelaterade poster -260 -170 -707 -477 -894 -665
Ovriga avskrivningar -19 -14 -53 -42 -70 -59
Roérelseresultat (EBIT) 250 243 780 785 1029 1034
Resultat fran finansiella poster

Summa finansiella poster -86 -55 -241 -172 -310 -242
Resultat fére skatt 163 187 539 613 719 793
Periodens skatt -80 -58 -195 -186 -206 -197
Periodens resultat 83 129 344 427 513 596
Ovrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras i

resultatrékningen

Valutaomrdkningsdifferens 1972 242 2 401 429 2 661 689
Summa totalresultat fér perioden 2 055 371 2744 856 3174 1285
Periodens resultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 83 128 345 420 515 590
Innehav utan bestammande inflytande -0 1 -2 7 -3 6
Periodens totalresultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedgare 2744 370 2744 848 3175 1278
Innehav utan bestémmande inflytande -0 2 -0 7 -1 6
Genomsnittligt antal aktier

Fére utspadning 511579 066 365745314 473999 341 359796530 451989799 366572354
Efter utspddning 511579 066 366152848 473999 341 360 606 890 452 022 691 367 143 219
Periodens resultat per aktie hdnféorligt till

moderbolagets aktiedgare

Fére utspadning, SEK/aktie 0,16 0,35 0,73 1,17 1,14 1,61
Efter utspddning, SEK/aktie 0,16 0,35 0,73 1,16 1,14 1,61
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Goodwill 16 764 10 591 12752
Andra immateriella anldggningstillgangar 7 077 4008 5244
Materiella anldggningstillgangar 137 127 127
Uppskjuten skattefordran 178 49 39
Ovriga langfristiga tillgangar 17 7 7
Kortfristiga fordringar 812 565 747
Likvida medel 1350 1171 1133
Summa tillgangar 26 335 16 518 20 049
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 867 8 749 9772
Innehav utan bestdmmande inflytande 13 24 23
Summa eget kapital 14 880 8773 9795
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 1348 881 1053
Obligationslan 2 495 3091 2494
Skulder till kreditinstitut 1933 501 1456
Ovriga skulder 164 54 67
Avsattningar fér tillaggskopeskillingar 2312 1492 2298
Summa ladngfristiga skulder 8 252 6 019 7 368
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 1 -
Obligationslan 600 - 597
Aktieswap 19 224 223
Ovriga skulder 1268 m 1035
Avsattningar for tillaggskopeskillingar 1315 790 1030
Summa kortfristiga skulder 3203 1726 2886
Summa skulder och eget kapital 26 335 16 518 20 049
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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EGET KAPITAL, KONCERNEN

Balanserat Eget kapital Innehav
Ovrigt kapital inkl  hénférligt till utan best-  Totalt
Aktie- tillskjutet Ovriga periodens moderbolagets &dmmande eget
MSEK kapital kapital  reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingdende kapital per 2021-01-01 24 6179 -808 734 6129 17 6146
Periodens resultat 420 420 7 427
Valutaomré&kningsdifferens 428 428 429
Summa totalresultat - - 428 420 848 7 856
Summa transaktioner redovisade direkt
2 1769 - - 1772 - 1772
mot eget kapital
Utgdende eget kapital 2021-09-30 26 7 948 -380 1155 8749 24 8773
Ingdende eget kapital 2022-01-01 27 8 541 -120 1325 9772 23 9795
Periodens resultat 345 345 -2 344
Valutaomrékningsdifferens 2399 - 2399 1 2401
Summa totalresultat - - 2399 345 2744 -0 2744
Summa transaktioner redovisade direkt
9 2393 - -51 2350 -10 2340
mot eget kapital
Utgdende kapital per 2022-09-30 36 10 933 2279 1618 14 867 13 14880
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep 12mdn  jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 163 187 539 613 719 793
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 464 256 1266 733 1576 1043
Betald skatt -78 -53 -196 -136 -282 -221
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

549 389 1609 1210 2013 1615

férdndringar av rérelsekapital
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 49 120 45 49 -7 -2
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -100 -23 -110 -81 -21 7
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital -51 97 -65 -32 -28 5
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 499 486 1544 1178 1985 1620
Investeringsverksamheten
Férvarv av verksamhet -312 8 -2518 -2125 -3710 -3 317
Foérvarv av materiella anldggningstillgangar -9 -3 -21 -10 -25 -14
Aktivering av produktutveckling -257 -143 -761 -436 -946 -621
Forvarv av speltillgangar 0 -42 -0 -89 -134 -223
Nettoférandring av finansiella anldggningstillgangar -1 -1 22 -1 22 -0
Kassaflédde frdn investeringsverksamheten -579 -181 -3278 -2 661 -4793 -4176
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring lan -89 -868 -161 693 750 1604
IFRS 16 aterbetalning leasing -14 -10 -43 -33 -56 -46
Nyemission - 877 2001 951 2124 1074
Emissionskostnader -0 -14 -34 -14 -40 -20
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -103 -14 1764 1597 2778 2612
Periodens kassafléde -184 291 29 15 -29 56
Likvida medel vid periodens bérjan 1470 850 1133 1005 1171 1005
Valutakursdifferens i likvida medel 64 29 187 50 208 72
Likvida medel vid periodens slut 1350 1171 1350 1171 1350 1133
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2022 2021 g e 2021
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén jan-dec
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 40 35 108 101 144 136
Aktiverat arbete fér egen rdkning 4 - 9 - 9 -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -19 -14 -56 -57 -67 -68
Personalkostnader -31 -29 -85 -58 -107 -80
Rérelseresultat -5 -8 -24 -14 -22 -1
Resultat fran finansiella poster
Summa finansiella poster -309 -134 -744 -213 -901 -371
Resultat efter finansiella poster -314 -143 -768 -227 -923 -382
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - - - 95 95
Resultat fore skatt -314 -143 -768 -227 -828 -287
Periodens skatt 88 27 227 38 182 -7
Periodens resultat -226 -116 -541 -189 -646 -294
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
MSEK 2022-09-30 2021-09-30 2021-12-31
Immateriella tillgangar 1 4 4
Materiella anldggningstillgangar 1 1 1
Finansiella anldggningstillgdngar 21953 16 076 19 018
Uppskjuten skattefordran 235 39 5
Kortfristiga fordringar 122 65 190
Kassa och bank 126 177 77
Summa tillgdngar 22 446 16 361 19 294
Eget kapital 12 296 9 956 10 442
Avsattningar fér tillaggskopeskillingar 2971 1360 2491
Langfristiga skulder 47 1 3
Obligationslan 3095 3091 3092
Skulder till kreditinstitut 1933 501 1456
Aktieswap 19 224 223
Kortfristiga skulder 2086 1229 1588
Summa skulder och eget kapital 22 446 16 361 19 294
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén jan-dec
Bookings 1772 1304 5254 3994 6 699 5440
Férandring férutbetald intdkt 16 7 23 19 20 16
Nettoomséttning 1787 131 5277 4013 6719 5 455
EBIT 250 243 780 785 1029 1034
EBIT marginal, % 14 18 15 20 15 19
Justerad EBIT 518 433 1520 1342 1980 1802
Justerad EBIT marginal, % 29 33 29 33 29 33
EBITDA 660 499 1890 1488 2422 2020
EBITDA marginal, % 37 38 36 37 36 37
Justerad EBITDA 668 519 1923 1568 2 479 2124
Justerad EBITDA marginal, % 37 40 36 39 37 39
Resultat fore skatt 163 187 539 613 719 793
Nettoresultat 83 129 344 427 513 596
Antal anstdllda 1612 1256 1612 1256 1612 1381
Justerad rdantetdckningsgrad, pro forma, x 13,3 14,5 13,3 14,5 13,3 15,5
Justerad skuldsattningskvot, pro forma, x 1,51 1,20 1,51 1,20 1,51 1,56
Eget kapital per aktie f utspadning, SEK 28,97 23,23 28,97 23,23 28,97 25,24
Eget kapital per aktie e utspddning, SEK 28,97 23,20 28,97 23,18 28,97 25,24
Resultat per aktie f utspadning, SEK 0,16 0,35 0,73 1,17 1,14 1,61
Resultat per aktie e utspddning, SEK 0,16 0,35 0,73 1,16 1,14 1,61
Antal aktier periodens slut f utspadning 513165362 376 664420 513165362 376664420 513165362 387 134 079
Antal aktier periodens slut e utspddning 513165 362 377 071955 513165 362 377 474780 513 165 362 387 134 079
Genomsnittligt antal aktier f utspddning 511579 066 365745314 473999 341 359796530 451989799 366572 354
Genomsnittligt antal aktier e utspddning 511579 066 366152848 473999 341 360 606 890 452 022 691 367 143 219
VALUTATABELL (HUVUDVALUTOR)
Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Genomsnitt Stdngning Stdngning
2022 2021 2022 2021 2022 2021
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
1 EUR=SEK 10,6211 10,1951 10,5287 10,1515 10,9177 10,2010
1 USD=SEK 10,5470 8,6481 9,9213 8,4891 11,1227 8,791
100 JPY=SEK* 7,6266 7,8555 7,7249 7,8019 7,7050 7,8551

Genomsnittskurserna anviands for omrakning av resultatposter i utlandsk valuta under respektive period till svenska
kronor. Stdngningskurserna anviands for omrikning av tillgangar och skulder i utlandsk valuta vid slutet av respektive

period till svenska kronor.

* Kursen for 100 JPY=SEK under jan-sep ovan avser den genomsnittliga kursen under februari-september da 6waves

konsoliderades fran 1 februari 2022.
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FORVARYV

MSEK

Kopeskilling Super Free  Moonfrog Game Labs Jawaker éwaves
Kontanter 657 756 204 1365 1729
Nyemitterade aktier 665 - 82 462 147
Villkorad tillaggsképeskilling 383 207 77 1183 593
Summa kopeskilling 1704 963 363 3010 2469
Verkligt vdrde pa férvdrvade tillgdngar och antagna skulder (MSEK):

Immateriella anlédggningstillgangar 665 231 190 1048 1038
Materiella anldggningstillgangar 1 2 - 1 1
Kortfristiga fordringar, exkl likvida medel 105 29 4 n 108
Likvida medel 82 65 15 56 74
Langfristiga skulder -0 -

Uppskjutna skatteskulder -170 -62 -40 -216 -83
Kortfristiga skulder -140 -59 -6 -15 -230
Summa férvarvade nettotillgdngar exklusive goodwill 544 205 163 886 907
Redovisad goodwill 1160 758 200 2125 1562
Summa férvdrvade nettotillgangar 1704 963 363 3010 2 469
Avgdr

Likvida medel -82 -65 -15 -56 -74
Stamaktier som emitteras -665 - -82 -462 -147
Villkorad tillaggskdpeskilling -383 -207 -77 -1183 -593
Nettoutfléde vid forvdrv av verksamhet 575 691 189 1309 1655
Andel av aktier och réster férvarvade (%) 100 100 100 100 100
Transaktionskostnader 22 23 13 16 29
Konsoliderad sedan 1Feb2021 1Mar2021 1May 2021 30Oct2021 1Feb 2022
Arets omsattning fére férvarvet 91 M4 15 199 67
Justerad EBITDA fére foérvarvet -3 15 6 148 18

Forvirven under 2021 av Super Free Games, Moonfrog Labs, Game Labs och Jawaker presenteras i arsredovisningen for
2021, inklusive preliminéra forvirvsanalyser. Forvarvsanalyserna for Super Free Games, Moonfrog Labs, Game Labs och

Jawaker ar slutgiltiga.

Den 19 januari 2022 meddelade Stillfront forvéarvet av upp till 100 procent av aktierna och rosterna i Six Waves Inc., en
ledande utgivare av mobilbaserade free-to-play strategispel i Japan for en total initial kopeskilling om 201 miljoner USD
pa kontant- och skuldfri basis. Séljarna av 6waves utgjordes av grundare, anstéllda och investerare. Av den initiala
kopeskillingen betalades cirka 92 procent kontant och cirka 8 procent genom totalt 2 913 857 nyemitterade aktier i

Stillfront. 6waves konsoliderades in i Stillfronts konsoliderade finansiella rapportering fran den 1 februari 2022.

Den preliminira forvirvsanalysen av 6waves anges i tabellen ovan. Forvarvsanalysen bygger pa antaganden om bland
annat verkligt virde av tillgingar och skulder samt villkorade tillaggskopeskilling vid forvarvstillfallet som vid behov
uppdateras under tolvménadersperioden efter forvarvstillfillet. Goodwill som redovisas i férvarvet avser virdet av den
kompetens och expertis inom bolaget som avser formagan att utveckla och lansera nya spel och nya versioner av befintliga

spel.
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DEFINITIONER

Nyckeltal och alternativa resultatmdtt

ARPDAU

Genomsnittlig intékt per daglig aktiv anvidndare. Berdknad
som Bookings i kvartalet dividerad med antalet dagar i
kvartalet dividerad med genomsnittliga antalet dagliga
aktiva anviandare i kvartalet.

Bookings

Intdkter fore forandringar i uppskjutna intikter, inklusive
inséttningar fran betalande anvindare, reklamintékter i
spelet och andra spelrelaterade intakter.

Kassakonvertingskvot

Fritt kassaflode for de senaste tolv ménaderna dividerad
med EBITDA for de senaste tolv minaderna.

DAU

Dagliga aktiva anvandare. Berdknad som det
genomsnittliga antalet dagliga aktiva anvandare under
varje ménad i kvartalet, delad med antalet ménader i
kvartalet.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar. Justerad
EBITDA ar EBITDA justerad for jamforelsestorande
poster.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsittningen. Justerad
EBITDA-marginal 4r EBITDA-marginal justerad for
jamforelsestorande poster.

EBIT

Rorelseresultat fore finansnetto och skatt. Justerad EBIT
ar EBIT justerad for jamforelsestorande poster och
avskrivningar pd immateriella tillgdngar som forvérvats
genom rorelseforvirv och identifierats i forvarvsanalysen.

EBIT-marginal

EBIT i procent av nettoomsittningen. Justerad EBIT-
marginal 4r EBIT-marginal justerad for jaimforelsestorande
poster och avskrivningar pad immateriella tillgdngar som
forvarvats genom rorelseférvarv och identifierats i
forvarvsanalysen.

Fritt kassafléde

Kassaflode fran verksamheten minus forvarv av
immateriella anlaggningstillgdngar och aterbetalning av
leasingavtal.

Bruttomarginal

Bruttovinst som en procentsats av nettoomsattning, dar
bruttovinst definieras som nettoomséattning minus direkta
kostnader.

Jamférelsestérande poster

Viasentliga resultatrakningsposter som inte ar inkluderade i
Gruppens normala dterkommande resultat och som
forsvarar jamforelsen mellan perioderna.

Rdntetdckningsgrad

Justerad EBITDA, pro forma dividerad med finansnetto
exklusive omvardering av tillaggskopeskillingar och réanta
pa tillaggskopeskillingar for de senaste 12 ménaderna.

Justerad skuldsattningskvot

Réntebarande nettoskuld exklusive tillaggskopeskillingar
dividerat med justerad EBITDA, pro forma under de
senaste tolv ménaderna.

MAU

Manatliga aktiva unika anvandare. Berdknad som
manatliga aktiva unika anvéndare under varje ménad i
kvartalet, dividerad med antalet manader i kvartalet.

MPU

Maénadsbetalande anvéindare. Berdknad som
manadsbetalande anvindare under varje manad i
kvartalet, dividerad med antalet manader i kvartalet.

Nettoskuld

Réntebirande skulder, inklusive redovisat viarde av
aktieswappar, minus likvida medel. Tilliggskopeskillingar
ingér inte i de rantebarande skulderna i nyckeltalet.

Organisk tillvaxt

Forandring i koncernens omsittning, exklusive
omrakningseffekt till f6ljd av fordndrade valutakurser och
forvarv. Forviarvade enheters nettoomséttning definieras
som forvarvad tillviaxt under en period om tolv ménader
fran forvarvsdagen.

Eget kapital/aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
dividerat med antalet utestdende aktier vid periodens slut.

UAC

Anskaffningskostnad for anvéndare.

Syftet med varje nyckeltal finns beskrivet i den senaste &rsredovisningen.
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AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Jdamforelsestérande poster

2022 2021 2022 2021 Senaste 2021
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 man jan-dec
Jdamforelsestérande poster
Intdkter
Ovrigt - - - 7 -
Totala intdkter jamforelsestérande, EBIT - - - 7 -
Kostnader
Transaktionskostnader -0 -18 -14 -54 -34 -74
Langsiktiga incitamentsprogram -8 -2 -19 -7 -23 -10
Ovrigt -0 0 -0 -26 -1 -26
Totala jdmfdorelsestérande poster, EBIT -8 -20 -33 -80 -57 -104
Finansiella intdkter
Omvdardering av tillaggskopeskilling - - - - - -
Totala jamférelsestérande, finansiella intdkter - - - - - -
Finansiella kostnader
Omvdrdering av tillaggsképeskilling -0 -4 2 -1 -5
Totalt jamforelsestérande, finansiella kostnader -0 -4 2 -1 -5
Totalt jamforelsestérande, finansiella poster -0 0 -4 2 -1 -5
Deldrsrapport, tredje kvartalet 2022
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Alternativa nyckeltal

2022 2021 2022 2021 Senaste jan-dec
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén 2021
Nettoomséttning 1787 131 5277 4013 6719 5455
Direkta kostnader -439 -284 -1248 -918 -1554 -1224
Bruttovinst 1348 1027 4028 3095 5165 4232
Bruttovinstmarginal, % 75 78 76 77 77 78
EBITDA och EBIT
Rérelseresultat (EBIT) 250 243 780 785 1029 1034
Avskrivningar férvérvsrelaterade poster 260 170 707 477 894 665
Ovriga avskrivningar 150 86 403 226 499 321
EBITDA 660 499 1890 1488 2422 2020
Justerad EBITDA och EBIT
Rérelseresultat (EBIT) 250 243 780 785 1029 1034
Jamforelsestérande poster 8 20 33 80 57 104
Avskrivningar férvdrvsrelaterade poster 260 170 707 477 894 665
Justerat rérelseresultat (EBIT) 518 433 1520 1342 1980 1802
Ovriga avskrivningar 150 86 403 226 499 321
Justerad EBITDA 668 519 1923 1568 2479 2124
I relation till nettoomsdttning
EBITDA marginal, % 37 38 36 37 36 37
Justerad EBITDA marginal, % 37 40 36 39 37 39
Rérelsemarginal (EBIT), % 14 18 15 20 15 19
Justerad rérelsemarginal (EBIT), % 29 33 29 33 29 33
2022 2021 2022 2021 Senaste jan-dec
MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén 2021
Justerad rdntetdckningsgrad
Justerad EBITDA senaste 12 manader 2479 2028 2479 2028 2479 2124
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 ménader 310 229 310 229 310 242
Total jamférelsestérande, finansiella poster -1 2 -1 2 -1 -5
Rdnta tillaggsképeskilling, finansiella poster -108 -79 -108 -79 -108 -87
Justerad réntetdckningsgrad, x 13,0 13,3 13,0 13,3 13,0 14,1
Justerad skuldsdttningskvot
Obligationslan 3095 3091 3095 3091 3095 3092
Skulder till kreditinstitut 1933 502 1933 502 1933 1456
Aktieswap 19 224 19 224 19 223
Valutaderivat 162 8 162 8 162 "
Likvida medel -1350 -1171 -1350 -1171 -1350 -1133
Summa rdntebdrande nettoskuld 3 860 2654 3 860 2654 3860 3 649
Dividerat med
Justerad EBITDA senaste 12 ménaderna 2 479 2028 2 479 2028 2479 2124
Justerad skulds&ttningskvot, x 1,56 1,31 1,56 1,31 1,56 1,72
Kassakonverteringskvot senaste 12 ménaderna
Kassafléde fran den 16pande verksamheten senaste 12 manaderna 1985 1591 1985 1591 1985 1620
IFRS 16 aterbetalning leasing senaste 12 manaderna -56 -43 -56 -43 -56 -46
Foérvarv avimmateriella anléggningstillgéngar senaste 12 manaderna -946 -558 -946 -558 -946 -621
Fritt kassafléde senaste 12 manaderna 983 991 983 991 983 953
Dividerat med
EBITDA senaste 12 manaderna 2422 1906 2422 1906 2422 2020
Kassakonverteringskvot 0,4 0,52 0,41 0,52 0,41 0,47
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Alternativa nyckeltal, pro forma

2022 2021
MSEK jan-sep jan-sep
Justerad EBITDA, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 mdn 2479 2028
Inkluderas
EBITDA, férvarvade féretag 71 189
Justerad EBITDA, pro forma 2550 2217
Justerad rdntetdckningsgrad, pro forma
Proforma Justerad EBITDA senaste 12 mdn 2550 2217
Dividerat med
Summa finansiella poster senaste 12 man 310 229
Total jamforelsestérande, finansiella poster -1 2
Rdanta tillaggskopeskilling, finansiella poster -108 -79
Justerad rdntetdckningsgrad, pro forma, x 13,3 14,5
Justerad skuldséttningskvot, pro forma
Obligationslan 3095 3091
Skulder till kreditinstitut 1933 502
Aktieswap 19 224
Valutaderivat 162 8
Likvida medel -1350 -1171
Rdntebdrande nettoskuld 3 860 2 654
Dividerat med
Justerad EBITDA, senaste 12 manaderna, pro forma 2550 2217
Justerad skuldséttningskvot, pro forma, x 1,51 1,20
Aktieinformation
2022 2021 2022 2021 Senaste jan-dec
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep 12 mén 2021
Eget kapital per aktie
Eget kapital hanférligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 14 867 8749 14 867 8749 14 867 9772
Dividerat med
Antal aktier periodens slut fére utspadning 513165362 376 664420 513165362 376 664420 513165362 387134079
Eget kapital per aktie fére utspddning, SEK 28,97 23,23 28,97 23,23 28,97 25,24
Antal aktier periodens slut efter utspadning 513165362 377 071955 513165362 377 474780 513165362 387134 079
Eget kapital per aktie efter utspddning, SEK 28,97 23,20 28,97 23,18 28,97 25,24
Resultat per aktie
Periodens resultat hanférligt till moderbolaget aktiedgare, MSEK 83 128 345 420 515 590
Dividerat med
Genomsnittligt antal aktier fére utspddning 511579 066 365745314 473999 341 359796530 451989799 366572354
Resultat per aktie fére utspddning, SEK 0,16 0,35 0,73 1,17 1,14 1,61
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 511579 066 366152 848 473999 341 360 606 890 452 022 691 367 143 219
Resultat per aktie efter utspddning, SEK 0,16 0,35 0,73 1,16 1,14 1,61
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022 15 februari 2023
Arsredovisning och héllbarhetsrapport 2022 20 april 2023
Delarsrapport januari-mars 2023 3 maj 2023
Bolagsstimma 11 maj 2023
Delérsrapport januari-juni 2023 21 juli 2023
Delarsrapport januari-september 2023 25 oktober 2023

Denna information dr sGdan information som Stillfront Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen limnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggorande den 26 oktober, 2022, kl 07.00 CEST.

For ytterligare information, kontakta:

Jorgen Larsson, VD Andreas Uddman, CFO
Tel: +46 70 3211800, jorgen@stillfront.com Tel: +46 70 0807846, andreas@stillfront.com
Om Stillfront

Stillfront &r ett globalt spelbolag grundat 2010. Vi utvecklar digitala spel fér en méngsidig publik och vér breda spelportfolj
uppskattas av nistan 70 miljoner ménniskor varje ménad. Stillfront fokuserar pa att realisera synergier genom vér Stillops-
plattform som kopplar ihop och stirker vara spelteam 6ver hela virlden. Vi &r ett snabbt vixande foretag och &r en aktiv global,
strategisk forvirvare. Vara 1 500+ medarbetare trivs och utvecklas i en organisation som priglas av entreprendrsanda. Stillfronts
aktier (SF) dr noterade pa Nasdaq Stockholm Large Cap. For ytterligare information, bestk: www.stillfront.com
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