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Forsta kvartalet 2023 EBITA
Nettoomsattningen ékade med 26 % till 355 (281) Mkr. Foérvarv bidrog med 22%.
EBITA minskade med 2 Mkr och uppgick till 34 (36) Mkr. Rorelseresultat
Rorelseresultatet minskade med 3 Mkr och uppgick till 32 (35) Mkr.
Nettoresultatet efter skatt uppgick till 19 (28) Mkr.
Periodens kassafléde fran den l6pande verksamheten uppgick till 60 (-39) Mkr.
Resultat per aktie, fore utspadning uppgick till 0,70 (1,02) kr per aktie och efter
utspadning till 0,69 (1,01) kr.
Verksamheten fér NOM Holding / Norgeodesi inkluderas fran och med Q1 2023 som
del av affarsomradet Safe Access Solutions. Nettoomsattning, tillvaxt %

Resultat fore skatt
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"Okad omséttning och forbattrat kassafléde

trots utmaningar pa vissa marknader” Rorelsemarginal. %
Sverker Lindberg, VD Resultat per aktie, fore utspadning, kr
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VD:S KOMMENTAR

Stark volymoékning drivet av positiv utveckling fran forvarv samt strategisk
diversifiering

Nettoomsattningen under det férsta kvartalet 2023 6kade med 26 procent, dar férvarv bidrog
med 22 procent medan den organiska tillvaxten var 4 procent. Generellt ser vi en fortsatt god
utveckling av efterfragan aven om den varierar mellan vara marknadskategorier energi,
industri, infrastruktur och bygg & anlaggning samt vara geografiska marknader. Vara tre
senaste genomfoérda forvarv har utvecklats bra under kvartalet.

Den strategiska breddning som vi genomfoért inom Safe Access Solutions mot fler
marknadskategorier och geografier har gett positiva effekter. Utvecklingen under kvartalet
visar att diversifieringen fungerar. Forsaljningen har okat trots betydande nedgangar i Sverige
och Kanada, tvd marknader som i hég grad paverkas av minskat bostadsbyggande. |
kategorier som kommersiella fastigheter i Frankrike, energi i Norge, samt generellt i geografier
som Storbritannien och Osterrike har utvecklingen varit god och battre an férvantat. Detta
understryker att diversifieringen minskat var exponering mot bostadsbyggnation.

Det ar mycket gladjande att vara forvarv utvecklas positivt, vilket galler saval Novakorp och
EKRO, som férvarvades under 2022, samt Vertemax.

Fortsatt marginalpress inom HAKI

Under det forsta kvartalet sjonk EBITA fran 36 till 34 Mkr trots 6kad omsattning. Den lagre
marginalen forklaras i forsta hand av en fortsatt marginalpress inom HAKI samt en férandrad
produktmix inom Vertemax. HAKIs svagare marginalutveckling beror pa att generellt hogre
kostnader och omkostnader inte fullt ut kompenserats med prishdjningar. Priserna har hojts
under det forsta kvartalet och ytterligare prishdjningar samt kostnadsbesparingar utvarderas.
Vi star fast vid var beddmning att vi kommer vara tillbaka pa samma marginalniva som tidigare
perioder under 2023.
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Fokus pa Safe Access Solutions

Midway Holding fortsatter sitt fokus pa Safe Access Solutions, det vill saga lésningar fér sakra
arbetsforhallanden i komplexa och kravande miljéer. Safe Access Solutions ar en attraktiv
global marknad och genom vart innehav av det valetablerade, svenska varumarket HAKI, har
vi mycket god kunskap om och erfarenhet av produkter och kategorier pd marknaden.

Marknaden drivs av ett antal underliggande trender, vilka skapar mojligheter fér lonsam tillvaxt
under manga ar framover. De viktigaste drivkrafterna ar varldens befolkningstillvaxt och en
okande lagstiftning inom sakerhet. Fér mer information om vara marknadskategorier inom
Safe Access Solutions se sidan 6 i denna rapport.
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HAKI Configurator dr en intuitiv webb-baserad plattform som gor det enkelt
for kunder att visualisera stdllningskonstruktioner och att berdkna rdtt
materialdtgdng.




Omorganisation av NOM Holding/Norgeodesi

| separat kommunikation informerade vi om en omorganisation som innebar att verksamheten
for NOM Holding/Norgeodesi inkluderas i affarsomradet Safe Access Solutions fran och med
det forsta kvartalet 2023.

Verksamheten inom Norgeodesi har successivt narmat sig Safe Access Solutions och det finns
redan gemensamma kundprojekt. Efter omorganisationen av NOM Holding i slutet av 2022,
dar vi framéver kommer fokusera pa Norgeodesi, ar detta ett naturligt steg for att synliggéra
koncernens struktur och fokus mot Safe Access Solution.

Finansiell stallning

Var lAngsiktiga ambition att forvarva ett till tva bolag per ar ligger kvar. Det ar ett lAngsiktigt
strategiskt viktigt mal fér Midway Holdings fortsatta tillvaxt. For narvarande ar vi dock inne i en
konsolideringsfas och fokus ligger pa att integrera vara férvarv, realisera synergier och frigéra
kapital.

Var nettoskuld minskar under kvartalet men ligger kvar pa en relativt hég niva. Vi genomfor
darfor atgarder for att frigora rorelsekapital, framst genom lagerminskning och se éver
kapitalbindningen i vara férvarv. Utdver det arbetar vi med att realisera ytterligare ekonomiska
synergier med forvarven.
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Fortsatt svarbedomd framtid

Safe Access Solutions ar val positionerat med flera starka produktomraden inom utvalda
kategorier. Langsiktigt ar vi val positionerade, och globala megatrender beddms driva
marknaden positivt under flera ar. Vi har en stark produktportfolj och vart arbete att bredda
oss mot olika kategorier och geografier ger redan positiva effekter.

Pa kort sikt gor den fortsatta osakerheten i omvarlden att den narmaste tiden ar svarbedémd.
Aktivitetsnivaerna inom Safe Access Solutions marknader har historiskt sett varit hdgre under
det andra kvartalet an under det forsta kvartalet. Vi ar val forberedda pa att snabbt genomféra
férandringar om efterfragan skulle avta.

Malmé den 25 april 2023
Sverker Lindberg, VD




KOMMENTAR TILL RAPPORTEN

FORSTA KVARTALET 2023

Koncernens omsattning uppgick till 355 (281) Mkr, en 6kning med cirka 26 %. Den organiska
tillvaxten var 4 % och férvarv bidrog med 22 %, Paverkan av férandrade valutakurser hade
ingen nettoeffekt.

Safe Access Solutions 6kade omsattningen med ca 77 Mkr. Forvarv genomférda under 2022,
som avser Novakorp Systems och EKRO Bausystem, bidrog med en férsaljning om cirka 63
Mkr. Inom HAKI har det varit fortsatt god efterfragan i Norge, som ar inriktade mot
energisektorn, samt i Storbritannien. | Danmark har vi efter en svagare start pa aret sett en
aterhamtning mot slutet av kvartalet. Efterfrdgan i Sverige, som ar mer inriktade mot
bostadsbyggande, hade en betydande nedgang i kvartalet i jamférelse med samma period
foregaende ar. Aven Vertemax fortsatte att utvecklas starkt i Storbritannien, men den
avmattning av efterfragan i Kanada som noterades under andra halvaret 2022 har fortsatt aven
under det férsta kvartalet 2023. Norgeodesi, som inkluderas i Safe Access Solutions fran och
med forsta kvartalet 2023, fortsatter att utvecklas val.

Inom Industrial Services minskade omsattningen marginellt med -3 Mkr jamfért med samma
period foregdende ar. | Landqyvist ar tillvaxten framfor allt en effekt av god underliggande
efterfragan samt héjda priser pa ramaterial och insatsvaror. FAS Converting presterade ett bra
forsta kvartal forsaljningsmassigt men har drabbats av timingeffekter dar vissa
maskinleveranser fatt flyttas till senare perioder.

Bruttomarginalen uppgick till 31,5 (32,7) % dar minskningen jamfért med féregaende ar
forklaras av forandrad produktmix samt att 6kade priser pa rdmaterial och omkostnader for
exempelvis elektricitet inte fullt ut annu kunnat kompenseras med effektiviseringar och
héjningar av priser mot kunder. Det rader fortsatt osakerhet gallande tillgang och priser fér
ramaterial i tillagg till kade omkostnader, vilket kan innebéara en fortsatt marginalpress
framgent. Det pagar ett kontinuerligt arbete med att kompensera for kostnadshéjningar och
effektivisera forsoérjningskedjan med syfte att motverka marginalerosion.

Koncernens EBITA uppgick till 34 (36) Mkr motsvarande en EBITA-marginal om 9,6 (12,8) %.
Rorelseresultatet uppgick till 32 Mkr (35) motsvarande en rérelsemarginal om 9,0 (12,5) %.
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar uppgick till 2 (1) Mkr. Den lagre
marginalen i jamforelse med samma period féregaende ar forklaras i forsta hand av en fortsatt
marginalpress inom HAKI samt en férandrad produktmix inom Vertemax. HAKIs svagare
marginalutveckling beror pa att generellt hogre kostnader och omkostnader inte fullt ut
kompenserats med prishdjningar. Priserna har hdjts under det férsta kvartalet och ytterligare
prishéjningar samt kostnadsbesparingar utvarderas.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 60 (-39) Mkr under det férsta
kvartalet. Rorelsekapitalbindning minskade med 4 Mkr under forsta kvartalet. Kassaflédet fran
investeringsverksamheten uppgick till -7 (-26) Mkr. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 4 (71) Mkr. Fran forsta kvartalet 2023 presenteras
nettoinvesteringar i tillgdngar kopplade till strategiskt hyresmaterial som del av kassafléde
fran den lopande verksamheten, vilket uppgick till 18 Mkr i perioden.

Finansnettot uppgick till -7 (1) Mkr i det forsta kvartalet. Periodens finansnetto innehaller
rantekostnader pa -6 (-1) Mkr samt valutakurseffekter pa -1 (2) Mkr. Valutakurseffekter avser
orealiserade valutakursférandringar avseende finansiella tillgdngar och skulder.

Resultat efter skatt uppgick till 19 (28) Mkr, vilket motsvarar 0,70 (1,02) kr per aktie fore
utspadning och 0,69 (1,01) kr efter utspadning. Koncernens nettoskuld minskade med 55 Mkr
jamfoért med den 31 december 2022 och uppgick till 351 Mkr.

Omsattning & EBITA-marginal 2020-2023
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FORSTA KVARTALET 2023

Safe Access Solutions, som bestar av verksamheterna HAKI, Vertemax, Novakorp, EKRO samt
Norgeodesi, hade en omsattning i det forsta kvartalet om 316 (239) Mkr, vilket motsvarar en
tillvaxt om 32 %. Organisk tillvaxt uppgick till 6 %. Férvarv bidrog med 26 %. Paverkan av
férandrade valutakurser hade ingen nettoeffekt. Inom HAKI har det varit fortsatt god
efterfragan i Norge, som ar inriktade mot energisektorn, samt i Storbritannien. | Danmark sag vi
en svagare start pa aret men med en aterhamtning mot slutet av kvartalet. | Sverige, som ar
mer inriktade mot bostadsbyggande, hade en betydande nedgang mot féregaende ar. Aven
Vertemax fortsatte att utvecklas starkt i Storbritannien, men den avmattning av efterfragan i
Kanada som noterades under andra halvaret 2022 har fortsatt aven under det forsta kvartalet
2023. Norgeodesi, som inkluderas i Safe Access Solutions fran och med forsta kvartalet 2023,
fortsatter utvecklas val.

I slutet av 2022 lanserades HAKI's e-
handelsplattform i Sverige, Norge och Danmark.
Under forsta kvartalet har det noterats ett hogt
intresse och fortsattningen ser lovande ut for
projektet. Under forsta kvartalet hade
verksamheten i Storbritannien ett stérre utkép
fran kund av strategiskt hyresmaterial, vilket aven
skedde i jamforelseperioden 2022 men da till
lagre nivaer.

EBITA var oférandrat mot féregaende a&r och
uppagick till 36 (36) Mkr, innebarande en EBITA-
marginal pa 11,4 (15,1) %. Resultatet paverkas av
forandrad produktmix samt en l&g bruttomarginal
inom HAKI som paverkas av 6kade priser pa
ramaterial och omkostnader, vilka inte kunnat
kompenseras fullt ut med effektiviseringar samt
6kade priser mot kunder. Rorelseresultatet

uppgick till 34 (35) Mkr. Avskrivning pa férvarvsrelaterade immateriella tillgdngar under
kvartalet paverkade resultatet negativt med -2 (-1) Mkr.

Q1 Safe Access Solutions
Safe Access Solutions erbjudande riktar sig mot olika marknadssegment som med sina olika 2023 2022
konjunkturcykler balanserar svangningar i efterfragan. For beskrivning av Safe Access Sverige 36
Solutions marknadssegment se sid 6. Under kvartalet noteras varierande utveckling av Danmark 24 16
marknadssegmenten. | Sverige och Nordamerika, dar verksamheten ar mer inriktad mot bygg
& anlaggning och da framst nybyggnation, noteras en betydande nedgang i efterfragan. For Norge 89 89
andra marknadssegment, som exempelvis energisektorn i Norge, kommersiella fastigheter i Storbritannien 108 71
Frankrike samt Storbritannien och Osterrike dar verksamheten &r mer spridd mot flera olika Frankrike 29 j
marknadssegment ar efterfragan fortsatt god. -
Osterrike 34 -
Nordamerika 4 23
Ovriga marknader 4 4
Omséttning 316 239
EBITA 36 36
Rorelseresultat 34 35
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SAFE ACCESS SOLUTIONS ERBJUDANDE

Affarsomradet Safe Access Solutions erbjudande riktar sig till fyra
huvudsakliga kundomraden som med sina olika konjunkturcykler
balanserar svangningar i efterfragan. Affarsomradet har genom
egen innovation och forvarv byggt upp ett brett utbud av marknads-
ledande produkter, hog teknisk expertis. digitala tjianster, utbildning

DESIGN- OCH SERVICE

Safe Access Solutions egenutvecklade design- och konstruktions-

och radgivning som sakerstaller sakert arbete vid stora och komplexa verktyg ger kunderna mojlighet att bygga upp virtuella verklighets-
projekt. Inom affarsomradet bedrivs ett standigt forbattringsarbete trogna stallningsmodeller. vilket ar anvandbart i planeringsfasen for
- . P . . - komplexa projekt. Det sakerstaller en effektiv projektleverans med
m_Ed den Langsﬂctlga malsattnlngen att hoja branschstandarden for basta mojliga sakerhet och atkomst, utan overflodig materialatgang.
sakra arbetspLatser_ | serviceerbjudandet finns utbildningar inom stallningsbyggande
och sakerhet samt tekniskt stod och radgivning till kunderna.
Under 2022 lanserades en e-handelsplattform i Norden som
erbjuder kompletta stallningspaket.
INFRASTRUKTUR
I samband med infrastrukturprojekt. som exempelvis bygg-
INDUSTRI nation eller underhall av broar och vagtunnlar, ar sakerhet

och atkomst en central faktor. Stallningskonstruktioner som
understoéttning. trappor. broar och fallskydd gor det méjligt
att arbeta sakert i komplexa miljcer och genomféra projekt
inom snava tids- och budgetramar.

Inom bland annat varvsindustrin och process-
industrin anvands Safe Access Solutions
stallningskonstruktioner for sakert

arbete aven i de mest svaratkomliga
miljoerna. Bland annat kan cirkulara
stallningar enkelt byggas med
HAKIs system utan behov av
specialkomponenter, for snabb
upp- och nedmontering.

BYGG OCH ANLAGGNING

I samband med nybyggnation eller underhall av
exempelvis flerbostadshus, kontorsbyggnader och
specialprojekt som renovering av historiska byggna-
der erbjuder Safe Access Solutions skraddarsydda
stallningar med smidig atkomst for sakert arbete

pa hog hojd. Hoghdjdsprojekt i London och

_aN

Toronto samt renoveringen av Lunds domkyrka ENERGI
visar formagan att leverera oavsett miljo. GEODESI Energisektorn staller extremt hoga krav pa
- - skraddarsydda stallningssystem som kan
Norgeodesi erbjuder handel och service anpassas till de mest komplexa strukturerna

pa den norska marknaden for bland annat

Vid byggnation och underhall av exempelvis
riktinstrument och utrustning for lantmateri

) oljeplattformar kravs specialanpassade

och laserscanning stallningsuppbyggnader for att uppna hog
sakerhetsniva och produktivitet. Affarerna inom
energisektorn breddas i takt med att strategisk
uthyrning utvecklas val. Under aret paborjades
uthyrning av stallningar till byggandet av en ny
koldioxidlagringsanlaggning i Norge.
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FORSTA KVARTALET 2023

Affarsomradet bestar av bolagen FAS Converting och Landqvist Mekaniska Verkstad.
Omsattningen for affarsomradet Industrial Services minskade med 3 Mkr i kvartalet jamfort
med féregaende ar och uppgick till 39 (42) Mkr. EBITA och rérelseresultat for perioden uppgick
till 3 (5) Mkr, innebarande en EBITA- och rérelsemarginal pa 7.6 (11,9) %.

FAS Converting hade fortsatt god efterfragan pa maskinleveranser och service. Omsattningen
under kvartalet uppgick till 17 (22) Mkr och rérelseresultatet fér perioden uppgick till 0 (2) Mkr,

vilket paverkats av att vissa maskinleveranser behodvde flyttas till senare perioder. Orderboken
for helaret ligger pa en god niva.

Landqvists omsattning under det férsta kvartalet uppgick till 22 (20) Mkr och rorelseresultatet
for perioden uppgick till 3 (3) Mkr. Bolaget ar fortsatt paverkat av turbulensen avseende
tillgdng och prisvariationer pa rdmaterial, dar stal utgér den viktigaste insatsvaran. Bolaget har
under kvartalet paverkats av marginalpress dar kostnadsdkningar pa ramaterial och
omkostnader sdsom exempelvis elektricitet inte fullt kunnat kompenseras med prishdjningar
mot kunder.
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FAS Converting produktion, Arlév

01 Omsattning EBITA"

2023 2022 2023 2022
FAS Converting 17 22 o] 2
Landqvist 22 20 3 3
Industrial Services 39 42 3 5

“Ingen skillnad mellan EBITA och rérelseresultat i detta segment.




Investeringar & avskrivningar

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier och byggnader uppgick till -7 (-24) Mkr
under det forsta kvartalet. Fran forsta kvartalet 2023 presenteras nettoinvesteringar i tillgangar
kopplade till strategiskt hyresmaterial som del av kassafléde fran den ldpande verksamheten.
vilket uppgick till 18 Mkr i perioden. Bruttoinvesteringarna fér maskiner, inventarier och
byggnader uppgick till -26 (-53) Mkr. Planenliga avskrivningar uppgick till -23 (-19) Mkr, varav
avskrivningar pa férvarvade immateriella tillgdngar uppgick till cirka -2 (-1) Mkr. Avskrivningar
pa nyttjanderattstillgdngar redovisade enligt IFRS 16 uppgick till -7 (-5) Mkr.

Likviditet och finansiering

(jamforelsetal 2022-12-31)

Nettoskulden i koncernen minskade med 55 Mkr under kvartalet och uppgick vid periodens
utgang till 351 (406) Mkr. Av nettoskulden pa 351 Mkr utgdrs 73 Mkr av skulder enligt IFRS 16.
Att nettoskulden ligger pa en hogre niva jamfért med historiska perioder férklaras framst av
upplaning kopplat till férvarv, investeringar i strategisk uthyrning for komplexa projekt samt
okning av rorelsekapitalet. Koncernens nettoskuld definieras exklusive tillaggskopeskillingar
fran férvarv, vilka uppgar till 145 (141) Mkr. Kassaflédet fran den lopande verksamheten
uppgick till 60 (-39) Mkr, dar rorelsekapitalet minskade med 4 (-93) Mkr.

Koncernens likvida medel uppgick till 89 (32) Mkr. Vid utgangen av kvartalet uppgick beviljade
men inte utnyttjade krediter till 64 (100) Mkr. | mars 2022 ingick Midway ett nytt
finansieringsavtal, vilket ar ett revolverande facilitetsavtal pa 350 Mkr med en stor svensk bank
och loper till och med mars 2025. | juli 2022 utdkades faciliteten inom ramen fér samma avtal
med 70 Mkr vilken trappas ner successivt till 30 september 2023. Kreditavtalet ar villkorat
uppfyllnad av sedvanliga finansiella &taganden vilka mats kvartalsvis. Koncernen uppfyllde
dessa villkor per den 31 mars 2023.

Soliditeten fér koncernen uppgick till 42 (42) % och moderbolagets soliditet uppgick till
49 (50) %.

Per 2023-03-31 uppgick antalet aktier i Midway Holding AB till 27 329 136. Under aret har inga
nya aktier tillkommit. Antalet aktiedgare per balansdagen uppgick till 4 248
(4 026) stycken.

Upplysningar om finansiella instrument

Midway har inga finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrakningen.
Samtliga finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar
tillaggskopeskillingar som en finansiell skuld i balansrakningen, vilka varderas till verkligt
varde enligt niva 3 i enlighet med IFRS 13. De redovisade tillaggskdpeskillingarna har
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beraknats till verkligt varde genom en diskontering av det férvantade framtida kassaflédet.
Beddmning av framtida kassafléden for tillaggskopeskillingar har sin utgangspunkt i
forvantade bruttoresultat for forvarvade rorelser. Verkligt varde pa en tillaggskdpeskilling
férandras om antaganden kring bruttoresultat avseende férvarvade rorelser andras.
Fullstandiga redovisningsprinciper fér redovisning av tillgangar och skulder till verkligt varde
presenterades i arsredovisning fér 2022.

Foérvarv & avyttringar

Inga férvarv har skett under det forsta kvartalet 2023.

Den 1juli 2022 férvarvade Midway, genom sitt storsta dotterbolag HAKI, 100% av aktierna i det
franska bolaget Novakorp Systems och den 4 oktober 2022 férvarvade Midway, genom sitt
storsta dotterbolag HAKI, 100% aktierna i det dsterrikiska bolaget EKRO Bausystem, for
ytterligare information se sidan 16.

Vasentliga handelser i perioden

Fran och med forsta kvartalet 2023 inkluderas NOM Holding / Norgeodesi i affarsomradet
Safe Access Solutions. For att underlatta jamforelser med féregaende perioder finns
omraknad finansiell information for segmenten for aren 2021-2022 tillgangliga pa koncernens
hemsida www.midwayholding.se. Jamférelsetal for sesgmenten pa sid 14-15 i denna rapport
har omraknats i enlighet med den nya segmentsstrukturen.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagens utgang.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Midway-koncernens verksamhet paverkas av ett antal omvarldsfaktorer vars effekter pa
koncernens rorelseresultat kan kontrolleras i varierande grad.

Verksamheterna inom koncernens affarsomraden ar beroende av den allmanna ekonomiska
utvecklingen i framfor allt Europa, dar osakerheten numera ar betydande. Detta styr
efterfragan pa dotterbolagens produkter och tjanster. Andra rérelserisker som agentur-

och leverantérsavtal, produktansvar och leverantdrsatagande, teknisk utveckling, garantier,
personberoende med flera analyseras kontinuerligt och vid behov vidtas atgarder for att
reducera riskexponeringen. Koncernen ar i sin verksamhet utsatt for finansiella risker. For en
fullstandig beskrivning av koncernens hantering av dessa risker hanvisas till beskrivningen i
arsredovisningen fér 2022.


http://www.midwayholding.se/

Under aret har vissa valutor, bland annat Euro, starkts vasentligt gentemot den svenska
kronan. Samtidigt har den norska kronan férsvagats gentemot den svenska kronan. Detta hade
en nettoresultateffekt for finansiella tillgdngar och skulder som omvarderas till
balansdagskursen vid varje rapportperiods slut, vilket aterspeglas i koncernens finansnetto.
Det finns en risk att fluktuationer i olika valutakurser skapar vasentliga orealiserade
resultateffekter, sdval positiva som negativa. Fordringar och skulder i utlandsk valuta som ar
av rorelsekaraktar redovisas i rorelseresultatet. Risken for vasentliga valutakurseffekter
avseende omvardering av rérelsefordringar och rérelseskulder ar dock nagot lagre eftersom
inkdp i utlandsk valuta delvis kompenseras av forsaljning i motsvarande valuta. En utforligare
beskrivning av valutakursexponering framgar av Midways arsredovisning for 2022.

Tillgangligheten och pris fér ramaterial, insatsvaror, frakt och transporter utgér en osakerhets-
faktor pa kortare sikt. For att minimera riskerna for lAngvariga negativa konsekvenser fér
Midway analyserar och utvarderar koncernledningen och styrelsen kontinuerligt dels
underliggande trender, dels forandringar pa marknaden. Med utgangspunkt fran analyserna
utformas handlingsplaner och det genomférs omedelbara atgarder i syfte att hantera eller
mildra riskerna.

I slutet av februari 2022 utbrét ett krig i samband med Rysslands invasion av Ukraina. Midway
paverkas fortfarande inte i ndgon stérre utstrackning finansiellt av kriget i Ukraina. Daremot
kvarstar osakerheten vad galler framtida ekonomisk tillvaxt, dkad inflation, valutafluktuation
samt ytterligare paverkan pa leveranskedjor. Vi bevakar utvecklingen och genomfér atgarder,
sasom effektiviseringar samt prishéjningar mot kund, fér att minska potentiell negativ
paverkan for koncernens verksamheter.

Effekter av andrade uppskattningar och bedémningar

Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av arsredovisningen fér 2022. Inga férand-
ringar som skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa den aktuella delarsrapporten har
genomforts.

Transaktioner med narstaende

Midways narstaendekrets och transaktioner med denna beskrivs i &rsredovisningen 2022. Inga
transaktioner mellan Midway och dess narstaende, som har haft en vasentlig inverkan pa
bolagets stallning och resultat, har genomfoérts under perioden.
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I november 2022 foérvarvade koncernledningen teckningsoptioner i enlighet med det
langsiktiga incitamentsprogram som beslutades vid arsstdmman 2022. Optionerna férvarvades
till marknadsvarde i enlighet med vardering av oberoende tredje part. Verkstallande direktor
forvarvade 150 000 optioner och évriga ledande befattningshavare 300 000 optioner varav
100 000 var syntetiska optioner, i enlighet med de principer som fastslogs av arsstamman.
Teckningsoptionerna medfor ratt till nyteckning av B-aktier i bolaget under perioden 1 maj
2025 till och med 30 juni 2025 till en teckningskurs om 37,20 kr, motsvarande 135 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaqg Stockholms officiella kurslista for aktien
under de fem handelsdagar som foéljde omedelbart efter arsstdmman 2022. Vid berakning av
resultat per aktie har férutsatts full utspadningseffekt.

Rorelsesegment

Midway bestéar av tva affarsomraden, Safe Access Solutions respektive Industrial Services.
Dessa tva affarsomraden redovisas som rorelsesegment i enlighet med IFRS 8.

Grunden fér indelningen i segment ar de olika kunderbjudanden som respektive affarsomrade
tillhandahaller. Kunderbjudandena inom respektive segment ar enligt foljiande:

Safe Access Solutions erbjuder losningar for sakra arbetsférhallanden
i komplexa och utmanande miljéer, till exempel industri, energi,
infrastruktur och bygg.

Industrial Services utvecklar, tillverkar, marknadsfér och saljer varor
och tjanster for professionellt bruk inom ett flertal olika branscher.

Safe Access Solutions bestar av HAKI, Vertemax, Novakorp, EKRO samt Norgeodesi och ar en
funktionell organisation med geografisk tyngdpunkt pa Norra Europa och Kanada. Industrial
Services bestar av bolagen FAS Converting och Landqvist Mekaniska Verkstad, vilka
rapporteras och foljs upp gemensamt av koncernens hdgsta verkstallande beslutsfattare. Det
som rapporteras under Moderbolaget och koncernposter omfattar moderbolaget och évriga
gemensamma funktioner. Information om intakter fran externa kunder samt rorelseresultat per
rorelsesegment framgar i tabellerna pa sidorna 14-15.

Fran och med forsta kvartalet 2023 inkluderas NOM Holding / Norgeodesi i affarsomradet
Safe Access Solutions. For att underlatta jamforelser med féregdende perioder finns
omraknad finansiell information fér segmenten for aren 2021-2022 tillgangliga pa koncernens
hemsida www.midwayholding.se. Jamférelsetal for sesgmenten pa sid 14-15 i denna rapport

har omraknats i enlighet med den nya segmentsstrukturen.


http://www.midwayholding.se/

Transaktioner mellan segmenten ar ovanligt. Internpris mellan koncernens bolag satts utifran Kommande rapporttillfallen och datum

principen om armlangds avstand. Tillgangar och investeringar rapporteras dar tillgangen finns e Onsdagen den 19 juli 2023, delarsrapport for april - juni 2023

och tar i allt vasentligt sin utgangspunkt i respektive segments juridiska enheter. e  Torsdagen den 27 oktober 2023, delarsrapport for juli - september 2023
. Onsdagen den 7 februari 2024, bokslutskommuniké 2023

Redovisningsprinciper e Arsredovisning for 2023 offentliggérs i slutet av mars 2024

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, ARL och RFR2. Midway Holding

tilldmpar fortsatt samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som finns beskrivna i Malmé den 25 april 2023. P4 styrelsens uppdrag, Sverker Lindberg, VD.
den senaste arsredovisningen, med tillagg for de redovisningsstandarder som kraver

tilldmpning fran 1 januari 2022. Inga av de nya eller omarbetade standarder, tolkningar och Fragor avseende denna rapport besvaras av:

forbattringar som antagits av EU och som tillampas fran 1 januari 2022 har haft ndgon vasentlig

effekt pa koncernen. Upplysningar enligt IAS 34 p. 16A lamnas férutom i de finansiella Sverker Lindberg, VD

rapporterna och dess tillhérande noter aven i 6évriga delar av delarsrapporten. Denna rapport sverker.lindberg@midwayholding.se, 040 - 30 12 10

avges i hela miljontals kronor varfér avrundningsdifferenser kan férekomma vid enskilda rader

och belopp. Tomas Hilmarsson, CFO

tomas.hilmarsson@midwayholding.se, 040 - 30 12 10
Fran och med forsta kvartalet 2023 inkluderas NOM Holding / Norgeodesi i affarsomradet
Safe Access Solutions. For att underlatta jamforelser med foregdende perioder finns
omraknad finansiell information fér segmenten fér aren 2021-2022 tillgangliga pa koncernens
hemsida www.midwayholding.se. Jamférelsetal fér segmenten pa sid 14-15 i denna rapport Denna information dr sadan som Midway Holding AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
har omraknats i enlighet med den nya segmentsstrukturen. marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners

forsorg, for offentliggérande den 25 april 2023 kL 12.00 CET.

Revisorsgranskning

Denna rapport har inte varit foremal for en éversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2023/Q1 2022/Q1 2022/Q1-Q4 Rullande 12

Nettoomsattning 355 281 1168 1242
Kostnad for salda varor -243 -189 -806 -860
BRUTTORESULTAT 112 92 362 382
Forsaljningskostnader -53 -34 -167 -186
Administrationskostnader -23 -19 -09 -103
Ovriga rérelseintakter och kostnader -4 -4 6 6
RORELSERESULTAT 32 35 102 99
Finansnetto =7 1 -10 -18
RESULTAT FORE SKATT 25 36 92 81
Skatt pa periodens resultat -6 -8 -21 -19
NETTORESULTAT 19 28 71 62

KONCERNENS TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Omrakningsdifferenser 5 2 19 22

Summa poster som senare kan aterforas i resultatrakningen 5 2 19 22

Omvardering av nettopensionsforpliktelser 0 o} -1 -1

Summa poster som inte skall aterféras i resultatrakningen o 0 -1 -1

Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 5 2 18 21

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 24 30 89 83

Periodens nettoresultat hdnférligt till:

Moderbolagets aktiedagare 19 28 71 62

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 o Y 0

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 24 30 89 83

Innehav utan bestdmmande inflytande 0 o Y 0

Hdinférligt till moderbolagets aktiecigare (kr):

Resultat per aktie fore utspadning 0,70 2,60 2,27
Resultat per aktie efter utspadning 0.69 2,57 2,24
Antal aktier i genomsnitt under perioden (milj. st) 27.3 27.3 27.3
Antal aktier vid periodens slut (milj. st) 27.3 27.3 27.3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31

Goodwill 370 216 363
Ovriga anlaggningstillgangar 421 308 459
Ovriga omsattningstillgangar 623 530 585
Likvida medel och kortfristiga placeringar 89 46 32
SUMMA TILLGANGAR 1503 1100 1439
Eget kapital 632 570 608
Avsattningar 41 22 44
Finansiella skulder avseende tillaggskopeskillingar 145 71 141
Rantebarande skulder 429 208 424
Ovriga skulder 256 229 222
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1503 1100 1439
KONCERNENS NYCKELTAL 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Soliditet, % 42 52 42
EBITA R12, Mkr 82 101 84
EBITA*R12, % 6.6 104 7.2
Rantetackningsgrad? ggr 7.4 234 12,4
Avkastning pa sysselsatt kapital?, % 10,3 129 11,7
Avkastning pa eget kapital, efter skatt?, % 10,3 13.4 12,4
Avkastning pa totalt kapital, fore skatt?, % 6.4 9.0 7.0
Utlandsandel i % av omsattningen 87 81 80
Nettoskuld, Mkr 351 177 406
Eget kapital per aktie, kr 2313 20,86 22,25
Antal anstallda3 313 241 310

*EBITA beraknas som rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av goodwill, varumarken och kundrelationer samt exklusive resultat fran omvardering av tillaggskopeskillingar.
?Rantetackningsgraden och avkastningstalen ar beraknade pa rullande 12-manaders siffror.

3 Antalet anstallda avser forhallanden per balansdagen.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (Mkr) 2023/Q1 2022/Q1 2022/Q1-Q4

Resultat fran lopande verksamheten

Resultat fore skatt 24 36 92
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 33 19 58
Betald skatt -1 -1 -18
Kassaflode fran lopande verksamheten, fore forandring av rérelsekapital 56 54 132
Foérandringar i rorelsekapital 4 -93 -08
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 60 -39 34
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -7 -26 -245
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 4 71 203
TOTALT KASSAFLODE 57 6 -8
Likvida medel vid periodens ingang, inkl valutaeffekter 32 40 40
Likvida medel vid periodens utgang 89 46 32
KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL (Mkr) 2023/Q1 2022/Q1 2022/Q1-Q4
Ingdende balans 608 540 540
Summa totalresultat for perioden 24 30 88
Utdelning - - -20
Utgaende eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 632 570 608
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KVARTALSOVERSIKT (Mkr) 2023 2022

Nettoomsattning Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 316 218 255 204 239 1006
Industrial Services 39 43 44 33 42 162
Summa koncern 355 261 299 327 281 1168
2023 2022
Resultat Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q1-Q4
Safe Access Solutions 34 3 26 41 35 105
Industrial Services 3 4 6 2 5 17
Moderbolaget och koncernposter -5 -7 -2 -6 -5 -20
Rorelseresultat 32 o 30 37 35 102
Finansnetto -7 -11 3 -3 1 -10
Resultat fore skatt 25 -11 33 34 36 92
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FORDELNING OMSATTNING 2023/Q1 2022/Q1 2022/Q1-Q4
Geografisk férdelning Sasfe A(_:cess Indus_trial Safe A_ccess Indus_trial Safe A_ccess Indus_trial
olutions Services Solutions Services Solutions Services
Sverige 24 21 36 18 167 72
Danmark 24 0 16 0 59 0
Norge 89 o) 89 0 350 2
Storbritannien 108 0] 71 1 247 1
Frankrike 29 - - - 46 -
Osterrike 34 - - - 28 =
Nordamerika 4 1 23 9 99 43
Ovriga marknader 4 17 4 14 10 44
Total extern omsattning 316 39 239 42 1006 162
FORDELNING OMSATTNING 2023/Q1 2022/Q1 2022/Q1-Q4
Redovisning av intakter Sasfe A(_:cess Indus_trial Safe A_ccess Indus_trial Safe A_ccess Indus_trial
olutions Services Solutions Services Solutions Services
Over tid 10 = 9 10 22 o
Direkt forsaljning 306 39 230 32 084 162
Total extern omsattning 316 39 239 42 1 006 162
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FORVARV

Novakorp Systems

Midway férvarvade den 1 juli 2022 samtliga aktier i det franska féretaget Novakorp Systems.
Novakorp Systems utvecklar, saljer och marknadsfér sakerhetsprodukter for arbete pa hdg
hojd. Frankrike ar den stérsta marknaden, dar Paris dominerar, och huvudfokus ar
nybyggnation. Bolagets omsattning under 2021 var cirka 70 Mkr. Novakorp Systems
grundades 2010 och har idag 12 anstallda. Féretagets huvudkontor ligger i Bordeaux med
lager och logistikverksamhet i Lyon. Novakorp ingar i segment Safe Access Solutions. For
Midway ser vi en potential med forvarvet att bredda oss geografisk samtidigt som vi ser
majligheter till synergier i forsérjningskedjan.

Sedan foérvarvsdatum till den 31 december 2022 bidrog Novakorp med en omsattning pa cirka
46 Mkr och ett rérelseresultat pa cirka 3 Mkr, vilket inkluderar avskrivning pa forvarvade
immateriella tillgdngar (kundrelationer). Om Novakorp ingatt i Midway sedan 1 januari 2022
skulle koncernens omsattning 2022 varit 45 Mkr hogre och rorelseresultat 2022 skulle varit
cirka 2 Mkr hogre.

— Novakorp EKRO
Foérvarvsanalyser, Mkr
Systems Bausystem

Immateriella tillgangar 15 15
Ovriga anlaggningstillgangar, inkl IFRS 6
16 5 9
Omesattningstillgangar, exkl Likvida

27 45
medel
Likvida medel 5 (¢}
Ej rantebarande skulder -27 -19
Rantebarande skulder, inkl IFRS 16 -7 -53
Summa 18 57
Goodwill 113 23
Summa 131 80
Kopeskilling
Likvida medel i samband med tilltrade 59 64
Villkorad tillaggskopeskilling 72 16
Summa 131 80
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Kopeskillingen uppgar maximalt till 12 miljoner euro pa skuldfri basis, varav 5 miljoner i fast
kopeskilling och 7 miljoner i villkorad tillaggskopeskilling. Forvarvet finansierades inom ramen
for befintliga kreditfaciliteter. Tillaggskopeskillingen baseras pa Novakorps prestation fram till
juni 2024 och redovisas som langfristig skuld i koncernens balansrakning. Midway har gjort
beddmningen att maximal tillaggskoépeskilling kommer att utga utifran férvantad framtida
utveckling av verksamheten samt synergier i produktion, inkép och supply chain. En
uppdaterad bedémning har gjorts under det forsta kvartalet 2023, vilken inte foranlett nagra
forandringar i redovisade belopp for tillaggskopeskilling. Transaktionskostnader uppgick till 5
Mkr vilket belastat tidigare rakenskapsar.

EKRO Bausystem

Midway férvarvade den 4 oktober 2022 samtliga aktier i det Osterrikiska foretaget EKRO
Bausystem som tillverkar och saljer produkter for arbete pa temporara arbetsplatser. Osterrike
ar stérsta marknad. EKRO Bausystem grundades 1949 och har idag kontor, produktion och
lager i Krieglach séder om Wien. Antalet anstallda ar 60. EKRO ingdr i segment Safe Access
Solutions. Fér Midway ser vi en potential med forvarvet att bredda oss geografisk samtidigt
som vi ser mojligheter till synergier i forsérjningskedjan.

Sedan férvarvsdatum till den 31 december 2022 bidrog EKRO med en omsattning pa cirka 28
Mkr och ett negativt rérelseresultat pa cirka -2 Mkr, vilket inkluderar avskrivning pa férvarvade
immateriella tillgangar (kundrelationer). EKROs verksamhet har en sdsongsmassig variation dar
sista kvartalet har lagst aktivitet. Om EKRO ingatt i Midway sedan 1 januari 2022 skulle
koncernens omsattning varit cirka 110 Mkr hégre och rérelseresultat skulle varit cirka 11 Mkr
hégre.

Kopeskillingen uppgdr maximalt till 9 miljoner euro pa skuldfri basis, varav 7,5 miljoner i fast
koépeskilling och 1,5 miljoner i villkorad tillaggskopeskilling. Férvarvet finansierades inom
ramen for befintliga kreditfaciliteter. Tilldggskopeskillingen baseras pa EKROs prestation fram
till september 2023 och redovisas som kortfristig skuld i koncernens balansrakning. Midway
har gjort beddmningen att maximal tillaggskdpeskilling kommer att utga utifran forvantad
framtida utveckling av verksamheten samt synergier i produktion, inkép och supply chain. En
uppdaterad bedémning har gjorts under det forsta kvartalet 2023, vilken inte féranlett nagra
foérandringar i redovisade belopp for tillaggskopeskilling. Transaktionskostnader uppgick till 5
Mkr som belastat tidigare rakenskapsar. Under forsta kvartalet 2023 faststalldes
forvarvsanalysen och inga justeringar forekom jamfért med den forvarvsanalys som
redovisades i rsredovisningen per 31 december 2022.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2023/Q1 2022/ 2022/Q1-Q4

Administrationskostnader -6 -5 -23
Ovriga rérelseintakter 2 1 3
Ovriga rérelsekostnader 0 o o
RORELSERESULTAT -4 -4 -20
Resultat fran andelar i koncernféretag o] 17 18
Finansnetto -1 1 -3
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -5 14 -5
Bokslutsdispositioner o] ¢ 54
Skatt pa periodens resultat 0] 0 -7
PERIODENS RESULTAT -5 14 42
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (Mkr) 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Anlaggningstillgangar 200 206 200
Ovriga omsattningstillgangar 614 443 647
Likvida medel och kortfristiga placeringar 44 5 2
SUMMA TILLGANGAR 858 654 849
Eget kapital 421 418 425
Rantebarande skulder 429 229 418
Ovriga skulder 8 7 6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 858 654 849
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DEFINITIONER

Midway presenterar vissa finansiella matt i deldrsrapporten som inte ar definierade i IFRS. Syftet med att presentera dessa matt ar att ge viss kompletterande information till lasaren som kan vara vardefull
for forstaelsen av den finansiella informationen. Dessa alternativa nyckeltal ska snarare ses som komplement an ersattning fér matt som definieras enligt IFRS. Definitionen av dessa alternativa nyckeltal
presenteras nedan. En numerisk avstamning av alternativa nyckeltal finns att tillga pa Midway Holdings hemsida, www.midwayholding.se.

Avkastning pa eget kapital efter skatt Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultatet fére skatt plus rantekostnader i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital fére skatt Resultatet fére skatt plus rantekostnader i relation till totalt kapital.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av goodwill, varumarken och kundrelationer samt exklusive

EBITA resultat fran omvardering av tilldggskopeskillingar. Syftet med detta alternativa nyckeltal ar att visa det
underliggande rorelseresultatet i forvarvade verksamheter.

EBITA, % EBITA dividerat med nettoomsattning.
Rantebarande skulder, inklusive avsattningar for pensioner, med avdrag for

Nettoskuld

likvida medel och kortfristiga placeringar. | nettoskulden inkluderas ej saljarrevers
eller tillaggskopeskillingar for forvarv.

Nettoomsattningstillvaxt Forandring av nettoomsattning jamfért med motsvarande period féregaende ar.

Rantetackningsgrad Resultatet fore skatt plus rantekostnader i relation till finansiella kostnader.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i relation till omsattning.
Bruttomarginal Bruttoresultat i relation till omsattning.
Soliditet Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Eget kapital plus rantebarande skulder, inklusive avsattningar for pensioner samt leasingskulder
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MIDWAY | KORTHET

OM KONCERNEN

Midway Holding ar en industriell koncern som forvarvar
och utvecklar mindre och medelstora foretag. Koncernens
omsattning uppgick till 1.168 miljoner kr under 2022 och
rorelseresultat uppgick till 202 miljoner kr. Antal

anstallda 2022 var dver 300 personer.

Koncernens fokus ar Safe Access Solutions som erbjuder
markandsledande helhetslésningar for sakra arbetsforhallanden

i komplexa och kravande miljoer, framforallt inom industri, energi,

infrastruktur och bygg.

Med hjalp av strategiska tillvaxtinitiativ, kontinuerliga
effektiviseringar och kompletterande forvarv ar malet att
bygga ett konkurrenskraftigt erbjudande inom affarsomradet
Safe Access Solutions.

Ovriga verksamheter i Midwaykoncernen utvecklas tillsammans
med dess ledningsgrupper med organisk tillvaxt som prioritet.
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Affarsomrade
Safe Access
Solutions

Inom Safe Access Solutions erbjuds
marknadsledande helhetslésningar

for sakra arbetsforhallanden

i komplexa och kravande miljoer, framfor
allt inriktat mot industri-, energi-,
infrastruktur- och byggsektorn.

HAKI: Stallningar, vaderskydd,
trapptornssystem och en service-
organisation som bistar med kunskap,
integrerade digitala lébsningar som 3D-
scanning, HAKI Design Tool och HAKI BIM.

Vertemax: Innovativa lésningar for
sakert arbete pa hdg hojd som kant-
och fallskydd, trappor och broar.

Novakorp Systems: Innovativa l&ésningar for
sakert arbete pa hog hdjd som kantskydd,
trappor och lossningsanordningar.

EKRO: Innovativa l&sningar fér sakert arbete
pa temporara arbetsplatser som stallningar,
tunnelsystem, trappor och avsparrningar.

Norgeodesi: Handel och service for bland
annat riktinstrument och utrustning for
lantmatning.

Affarsomrade
Industrial
Services

Inom Industrial Services utvecklas, tillverkas,
marknadsférs och saljs varor och tjanster for
professionellt bruk till ett flertal olika
branscher.

FAS Converting: Utveckling, tillverkning och
forsaljning av maskiner for konvertering av
plastmaterial till produkter pa rulle.

Landqvist Mekaniska: Mekanisk verkstad

fokuserad pa legotillverkning fér svensk
industtri.
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