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Case - Fondforvaltaren som spelari samma lag som kunden

Case Group AB (publ) &r, via dotterbolaget Case Kapitalforvaltning AB (Case), en svensk fond- och kapitalférvaltare med tillst&nd
att forvalta b&de UCITS- och AlF-fonder. Med kontor i Stockholm, Véaster&s och Vaxjo erbjuder vi aktivt férvaltade fonder med
malet att leverera konkurrenskraftig avkastning och marknadens basta service.

Viinvesterar sjalva i vara fonder - en garanti for att vi delar vara kunders mél. Med I8ngsiktighet, transparens och ett dedikerat team
identifierar vi investeringsmojligheter som gor skillnad. Som en av f& noterade fondférvaltare i Sverige erbjuder vi bade kunder och
medarbetare mojligheten att bli deldgare och folja med pa var tillvaxtresa.
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

Q2 2025 JAMFORT MED Q2 2024

o Provisionsintakterna dkade med 29 procent till 50,8 (39,2) MSEK
o Provisionsnettot kade med 45 procent till 25,7 (17,8) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till 12,4 (3,0) MSEK

o Forvaltad volym 6kade med 26 procent till 20 565 (16 374) MSEK

HANDELSER UNDER KVARTALET

o Case Group passerar 20 miljarder kronor i forvaltade fondvolymer
o 10 kvartal i rad med dkade férvaltade fondvolymer
o 7 kvartalirad med okade provisionsintakter

Nyckeltal

Q2 2025

Provisionsintakter (MSEK)
Tillvaxt provisionsintdkter, YoY

50,8
20 %

Provisionsnetto (MSEK)
Tillvaxt provisionsnetto, YoY

257
*45 %

Rorelseresultat (MSEK)
Rérelsemarginal

12,4
48 %

Forvaltat kapital (MSEK)
Tillvéixt forvaltat kapital, YoY

20 565
+26 %

Q2 2024 Jan-Jun 2025 | Jan-Jun 2024

101,0
+37 %
51,6
+62 %
24,8
48 %
20 565
+26 %
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN KOMMENTERAR

Starten p& det andra kvartalet 2025 préglades av en hég volatilitet p8 de globala finansmarknaderna. En
av de mest patagliga handelserna var Trumps ovéntade tullbesked i april, som snabbt skapade oro och
osakerhet hos investerare varlden Gver. Beskedet paverkade riskaptiten negativt, vilket aterspeglades i
fondflédena under manaden. Manga sparare intog en avvaktande halining och valde att temporért st8
vid sidlinjen i vantan pé en klarare marknadsbild.

| en sdan milj¢ satts bade forvaltningsformaga och distributionskraft pé prov. Fér var del har perioden

Vi stér nu infér en spannande host. Under det tredje kvartalet planerar
vi att lansera tv8 nya fonder inom vart exklusiva Elite-koncept: Case
Elite One och Case Elite Microcap. Dessa fonder ar utformade fér den
mest krdvande spararen och representerar ett viktigt steg i var
ambition att erbjuda unika, hogkvalitativa och differentierade
sparprodukter som inte gér att hitta hos andra aktérer.

visat att vi stér starka &ven i oroliga tider. Genom att agera snabbt och proaktivt, och med en fortsatt hog Vi ser fortsatt verksamhetsutveckling an med stor tillférsikt. Med

aktivitetsniva i bade férvaltning och férséljning, har vi inte bara lyckats motverka de negativa effekterna véxande och differentierat fonderbjudande, stort infléde av nytt JOHAN

av den s8 kallade "tullsmockan” - utan ocks8 kommit ur perioden starkare &n tidigare. kapital och beprovad strategi fér att oka lonsmheten, star Case ANDRASSY
mycket val rustat for att fortsatta sin tillvaxtresa. Vart mal ar tydligt: att VR

Var tillvaxt ar nu tydligt strukturell och inte bara beroende av marknadens utveckling. Vi har 6kat vara
férvaltade fondvolymer tio kvartal i rad, och under juni passerade vi for férsta gdngen 20 miljarder kronor
i AUM. Det &r en milstolpe som placerar oss i en exklusiv skara av fristdende fondbolag i Sverige, och det
ar ett kvitto pa att var langsiktiga strategi fungerar. Efterfrdgan pa vara fonder ar fortsatt stark, vilket visar
att vart erbjudande tilltalar sparare oavsett marknadsklimat.

En avgérande del i denna framgang ar vart intensiva och mélinriktade forséljningsarbete. Vi har under
kvartalet fortsatt att vara mycket aktiva i distributionen, med regelbundna méten, presentationer och
kundtraffar. Denna héga narvaro och tillgéanglighet bidrar till att vara fonder far den synlighet de fortjanar.
Det ar ocks8 gladjande att intresset &r jamnt fordelat mellan vara aktiefonder och rantefonder, vilket
understryker styrkan i bredden p8 vart erbjudande.

Var affarsmodell fortsatter att leverera &ven finansiellt. Provisionsintakterna dkade jamfért med samma
kvartal féregdende 8r, och vart provisionsnetto forbattrades markant. | kombination med en fortsatt
effektiv kostnadsstruktur resulterade det i ett kraftigt férbattrat rorelseresultat jamfért med Q2 2024.
Detta visar att vi inte bara vaxer i volym utan ocksé i [6nsamhet - en kombination som skapar langsiktigt
varde for véra dgare. Den nuvarande Iénsamheten, i kombination med en stark kassa, innebar ocksa att
Case Group har goda férutsattningar for att dvervaga framtida utdelningar till aktiedgarna. Med de
nuvarande férvaltade fondvolymerna genererar verksamheten ett tydligt dverskott, vilket skapar finansiell
flexibilitet och starker vart 18ngsiktiga véardeskapande.

steg for steg befasta var position som ett av Sveriges mest
framgangsrika fristdende fondbolag - och att leverera langsiktigt
vérde till vara kunder och &gare.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RESULTATRAKNING

Provisionsnettot uppgick till 25,7 (17,8)
MSEK under perioden, vilket ar en okning
med 44,6 procent jamfort med
motsvarande period féreg8ende  &r.
Kostnaderna minskade till 13,4 (14,8)
MSEK. Fondférvaltningen har genererat
rorlig provisionsintakt om 2,2 (0,0) MSEK
under perioden. Rorelseresultatet uppgick
till 12,4 (3,0) MSEK under perioden.

e Provisionsnetto 25,7 MSEK
o Kostnader 13,4 MSEK
o Rorelseresultat 12,4 MSEK

BALANSRAKNING

Vid utgéngen av perioden uppgick
balansomslutningen till 369,8 (342,3)
MSEK. Det egna kapitalet i koncernen
uppgick till 308,0 (274,1) MSEK, vilket
motsvarar 9,6 (10,7 exkl. eller 8,5 inkl. full
utspadning) kr per aktie. Likvida medel
uppgick till 58,5 (37,2) MSEK.

o Balansomslutning 370 MSEK
o EgetKapital (EK) 308 MSEK
o EKper aktie 9,6 SEK

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den |6pande

verksamheten uppgick till 12,0 (2,3) MSEK
under det férsta halvaret. Kassaflode
uppgick till 5,2 (7,4) MSEK under samma
period. Likvida medel per periodens
utgang uppgick till 58,5 (37,2) MSEK.

o Kassaflode fran
I6pande verksamhet

e Periodens kassaflode 5,2 MSEK

e Likvida medel 58,5 MSEK

12,0 MSEK
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Kommentarer kring koncernens balans och resultat:

Rérelsens intédkter

Rérelsens provisionsnetto uppgick till 25,7 (17,8) MSEK under perioden, vilket & en 8kning om 45
procent jamfért med motsvarande period féregdende &r. De okade intékterna i férhallande till
jamforelseperioden ar hanférliga till stérre fondvolymer genom organisk tillvaxt. Fondférvaltningen har
genererat rérliga provisionsintakter om 2,2 (0,0) MSEK under perioden.

Rérelsens kostnader
Rérelsens kostnader uppgick till 13,4 (14,8) MSEK under perioden, vilket ar en minskning med cirka 9
procent jamfért med féregéende &r.

Rérelseresultat
Rérelseresultatet uppgick till 12,4 (3,0) MSEK fér perioden med en rérelsemarginal om 48 (17) procent.

Ovrigt

Antal utestdende aktier vid utgangen av perioden uppgick till 32 184 350 (25 737 350 exklusive
utspadning, 32 184 350 inklusive full utspadning). Resultat per aktie uppgick till 0,3 (O,1 exkl. eller 0,1 inkl.
full utspadning) kr under perioden.

Finansiell stllning
Vid utgangen av perioden uppgick det egna kapitalet i koncernen till 308,0 (274,1) MSEK, vilket
motsvarar 9,6 (8,5, ink. full utspadning) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 58,5 (37,2) MSEK.

Redovisning av férvarv

| samband med att Case Kapitalférvaltning blir forvaltare av férvarvade fonder, ager bolaget exklusiv
rattighet till de provisionsintékter som fonderna genererar. Denna rattighet galler for all framtid och Case
Kapitalférvaltning dger med exklusivitet dven disponera Gver rattigheten t.ex. genom att éverlata en eller
flera fonder. Det ekonomiska varde som fonderna genererar harrér saledes fran forvaltningsrattigheten,
som dérigenom bedéms utgéra en immateriell tillgang. Enligt géllande redovisningsprinciper (K3) ska
immateriella tillgdngar med obestamd nyttjandetid testas fér nedskrivningsbehov minst en gang per &r
eller oftare om det finns indikationer p& att vardet kan ha minskat.

Narstaendetransaktioner
Inga narstdendetransaktioner har intréffat under &ret.

Koncernstruktur
Koncernen bestar av moderbolaget Case Group AB (publ) (556966-4609) och det heldgda dotterbolaget
Case Kapitalférvaltning AB (556967-4509).

Anstillda och organisation
Koncernen har per datumet fér rapportens avgivande 15 (17) heltidsanstéllda medarbetare. Darutéver har
Case Kapitalforvaltning lagt ut funktionerna for regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

Framtidsutsikter

Koncernens framtida utveckling sker huvudsakligen i Case Kapitalférvaltning AB, dér var beddmning ar att
fondbolaget &r val positionerat for att kunna fortsatta utvecklas bade organiskt och genom forvarv. Case
Kapitalforvaltning AB:s verksamhet &r dels beroende av den generella utvecklingen pa aktie- och
rantemarknaden, dels hur férvaltningen presterar jamfért med fonder i samma kategori.

Visentliga hindelser under perioden
Inga vasentliga handelser har gt rum under perioden.

Ak Antal aktier

Svensson Enterprises AB

are Case group AB Andel av kapital/roster

Olof Andersson via bolag 1900 266

Summa 32184 350 100 %

CASE GROUP AB (PUBL)
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FINANSIELLA
RAPPORTER
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RESULTAT FOR KONCERNEN

FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN

Belopp i kSEK Q22025 Q22024 -Jun 2025  Jan-Jun 2024
Provisionsintakter 50776 39230 101026 73 691
Provisionskostnader -25 064 -21449 -49 473 -41863
Provisionsnetto 25712 17 781 51553 31828
Ovriga Rorelseintakter 48 n 49 18
Summa rérelseintédkter 25760 17792 51602 31846
AIGERDD 12636 13969 24803 26 618
adimistrationskostnader

Avskrivningar = o = o
Ovriga rorelsekostnader =765 -792 -1994 -1690
Summa kostnader -13401 -14762 -26 797 -28 308
Rérelseresultat 12359 3030 24 805 3538
Ovr. ranteintakter och liknande 5 9 8 20
resultatposter

Réantekostnader och liknande 345 625 729 1279
resultatposter

Summa finansiella poster -343 -616 =721 -1258
Resultat efter finansiella poster 12 017 2414 24 084 2280
Skatt p8 periodens resultat -2518 -23 -5 034 -23
Periodens resultat 9498 2391 19 051 2258

Belopp i kSEK 2025-06-30 2024-12-31 2024-06-30
Immateriella anlaggningstillgdngar 288 452 288 452 288 452
Finansiella anlaggningstillgdngar 225 225 225
Summa anldggningstillgangar 288 677 288677 288677
Ovriga tillgangar 482 204 1491
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 21954 18 603 14 255
Kortfristiga placeringar 223 659 636
Kassa och bank 58 474 48196 37209
Summa omsittningstillgangar 81133 67 662 53590
SUMMA TILLGANGAR 369 810 356 338 342267
Aktiekapital 1609 1609 1287
Summa bundet eget kapital 1609 1609 1287
Overkursfond 243 556 243 556 243 878
Balanserat resultat 53 335 26 648 26 539
Periodens resultat 9498 17134 2391
Summa fritt eget kapital 306 389 287 338 272808
SUMMA EGET KAPITAL 307 998 288 947 274 095
Skulder till kreditinstitut 15 000 20 000 25000
Summa langfristiga skulder 15 000 20000 25000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000 10 000
Ovriga skulder 3102 3094 4145
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31192 31709 29 026
Skatteskulder 2518 2588 =

Summa kortfristiga skulder 46 812 47 391 43172
SUMMA SKULDER 61812 67 391 68172
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 369 810 356 338 342267

CASE GROUP AB (PUBL)
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

1jan - 30 jun 2024 q n “ Balanserat Periodens Totalt eget Belopp i kSEK 1jan - 30 jun 2025 1jan - 30 jun 2024
: Aktiekapital  Overkursfond 5

Belopp i kSEK resultat resultat kapital Rérelseresultat 24 805 3538

Eget kapital, 1 januari 2024 1178 243987 26206 443 271813 Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet -721 -1258
X X Kassaflode fran den Iopande verksamheten 24 084 2280

Konvertering aktier 109 -109 = o o

Arets vinstdisposition ° - 443 -443 - Foérandring av kortfristiga fordringar 6706 7 896

Arets resultat - - - 2282 2282 Férandring av kortfristiga skulder -15 948 490

Eget kapital, 30 juni 2024 1287 243878 26 649 2282 274 095 Kassaflode fran foriandring i rérelsekapitalet -9241 8386

Foérvarv av immaterialla anlaggningstillgdngar = =
Forsaljning av materiella anlaggningstillgéngar - -

1jan - 30 jun 2025 Balanserat Periodens Totalt eget Kortfristiga placeringar 435 243

Aktiekapital Overkursfond

Belopp i kSEK resultat  resultat kapital Kassaflode fran investeringsverksamheten 435 243

gg‘;‘:ap'“" 1januari 1609 243556 26649 17134 288 947 Amortering av lan 5666 668
Arets vinstdisposition = = 17134 17134 - Kassafléde fran finansieringsverksamh -5000 -5000
Periodens resultat - - - 19 051 19 051
Periodens kassaflode 10 278 5908
Eget kapital, 30 juni 2025 1609 243556 43782 19 051 307998 Likvida medel vid periodens bérjan " e
Likvida medel vid periodens slut 58474 37209
CASE GROUP AB (PUBL) 9 m
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Belopp i kKSEK Q22025 Q22024 un 2025  Jan-Jun 2024
Nettoomsattning 965 1009 1975 1939
Bruttoresultat 965 1009 1975 1939
Vidarefakturerade kostnader -965 -1009 -1975 -1939
Ovriga externa kostnader -51 -582 -891 -1178
Personalkostnader -146 =793 202 -925
Summa kostnader -1622 -2385 -3158 -4 042
Rérelseresultat -657 -1376 -1183 -2103
Ovr. ranteintakter och liknande 337 R 720 :
resultatposter

Réantekostnader och liknande 337 679 720 144
resultatposter

Summa finansiella poster - -679 - -1441
Resultat efter finansiella poster -657 -2054 -1183 -3544
Erh&llna koncernbidrag - - - -
Resultat fore skatt -657 -2054 -1183 -3544
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -657 -2054 -1183 -3544

Belopp i kSEK 2025-06-30 2024-12-31 2024-06-30
Andelar i koncernféretag 328884 328884 323884
Summa anldggningstillgangar 328 884 328 884 323884
Fordringar hos koncernféretag - 10330 90
Ovriga fordringar 34 6 23
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 896 55 162
Kassa och bank 4530 1879 9696
Summa omsittningstillgangar 5460 12 280 9971
SUMMA TILLGANGAR 334344 341163 333855
Aktiekapital 1609 1609 1287
Summa bundet eget kapital 1609 1609 1287
Overkursfond 243 556 243 556 243878
Balanserat resultat 61096 48127 48127
Periodens resultat -657 13495 -3544
Summa fritt eget kapital 303995 305178 288 461
SUMMA EGET KAPITAL 305604 306 787 289748
Skulder till kreditinstitut 15 000 20 000 25000
Summa langfristiga skulder 15 000 20000 25000
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000 10 000
Skulder till koncernféretag - 748 7 565
Skatteskulder - 2863 -

Ovriga kortfristiga skulder 3369 379 1179
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 371 386 362
Summa kortfristiga skulder 13740 14 376 19107
SUMMA SKULDER 28740 34376 44107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 334344 341163 333855
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att rapporten ger en rattvis och sann presentation av bolagets verksamhet,
position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och osékerheter som bolaget stér infér. Denna kvartalsrapport har inte
granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Stockholm den 20 augusti 2025

Jirgen Conzen Henrik Strombom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Emil Lundstréom Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Case Group AB (publ)
Oscar Andrassy

Chief Financial Officer
oscar.andrassy@casefonder.se

Denna information ar s&dan information som Case Group AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom
ovanstéende kontaktpersons férsorg fér offentliggérande den 2025-08-21.

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
www.skmg.se
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