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Lipigon har aviserat ett avtal med Leaderna Therapeutics kring Lipisense. Resultat fran fas I-studien dr
runt hérnet och Analysguiden har justerat sina antaganden.

Utvecklings- och licensavtal med Leaderna

Den 27:e juni aviserade Lipigon att de ingatt ett utvecklings- och licensavtal med Leaderna Therapeutics kring
Lipisense, Lipigons ledande tillgédng. F6r bara ett r sedan knoppades Leaderna av frén HitGen, som Lipigon
samarbetat med sedan 2020 kring projekt 3 "dyslipidemi”. Genom avtalet far Leaderna ritten att utveckla och
kommersialisera Lipisense i Kina, Hongkong, Taiwan och Macau. For ritten erhéller Lipigon en upfront-
betalning (okénd) och potentiella milstolpsbetalningar upp till 91 MUSD samt royalties. I linder utanfér dessa
regioner behéller Lipigon sina rattigheter. Dagen efter avtalet meddelade Lipigon dven att de beviljats ett anslag
om 300 tkr fran Vinnova. Anslaget kommer anvindas till att skapa en ansokan till EIC Accelerator-programmet
(Europeiska innovationsradet) avseende framtida kliniska prévningar med Lipisense. Programmet kan darefter

ge finansiellt st6d pa uppemot flera miljoner euro.

Slutresultat runt hornet fran klinisk fas I

Lipigons fas I-studie med Lipisense inkluderar 54 forsokspersoner och ir i slutfasen. Hitintills har inga allvarliga
biverkningar observerats och substansen verkar s har langt vara siker for friska frivilliga. Kvarstdende &r analys
och sammanstéillning av resultatet. Studien 4r utformad for att utvirdera sakerhet men biomarkérer som
ANGPTL- 4-nivier i blodet (Lipisense méalprotein) och triglycerider kommer undersokas. I slutet av februari
genomforde Lipigon en emission f6r att finansiera en uppf6ljande mindre fas Ila-studie. Emissionen tecknades
till 83% och tillforde bolaget cirka 23 mkr. Ledningen har antytt att cirka 25 patienter med svér
hypertriglyceridemi (SHTG) kommer inga. Fas Ila-studiers frimsta syfte ar att visa att substansen &r séker i
patienter och att finna ritt dos infor ett storre, placebokontrollerat fas IIb-program. Likt i fas I-studien kommer

ett antal biomarkoérer att métas men pé patienter med foérhéjda triglycerider.

Marknaden prisar in lag sannolikhet for Lipisense

Baserat pa stingningskursen vid dagen for avtalet viarderades Lipigon till ~35 mkr, vilket 4r omkring en tredjedel
av viarderingen nir bolaget togs till borsen 2021. Vid den tidpunkten var Lipigon ett prekliniskt bolag. Nu ar
bolageti slutfasen av klinisk fas I och har dessutom knutit ett samarbetsavtal kring den ledande kandidaten.
Vidare noterar vi konkurrensen inom indikationen SHTG dér Ionis Pharmaceuticals ar i fas IlI-studier med
kandidaten olezarsen. Projektet har i fas IIb visat goda data pa triglyceridsdnkning och riktar in sig mot en annan
maltavla 4n Lipisense. Primairt effektmatt i den registreringsgrundande studien med olezarsen ar
triglyceridsankning. Alltsa riaknar Ionis, likt Lipigon, med att det &r tillrackligt att visa effekt pa en
surrogatmarkér snarare 4n hilsoeffekter (ex. minskad risk fér pankreatit) for att erhélla godkannande inom
SHTG. Lipigons virdering antyder att marknadens riskvilja 4r 14g och att investerare prisar in en 1ag sannolikhet
for projektet. Sannolikheter dr svar materia men var bedémning ar att vi varit f6r optimistiska och har darfor

justerat den.
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