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Kraftig tillvaxt och stark
marginal

OKTOBER - DECEMBER 2025

e Nettoomsattningen 6kade med 48,5 % till 1 774
(1194) MSEK.

e EBITA, justerad, 6kade till 159 (104) MSEK.
EBITA-marginalen, justerad, 6kade till 9,0 (8,7) %.

e Kassaflode fran den lépande verksamheten uppgick
till 198 (128) MSEK.

e Rorelseresultatet 6kade till 124 (74) MSEK.
Rérelsemarginalen uppgick till 7,0 (6,2) %.

e Vinst per aktie 6kade till 0,98 (0,60) SEK.

JANUARI - DECEMBER 2025

e Nettoomsattningen 6kade med 30,5 % till 5 495
(4211) MSEK.

e EBITA, justerad, 6kade till 435 (366) MSEK.
EBITA-marginal, justerad, uppgick till 7,9 (8,7) %.

e Kassaflode fran den lépande verksamheten dkade
till 325 (245) MSEK.

e Rorelseresultatet 6kade till 323 (264) MSEK.
Rérelsemarginalen uppgick till 5,9 (6,3) %.

¢ Vinst per aktie uppgick till 2,32 (1,92) SEK.

Finansiell sammanstallning, koncern

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

* |slutetav majférvarvades den europeiska
vinkoncernen Delta Wines.

* |septemberfdrvarvades Vinguiden Nordic AB,
en av Sveriges stdrsta vinklubbar.

* |september genomfdrdes en spridningsemission
som bestod av 800 000 aktier. Genom emissionen
tillkom 3 500 nya aktiedgare och samtidigt tillfordes
koncernen cirka 26 MSEK.

* |november beslutade styrelsen att uppdatera
bolagets finansiella mal for tillvaxt och lonsamhet.

* Fran och med den 12 december handlas Viva Wine
Groups aktie pa Nasdaq Stockholm (Main Market).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

e Linn Gafvert, Viva Wine Groups CFO, har utsetts till
vice VD. Tidigare vice VD, John Wistedt, tilltrader
rollen som Business Development Director.

e |februarifdrvarvades en majoritetspost i Alpha
Brands AS, ett norskt bolag med férsaljning av
drycker till dagligvaruhandeln inom kategorin
"NoLo" (alkoholfria och alkoholsvaga drycker).

e Styrelsen foresldr arsstamman en ordinarie utdel-
ning om 1,60 (1,55) SEK per aktie. Styrelsen féreslar
att utdelningen ska utbetalas vid tva olika tillfallen
under aret - i maj samt i november.

okt-dec Férandr jan-dec Forandr
MSEK 2025 2024 % 2025 2024 %
Nettoomsattning 1774 1194 48,5 5495 4211 30,5
Bruttomarginal (%) " 20,3 AR 19,9 20,5
EBITA" 149 94 58,4 416 358 16,4
EBITA-marginal (%) " 8,4 7,9 7,6 8,5
EBITA, justerad " 159 104 52,6 435 366 18,8
EBITA-marginal, justerad (%) " 9,0 8,7 7,9 8,7
Rorelseresultat (EBIT) 124 74 66,7 323 264 22,5
Rérelsemarginal (%) " 7,0 6,2 5,9 6,3
Nettoresultat 89 60 47,5 218 184 18,6
Nettoskuld " 1218 521
Soliditet (%)" 35,6 46,7
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,98 0,60 2,32 1,92
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,98 0,60 2,32 1,92
Genomsnittligt antal anstéllda 384 282

APM, Alternativt prestationsmatt, se Nyckeltal definitioner sid 25.
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VD HAR ORDET

Utveckling Segment Finansiell information

Starkt position genom [orvdro, stark
underligeande affar och listhyle

Under 2025 tog Viva Wine Group avgorande
steg i var expansion i Europa. Genom forvdr-
vet av Delta Wines och noteringen pa huvud-
listan Nasdaq Stockholm har vi etablerat oss
som en ledande europeisk vinkoncern.

2026 INLEDS MED STRATEGISKT FORVARV

Innan jag blickar tillbaka pa aret vill jag bérja med att lyfta fram
varrivstart av 2026 som viinledde genom att forvarva en majori-
tetsandeli Alpha Brands i Norge. Férvarvet ar en delav varinslag-
na strategi - att starka bolagets tillvaxt med strategiska forvarv. |
och med forvarvet breddar vi var norska verksamhet till dagligva-
ruhandeln och starker var stallning pa den norska marknaden. Vi
starker aven var position inom "NoLo", drycker med ingen eller lag
alkoholhalt, en vdxande kategori pa de flesta av vara marknader.

2025 - ETT AR AV TILLVAXT

Narjag summerar 2025 kan jag stolt konstatera att viidag ar ett
mycket storre bolag. Vi har levererat en rekordhdg nettoomsatt-
ning och EBITA till féljd av forvarvet av Delta Wines samtidigt som
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vi dven haft en stark utveckling i var underliggande affar. Genom
forvarvet av Delta Wines har vi 6ppnat upp vart B2B segment i
Europa vilket innebar att vi har diversifierat var verksamhet och
tagit en betydligt storre och tydligare position pa den europeiska
vinmarknaden. Samtidigt star vi fortfarande stadigt som mark-
nadsledare i Norden. Inom B2C segmentet ser vi med gladje att
vara marknadsinvesteringar har lett till en vaxande kundbas och att
vi har levererat organisk tillvéxt i varje kvartal under aret.

Trots motvinden pad marknaden under aret ar var samlade bedom-
ning att Viva Wine Group aterigen presterat battre &n marknaden

och att vi ddrmed starkt var position. Att vi samtidigt uppratthallit
en god lonsamhet for aret ser vi som ett styrkebesked.

Var skuldsattning som genom forvarvet av Delta Wines initialt 6ka-
de, har minskat enligt plan och gradvis rort sig ner mot vart malL. Vi
stangde darmed aret med en nettoskuld i forhallande till EBITDA
som uppgick till 2,6x.

OKADE MARKNADSANDELAR | B2B

Inom B2B ¢kade vi under aret nettoomsattningen med 36,7 procent
genom forvarvet av Delta Wines samtidigt som vi levererade en
stark bruttomarginal och god ldnsamhet.

Noter och definitioner
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Pa den nordiska monopolmarknaden, 6kade vi trots hoga jamforel-
setal var marknadsandel och landade in pa 22,6 (22,4) procent for
2025. Detta speglar styrkan i vart kunderbjudande och var férmaga
att snabbt kunna anpassa oss till konsumentens behov.

Var europeiska B2B affar levererade under aret enligt forvantan
och var bedomning &r att vi presterade battre &n marknaden.

ORGANISK TILLVAXT I B2C - EN MILSTOLPE

En viktig milstolpe under 2025 &r att vi lyckats vdnda trenden for
var e-handel till organisk tillvaxt, trots en tuff marknad. Under
2025 vaxte var B2C affar organiskt med 3,3 (-4,2) procent. Var be-
domning ar nu ddrmed att vi under aret presterat battre an mark-
naden bade gallande lonsamhet och tillvaxt. Tillvaxten drevs av ett
Okat antal aktiva kunder och en 6kning i antalet ordrar. Samtidigt
6kade antalet nya kunder med 17,7 procent under aret. Den positi-
va utvecklingen visar att vara marknadsinvesteringar tillsammans
med vart langsiktiga strategiska arbete l6nat sig.

LISTBYTE TILL HUVUDLISTAN -
EN KVALITETSSTAMPEL

For att fortsatta pa var framgangsrika tillvaxtresa var noteringen
pa Nasdag Stockholm ett naturligt steg for oss som bolag. Listbytet
ar en kvalitetsstampel och ett tydligt bevis pa att var organisation
och affarsmodell uppfyller huvudlistans hogt stallda krav.

VI FORTSATTER ATT LEVERERA PA VAR STRATEGI
Aven om marknadslédget och utvecklingen av konsumentsentimen-
tet fortfarande &r osdkert, har vi byggt en stabil grund att sta pa. Vi
fortsatter att leverera pa var strategi; att generera lonsam tillvaxt
med standig utveckling av relevanta kunderbjudanden, utveckling
av langsiktiga partnerskap kompletterat med strategiska forvarv.
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Utveckling Segment Finansiell information Noter och definitioner

Genom att anvanda var skala, geografiska rackvidd och multika-
nalndrvaro ar var malsattning att véxa snabbare &n marknaden.

En viktig framgangsfaktor for var tillvéxt ar var affarsmodell med
en decentraliserad och entreprendriell organisation. Det genere-
rar bade snabbhet och flexibilitet. Var breda geografiska narvaro
och var nérhet till marknaderna gor att vi snabbt kan anpassa vart
utbud till vad vara kunder efterfragar. Genom var storlek skapar
visamtidigt tydliga skalfordelar inom bland annat produkt- och
varumdrkesutveckling, finansiering och hallbarhet. Under aret har
styrkan i var modell visats tydligt, inte minst genom den fram-
gangsrika integrationen av koncernen Delta Wines.

GAR IN 12026 MED STARK POSITION

Vilamnar 2025 med en starkt position och tillsammans med den
spannande inledningen pa aret genom forvarvet av Alpha Brands
serjag fortsatt fram emot resten av 2026. Jag vill dven passa pa
attrikta ett stort och varmt tack till vara medarbetare och partners
vars engagemang och professionalism varit avgdrande for arets
strategiska framgangar. Tillsammans fortsatter vi att bygga Viva
Wine Group pa den europeiska vinmarknaden.

Emil Sallnds, VD Viva Wine Group
Stockholm, februari 2026
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En stark aktor pa
den europeiska
vinmarknaden

Viva Wine Group

Viva Wine Group dr en europeisk vinkoncern
som erbjuder ett brett sortiment av kvalitets-
vin till monopolmarknader, detaljhandel,
restaurang och konsument.

Genom entreprendrsdrivna bolag utvecklar, marknadsfor och
sédljer vivin anpassat fér olika marknader och malgrupperi Europa.
Inom B2B-fdrsaljning av vin ar vi marknadsledande i Norden och
aven den ledande vindistributéren i Nederlanderna. Samtidigt

har vi en stark position inom B2C-segmentet genom var
e-handelsfdrsaljning av vin i Europa.

Lonsam
e-handeli Europa

Stark B2B-aktdr inom vin
i Europa och nr 1 pa de nordiska
monopolmarknaderna

N
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Utveckling

Segment

Viva Wine Group som investering

Entreprendrsdriven verksamhet
Vidrivs av entreprendrsanda och vara sjalvstandiga dotter-
bolag leds av engagerade, kunniga och erfarna deléagare.

Stark tillvéxthistorik

Vihar en lang historik av lonsam tillvaxt. Sedan 2021 har vi
uppnatt en genomsnittlig arlig forsaljningstillvaxt om

13 procent.

Framgangsrika forvarv

Vi har aven en lang historik av lyckade och framgangsrika
strategiska forvarv och integrationer bakom oss. Under
2025 forvarvade vi Delta Wines i Nederlanderna och i borjan
av 2026 forvarvade vi Alpha Brands i Norge. Se not 9.

Hallbarhet som drivkraft
Hallbarhet ar en del av vart DNA och affarsmodell och nagot
som genomsyrar var dagliga verksamhet.

Stark utdelningskapacitet
Stabil historisk utdelning, vilket har gett en avkastning om
ca 4% perar.

Brett sortiment av egna och
partnervarumarken

P
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Hallbar och transparent
vardekedja

Finansiell information

Noter och definitioner

VARA FINANSIELLA MAL*

e Organisk omsattningstillvaxt, dverstigande marknadens tillvaxt
e Justerad EBITA-marginal 8-10%

e Nettoskuld/EBITDA < 2,5x

e Utdelningspolicy 50-70% av arlig nettovinst

*For mer detaljerad beskrivning, se sida 12

OMSATTNING OCH LONSAMHET
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NETTOOMSATTNING

Roncernens

Under det fjarde kvartalet 6kade Viva Wine Groups nettoom-
kl s sattning med 579 MSEK till 1 774 (1 194) MSEK, jamfort med mot-
utvec an svarande kvartal 2024. Den organiska omsattningstillvaxten for
koncernen uppgick till -1,6 (8,2) procent under kvartalet.

Omsattningen for segment B2B ékade med 582 MSEK till

1574 (992) MSEK dér tillskottet av Delta Wines bidrog med

618 MSEK. Den organiska tillvaxten for segment B2B uppgick till
-2,5(10,5) procent.

NETTOOMSATTNING ANDEL %, SENASTE KVARTAL NETTOOMSATTNING PER KVARTAL
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Noter och definitioner

| segment B2C var omséttningen 200 (200) MSEK, samma som
motsvarande kvartal 2024. | lokal valuta har dock omsattningen
okat och segmentet har for fjarde kvartalet i rad en positiv
organisk tillvéxt. Detta kvartal uppgick den organiska tillvaxten till
4,5 procent, jdamfort med -2,2 procent under fjarde kvartalet
foregaende ar.

Perioden

Under &ret 6kade Viva Wine Groups nettoomsattning med

1284 MSEK till 5 495 (4 211) MSEK jamfért med 2024. Tillskottet
av Delta Wines stod for 6kningen.

NETTOOMSATTNING okt-dec Forandr jan-dec Forandr
(MSEK) 2025 2024 % 2025 2024 %
B2B 1574 992 58,7 4802 3514 36,7
B2C 200 200 -0,1 688 688 0,0
Ovrigt 1 3 -69,4 8 12 -315
Elimineringar =1l =1 -43,5 =3 =3 -6,8
Totalt 1774 1194 48,5 5495 4211 30,5
ORGANISK OMSATTNINGS TILLVAXT okt-dec jan-dec
(MSEK) 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211
Férvarvad/avyttrad nettoomsattning -619 -7 SIS -8
Valutaeffekt frén omréakning till jamforelseperio-

dens valutakurs 21 1 54 13
Organisk nettoomsattning 1176 1188 4222 4216
Jamforelseperiodens omsattning 1194 1098 4211 3981
Organisk omsattningstillvaxt -1,6 8,2 0,3 59
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Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 0,3

(5,9) procent fér koncernen dar B2B hade en organisk till-

vaxt pa -0,2 (8,3) procent for aret. Jamférelseperioden 2024
paverkades huvudsakligen positivt av tillfalligt 6kad férsaljning
i Sverige relaterat till logistikproblem for flera konkurrenter
vilket har paverkat jamférbarheten mot foregaende ars siffror.

Segment B2C hade positiv organisk tillvaxt under samtliga
kvartal under 2025, och landade pa 3,3 (-4,2) procent for aret.

RORELSERESULTAT

Kvartalet

Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet uppgick till
124 (74) MSEK. Jdmforelsestdrande poster under kvartalet
avser kostnader hanfdrliga till listbytet till Nasdaqg Stockholm
om 10 MSEK. Justerad EBITA uppgick till 159 (104) MSEK.

| segment B2B tkade justerad EBITAtill 157 (99) MSEK dar
Delta Wines bidrog med 50 MSEK. Utdver detta har ett forbatt-
rat bruttoresultat bidragit till 6kningen.

I segment B2C minskade justerad EBITA med 1 MSEK till 16
(18) MSEK jamfért med motsvarande kvartal 2024 som en
effekt av satsningar pa marknadsféring.

Ovrigt och koncerngemensamt har en justerad EBITA pé&
-14 (-13) MSEK.

Perioden

Koncernens rorelseresultat for aret 6kade med 59 MSEK till
323 (264) MSEK. Bade segment B2B och B2C har bidragit till
okningen. Utdver de jamfdrelsestdérande posterna som namnts
for kvartalet har ytterligare 4 MSEK avseende listbytet och 4
MSEK avseende omstruktureringskostnaderi Vinguiden Nordic
AB péaverkat aret. Justerad EBITA uppgick till 435 (366) MSEK.
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Viva Wine Group

Utveckling Segment

Delta Wines bidrog till att justerad EBITA for segment B2B
tkade med 88 MSEK under aret.

Férsegment B2C resulterade 6kade kostnader for framgangs-
rika investeringari marknadsforing till minskad justerad EBITA
péd 15 MSEK under aret.

Ovrigt och koncerngemensamt har en justerad EBITA p& -25
(-20) MSEK. Daringér dven transaktionskostnader kopplade till
forvarvet av Delta Wines om 9 MSEK samt en positiv omvarde-
ringseffekt pa minoritetsoptioner om 24 MSEK. Omvarderings-
effekten redovisades som Ovriga rérelseintakter.

NETTORESULTAT

Kvartalet

Nettoresultat for det fjdrde kvartalet uppgick till 89 (60) MSEK.
Finansnettot uppgick till -24 MSEK, jamfort med 5 MSEK for det
fjarde kvartalet 2024. Rantekostnader om -15 (-7) MSEK har
belastat kvartalet.

Perioden

Nettoresultat for aret uppgick till 218 (184) MSEK. Finansnetto
uppgick till -58 MSEK, jamfort med -29 MSEK féregaende ar.
Valutakurseffekter paverkade finansnettot positivt med

1 (23) MSEK medan réntekostnaderna 6kade till -44 (-30)
MSEK till f6ljd av nya lanet i samband med forvarvet av Delta
Wines.

Finansiell information

Noter och definitioner

PERIODENS RESULTAT (MSEK)

MSEK %
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MEBITA justerad EBITA-marginal, justerad
RORELSERESULTAT (EBIT) okt-dec Forandr jan-dec Forandr
MSEK 2025 2024 % 2025 2024 %
B2B 143 82 74,7 367 289 26,6
B2C 6 7 -7,9 3 2 12,5
Ovrigt -26 =15 =775 -46 -27  -69,0
Elimineringar - - - = - -
Totalt 124 74 66,7 323 264 22,5
EBITA, JUSTERAD okt-dec Forandr jan-dec Férandr
MSEK 2025 2024 % 2025 2024 %
B2B 157 99 57,8 416 328 26,8
B2C 16 18 -6,7 4t 59  -249
Ovrigt -14 -13 -11,6 -25 -20  -21,8
Elimineringar = = = = = =
Totalt 159 104 52,6 435 366 18,8
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SEGMENT

B2B

. . . . SEGMENT B2B:S ANDEL
Stark tillvdxt och goda marginaler i kvartalet AV NETTOOMSATTNING 8 8 7 %
b/

e Hindelser under kvartalet

e Vifortsatter att behalla var starka stallning och vara
marknadsledande pa den nordiska monopolmarknaden.
I Norge har vi flyttat fram var position och ar nu nummer 5 pa
marknaden. | Sverige och i Finland &r vi fortsatt nummer 1.

Segment B2B omfattar var forséljning till nordiska monopol
samt detaljhandel och restauranger i Norden och vara évriga

marknader i Europa.
e Delta Wines har utsetts av vinmagasinet “Perswijn" till
I Norden bibehdllvii kvartalet var ledande stallning pa monopol- "Arets vinimportor" 2025 i Nederldanderna.

marknaden med en stabil marknadsandel p& 22,2 (22,2) procent. e Tryffelsvinet har utsetts av vinmagasinet "Allt om Vin" till
Forséljningsvolymen pé den nordiska monopolmarknaden mins- "Arets importsr" 2025 i Sverige.
kade med 3,7 procent jdmfort med det fjarde kvartalet 2024. Var

forsaljningsvolym utvecklades battre an marknaden men minskade

med 3,5 procent.

Aven marknaderna i Europa fortsatte att tyngas av ett svagt
kundsentiment, inklusive Nederlanderna dar Delta Wines ar den
ledande vindistributdren. Delta Wines levererade trots detta enligt
forvantan och enligt var bedémning aven béattre &n marknaden i
det fjarde kvartalet.

Vifortsatter att utveckla och starka kunderbjudandet genom att
noga folja trenderna pa marknaden och var affarsmodell ger oss

formaga att snabbt anpassa oss till forandrade kundpreferenser
och halla en hég innovationstakt.
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SEGMENT

B2B (forts)

OMSATTNING

Den totala nettoomsattningen for segment B2B 6kade med

58,7 procent till 1 574 (992) MSEK jdmfort med motsvarande kvar-
tal foregaende ar. Den starka 6kningen hanfér sig till férvérvet av
Delta Wines. Organisk tillvéxt for segmentet landade pa -2,5
(10,5) procent. Utdver ett svagt konsumentsentiment var jam-
forelsen av var forsaljning pa den nordiska marknaden paverkat
av hoga jamforelsetal féregaende ar.

RESULTAT

Justerad EBITA dkade kraftigt tack vare férvarvet av Delta Wines
och uppgick till 157 (99) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en
justerad EBITA-marginalom 10,0 (10,0) procent. Att justerad
EBITA &r hogre &n féregdende &r medan marginalen &r oféréandrad
arihuvudsak till foljd av den nya marginalstrukturen i den forvar-
vade verksamheten.
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Utveckling Segment Finansiell information
okt-dec Férdndr jan-dec Fordndr
MSEK 2024 % 2024 %
Nettoomsattning 992 58,7 3514 36,7
EBITA 89 755 318 29,4
EBITA justerad 99 57,8 328 26,8
EBITA-marginal, justerad (%) 10,0 9,3
Rérelseresultat (EBIT) 82 14,7 289 26,9
Rorelsemarginal (%) 8,3 8,2
okt-dec jan-dec

Organisk omséttningstillvéxt (MSEK)

2025 2024 @ 2025 2024

Nettoomsattning

1574 992 4802 3514

Forvarvad/avyttrad nettoomsattning -619 -7 -1327 -19
Valutaeffekt fran omrakning till
jamférelseperiodens valutakurs 12 1 31 10

Organisk nettoomsattning

967 986 3507 3505

Jamférelseperiodens omsattning

992 892 3514 3238

Organisk omsattningstillvéxt (%)

-25 105

02 83

Noter och definitioner

NETTOOMSATTNING  Msek
PER KVARTAL DG
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EBITA justerad

EBITA-marginal, justerad
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SEGMENT

B2C

Organisk tillvdxt i samtliga kvartal 2025.
Fortsatt okning av aktiva kunder.

Segment B2C omfattar var e-handelsforséljning av vin i Europa
med bas i Tyskland.

Trots svagt konsumentsentiment fortsatte vi att for fjarde kvartalet
i rad leverera positiv organisk tillvaxt. Bdde antalet aktiva kunder
och antalet ordrar 6kade bade jamfort med foregaende kvartal

och foregaende ar. Detta visar pa att vart langsiktiga strategiska
arbete och investeringar i marknadsfoéring fortsatter generera
goda resultat.

OMSATTNING

Nettoomsattningen for segment B2C var under kvartalet stabilt
jamfort med foregaende ar och uppgick till 200 (200) MSEK. Den
organiska tillvaxten var positiv for fjarde kvartalet i rad och uppgick
tilL 4,5 (-2,2) procent. Framgangsrika marknadsinvesteringar till-
sammans med var starka Black Week och julférsaljning bidrog till
6kningen. Var beddmning &r darmed att vi nu presterar battre an
marknaden bade géllande lonsamhet och tillvaxt.
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Utveckling Segment Finansiell information

RESULTAT

B2C-segmentets justerade EBITA under det fjarde kvartalet
uppgick till 16 (18) MSEK och paverkades framfér allt av de hégre
investeringarna i marknadsféring men dven en nagot lagre
bruttomarginal till f6ljd av marknadsmixen. Den justerade EBITA-
marginalen for segment B2C landade pa 8,2 (8,8) procent under
kvartalet.

okt-dec Féréndr jan-dec Foréndr
MSEK 2024 % 2024 %
Netto omséttning 200 -0,1 688 0,0
EBITA 18 -6,7 60  -26,6
EBITAjusterad 18 -6,7 59  -24)9
EBITA-marginal, justerad (%) 8,8 8,5
Rorelseresultat (EBIT) 7 -1,9 2 12,5
Rorelse marginal (%) 3,3 0,3

okt-dec jan-dec

Organisk omséttningstillvixt (MSEK) 2024 2024
Nettoomsattning 200 688
Férvarvad/avyttrad nettoomsattning 0 11
Valutaeffekt frédn omrékning till
jamforelseperiodens valutakurs -0 3
Organisk nettoomsattning 200 701
Jamforelseperiodens omsattning 205 732
Organisk omséttningstillvaxt (%) -2,2 -4,2

Noter och definitioner

NETTOOMSATTNING
PER KVARTAL

160 166 147

Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

JUSTERAD EBITA
OCH JUSTERAD
EBITA-MARGINAL

0 0
Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
EBITAjusterad e== EBITA-marginal, justerad
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SEGMENT

B2C (forts)

De framgangsrika satsningarna som gjorts under aret pa anskaff-
ning av nya kunder och ateraktivering av tidigare kunder fortsatter
att generera resultat. Totalt antal ordrar 6kade under fjarde
kvartalet, jamfort med bade tidigare kvartal och motsvarande
period 2024, framst drivet av nya kunder. Antalet aktiva kunder
fortsatte ocksa att dka, inte bara jamfort med tidigare kvartal, utan
dven jamfort med samma period foregaende ar. Som en foljd av
negativa valutaeffekter och nya marknadsféringskanaler minskade
det genomsnittliga ordervardet jamfort med foregaende ar.

okt-dec Forandr jan-dec Fordndr
Orderoversikt B2C %
Antal order (tusentals) 213 10,0

Antal forstagdngsordrar
(tusentals)

Antal aktiva kunder* -
(tusentals) 367 7,3
Antal order per aktiv kund

Andel av om sattning fran ater-
kommande kunder (%)

Genomsnittligt
931 -9,2

ordervarde, SEK

*Antal kunder som genomfért minst en order under de senaste 12 manaderna
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Hindelser under kvartalet

e Ytterligare acceleration i tillvaxten av nya kunder driver
tillvaxt av kundbasen.

e Foratt framja ytterligare lonsam tillvaxt och en effektiv
kostnadsbas jobbar vi aktivt med standiga forbattringar av
operationell excellens. Att vi uppnadde hogt uppsatta mal
for logistik- och drift under hégsasongen ar tydliga exempel
pa detta.

e Vifortsatterdven att jobba aktivt med arbetsflédes-
effektiviteten genom olika initiativinom automatisering
och anvéandning av Al.

ANTAL ORDRAR ANTAL
PER KVARTAL 250
(TUSENTAL)
200
150
100
50

Q4/23 Q1/24 Q2/24 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
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FINANSIELL STALLNING OCH LIKVIDITET

Eget kapitali koncernen uppgick den 31 december 2025 tilL 1 781
(1736) MSEK. Soliditeten uppgick till 35,6 (46,7) procent.

Likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 90 (31) MSEK.

| samband med forvarvet av Delta Wines utdkades faciliteten hos
befintligt bankkonsortium bestaende av SEB och Danske Bank med
ett nytt tidsbestamt lan, sa kallat term loan, om 635 MSEK. D& detta
sker inom samma kreditavtal som koncernens befintliga lan galler
ofdrandrade villkor, inklusive loptid, réntesattning och finansiella
kovenanter.

Under aret nyttjades den sista forléngningsoptionen for saval term
loan som revolverande kreditfacilitet. Faciliteterna har darmed fatt
en ny férfallodag den 27 september 2028 (27 september 2027).
Likt tidigare redovisas den del av lanen som forfaller till betalning
inom de kommande tolv mdnaderna som kortfristig skuld, medan
resterande del redovisas som langfristig.

Vid kvartalets utgang hade 66 MSEK av moderbolagets check-
rakningskredit om 300 MSEK nyttjats, vilket ldmnade 234 MSEK
outnyttjat. Via forvarvet av Delta Wines tillkom en factoringfa-
ciliteti Nederldanderna om 37 MEUR dar 12 MEUR var nyttjat per
31 december. Utdver det tillkom dven tva checkrékningskrediter

i Polenom 1 MEUR dar 0 MEUR var nyttjat per 31 december samt
om 5 MPLN som var ounyttjad per 31 december. Darutdver var den
revolverande kreditfaciliteten om 40 MEUR outnyttjad.

Koncernens nettoskuld, inklusive leasingskulder enligt IFRS 16,
uppgicktill 1218 MSEK, vilket ar en 6kning med 697 MSEK jamfort
med det fjdrde kvartalet 2024. Detta beror framst pa det nya lanet

i samband med forvarvet av Delta Wines men paverkas dven av de
tillkomna factoringfaciliteterna i Nederlanderna. Nettoskuld/EBIT-
DA, for den senaste tolvmanadersperioden, uppgick till 2,6 (1,4).

| detta inkluderas EBITDA for Delta Wines endast fér perioden
sedan forvarvet den 23 maj 2025, samtidigt som hela nettoskulden
inkluderas. Nettoskuld/EBITDA forvantas minska ldpande i takt
med att Delta Wines konsolideras ytterligare manader.
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KASSAFLODE

Kvartalet

Kassaflédet fran den lépande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 123 (86) MSEK under det fjarde kvar-
talet till foljd av Delta Wines forvarvet. Kassaflodet fran forandring
av rorelsekapital uppgick till 75 (42) MSEK. Rorelsekapitalet har
utvecklats positivt under kvartalet, bland annat till foljd av lagre
lagernivaer i segment B2B. Detta ger ett positivt kassafléde fran
den lopande verksamheten pa 198 MSEK jamfort med 128 MSEK
foregaende ar.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till -3 (-2)
MSEK under det fjarde kvartalet.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt
-203 (-110) MSEK. Under det fjarde kvartalet bidrog nyemissionen
med 25 MSEK. 63 MSEK avseende factoringlosningen aterbeta-
lades och 126 MSEK var nyttjat per 31 december. Samtidigt ater-
betalades 126 MSEK av checkrakningskrediten under det fjarde
kvartalet och 68 MSEK var nyttjat per 31 december. Amortering av
bolagets term loan om -31 (-13) MSEK skedde under kvartalet.

Ovan resulterade i att kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick
till -8 (17) MSEK.

Perioden

Kassaflodet fran den l&pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick under aret till 286 (263) MSEK. Kassaflodet
fran férandring av rérelsekapital uppgick till 39 (-18) MSEK. Detta
gav ett positivt kassafléde fran den l6pande verksamheten om
325 MSEK jamfért med 245 MSEK under 2024. Effekterna fran
kvartalet ger dven effekt pa hela perioden.

Kassaflédet frén investeringsverksamheten uppgick till -585 (-51)
MSEK under aret. Férandringen beror pa rérelseférvarven av Delta
Wines som gav en kassaflodespaverkade effekt om -566 MSEK,

Noter och definitioner

och Vinguiden Nordic AB om -8 MSEK. Under 2024 genomfodrdes
rorelseforvarvet av Target Wines ASi Norge som da gav en kassa-
flodespaverkade effekt om -44 MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till totalt

320 (-258) MSEK. Under aret har utdelning om -157 (-159) MSEK
betalats ut, varav -138 (-138) MSEK till moderbolagets aktiedgare.
Forvarv av minoritetsandelar i det finska bolaget Cisa Oy har haft
en kassaflodeseffekt om -52 MSEK. Lanet som togs i samband med
forvarvet av Delta Wines hade en positiv kassaflodeseffekt om

633 MSEK. Amortering av term loan om -107 (-54) MSEK har skett
under aret och 53 MSEK av checkrdkningskrediten har nyttjats.

Ovan resulterade i att kassaflédet fér aret uppgick till
60 (-64) MSEK.

EGET KAPITAL

Viva Wine Groups eget kapital kade med 45 MSEK till 1 781

(1736) MSEK under aret. Férdndringen bestod, utéver periodens
resultat, frémst av betald utdelning om 157 (159) MSEK varav 138
(138) MSEK till moderbolagets aktiedgare. Transaktioner med
innehav utan bestammande inflytande uppgick till -53 (-13) MSEK.
Nyemissionen paverkade koncernens eget kapital positivt med

25 MSEK. | samband med forvarvet av Delta Wines uppkom innehav
utan bestdammande inflytande om 90 MSEK.

MODERBOLAGET

Viva Wine Group AB ar koncernens moderbolag med verksamhet
som omfattar koncernledning och tillhandahéllande av gemen-
samma koncernfunktioner. Moderbolagets eget kapital 6kade med
78 MSEK till 1 838 (1 760) MSEK under &ret, vilket &r hanforligt till
arets resultat och utdelning. Férvarvet av Delta Wines 6kade bade
anlaggningstillgangarna med 629 MSEK och skulder till kredit-
institut som per 31 december uppgick till 587 MSEK. Skulder till
kreditinstitut amorterades under aret med 105 (54) MSEK. Balans-
omslutning vid arets slut uppgick till 3251 (2 368) MSEK.
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MEDARBETARE

Per 31 december 2025 uppgick medelantalet anstallda till 384
personer, jamfort mot féregdende &rs 282 anstéallda. Okningen
innefattar medelantalet anstallda i Delta Wines under perioden de
har varit en del av koncernen. Om férvarvet hade skett fran borjan
av perioden hade medelantalet anstallda varit 451 personer.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende innefattade transaktioner med
intressebolag och joint venture samt ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare tillika deldgare i form av l&n och
pension. Se merinot 7.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Den 23 maj 2025 forvarvade Viva Wine Group 88,6 procent av Delta
Wines for en kopeskilling om 57 MEUR. Forvarvet finansierades i
sin helhet genom en ny langfristig lanefacilitet om 635 MSEK inom
det befintliga kreditavtalet. Se not 9.

Den 1 september 2025 forvarvade Viva Wine Group samtliga aktier
i Vinguiden Nordic AB for en kdpeskilling om 13 MSEK. Se not 9.

Den 23 september 2025 offentliggjorde Viva Wine Group att en
process harinletts for att genomfdra ett listbyte fran Nasdaq First
North Premier Growth Market till huvudlistan Nasdaq Stockholm.

Dessutom beslutade Styrelsen for Viva Wine Group om en sprid-
ningsemission bestaende av hogst 800 000 aktier. Teckningskursen
faststalldes efter balansdagens slut till 33,09 kronor per aktie och
totalt 25 MSEK tillférdes Viva Wine Group, efter avdrag for kost-
nader hanfdrliga till emissionen. Samtidigt vdalkomnade Viva Wine
Group fleran 3 500 nya aktiedgare, jamfort med cirka 5 400 aktie-
dgare per 31 augusti 2025.

Genom nyemissionen 6kade antalet aktier i Viva Wine Group med
800 000 aktier, fran 88 831 884 till 89 631 884, motsvarande en
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utspadningseffekt om cirka 0,9 procent. Okningen tradde i kraft
per 1 oktober 2025.

Den 13 november 2025 beslutade Anna Mdéller, COO Nordics, att
lamna sin rolli bolaget och ddrmed ocksa ledningsgruppen.

Den 19 november 2025 beslutade Viva Wine Groups styrelse att
uppdatera bolagets finansiella mél avseende tillvaxt och lonsam-
het for att battre spegla bolagets verksamhet efter férvarvet av
Delta Wines och den nya strukturen p& segmenten. Ovriga finan-
siella mal behélls oférandrade.

Styrelsen har faststallt féljande finansiella mal for bolaget. Malen
avser, och kommer att foljas upp av bolaget pa, medellang sikt:

Organisk omséttningstillvdxt, dverstigande marknadens tillvéxt,
erséatter tidigare mal Organisk tillvdxt Norden >4%, Organisk
tillvdxt eCom 10-15%. Utdver detta forvantar sig bolaget att vaxa
genom forvarv.

Justerad EBITA-marginal pd 8-10 procent ersatter tidigare mal
Justerad EBITA-marginal pd 10-12 procent.

Nettoskuld/EBITDA < 2,5x bedoms fortfarande vara ett relevant
finansiellt mal och ldmnas oférandrat. Nettoskulden i férhallande
till EBITDA kan emellertid 6verstiga 2,5x temporart, exempelvis i
samband med forvarv.

Utdelningspolicy 50-70 procent av arligt nettoresultat bedoms
fortfarande vara ett relevant finansiellt mal och lamnas oférand-
rat. Hansyn tas till koncernens langsiktiga finansiella stabilitet,
tillvaxtmajligheter och strategiska initiativ.

Den 12 december 2025 var férsta dagen for handel av Viva Wine
Groups aktier pa huvudlistan Nasdaq Stockholm. Bolagets
ansdkan om listbyte fran Nasdagq First North Premier Growth
Market till huvudlistan godkdndes av Nasdaqgs bolagskommitté
den 4 december 2025.

Noter och definitioner

VASENTLIGA HANDELSER EFTER ARETS SLUT

Den 19 januari 2026 utsag Viva Wine Groups styrelse bolagets
CFO, Linn Gafvert, till vice verkstallande direktor och Commercial
Director. Tidigare Vice VD, John Wistedt, tilliradde en ny roll som
Business Development Director.

Den 23 januari 2026 ingick Viva Wine Group ett avtal att forvarva
Alpha Brands AS, ett norskt bolag med fdrsaljning av drycker till
dagligvaruhandeln inom kategorin “NoLo". Bolaget forvarvade i ett
forsta skede 60 procent av aktierna med ratt att forvarva resten av
aktierna pa sikt. De 40 procent som &r utestaende, kontrolleras av
management och nuvarande aktiedgare. Transaktionen avseende
60 procent av aktierna slutférdes den 2 februari 2026. Se not 9.

Styrelsen foreslar drsstdmman en ordinarie utdelning om 1,60
(1,55) SEK per aktie. For att optimera likviditetshanteringen och
skapa en battre anpassning till koncernens kassaflédesprofil fo-
reslar styrelsen att utdelningen ska utbetalas vid tva olika tillfallen
under aret - i maj samtinovember om 0,80 SEK vardera. Saledes
foreslas att den forsta utdelningsbetalningen uppgar till 0,80 SEK
och harden 26 maj 2026 som avstamningsdag. Det innebar den
forsta utbetalning berdaknas sandas ut genom Euroclear Sweden
AB:s forsorg den 29 maj 2026. Vid det andra utbetalningstillfallet
om 0,80 SEK foreslas den 25 november 2026 som andra avstam-
ningsdag. Det innebar att den andra utbetalning berdknas sandas
ut genom Euroclear Sweden AB:s forsorg den 30 november 2026.

| 6vrigt haringa vasentliga handelser intraffat efter periodens slut.

SASONGSVARIATIONER

Det finns betydande sdsongsvariationer i konsumtionen av
alkoholhaltiga drycker som paverkar nettoomsattningen och
kassaflodet for Viva Wine Group. Vanligtvis genereras storst
intakter under andra och fjarde kvartalet medan intakterna under
arets forsta och tredje kvartal normalt ar lagre.

Segment B2B paverkas starkt av sdsongstrender men dven jul och
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helgdagar paverkar férséljningen. Inom B2B &r sommarmanader-
nas forsaljning ocksa delvis vaderberoende, dér soligt och vackert
sommarvader ar forsaljningsdrivande, framfor allt for produktseg-
mentet rosévin.

Inom B2C daremot paverkas istallet den europeiska e-handeln
negativt av alltfor bra sommarvdder, da konsument istallet s6ker
sig till uteserveringar och restauranger.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Verksamheten paverkas under aret aven av valutarisker, hanférliga
till vaxelkurser, och ravarurisker, hanférliga till skérd. Koncernen
utsatts dven genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk samt refinansieringsrisk.
Det forekommer dven politiska och fiskala risker dar det dver arens
lopp ibland sker punktskattehdjningar. Effekter av punktskatte-
hojningar ar ofta tillfalliga, dar forsaljningen aterhdmtar sig inom
nagra kvartal och dérefter fortsatter éka. Viva Wine Groups expo-
nering mot USA dr begransad och de olika tullar som har ater-
inforts av USA och EU paverkar inte verksamheten namnvart. For-
varvet av Delta Wines bedoms ej ha paverkat koncernens riskprofil
vasentligt, inga nya risker bedéms ha tillkommit.

Foren komplett redogdrelse av riskerna, se Viva Wine Groups
Ars—och Hallbarhetsredovisning 2024.

HALLBARHET

Hallbarhet &r enintegrerad deli Viva Wine Groups verksamhet.
Genom medlemskap i amfori och implementering avamfori BSCI
Code of Conducti leverantérskedjan arbetar koncernen for att res-
pektera manskliga rattigheter genom samarbete och dialog med
producenter. Koncernen dr ledande pa den nordiska marknaden
géallande ekologiskt och etiskt certifierade viner. Viva Wine Group
arbetar dven for att i 6kad utstrackning anvanda férpackningar
med lagre klimatpaverkan, sdsom lattviktsglas, samt forflyttning
mot mer resurseffektiva transporter med lagre klimatavtryck.
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Under kvartalet har arbetet med hallbarhetsredovisningen fort-
satt, med beaktande av EU:s direktiv for hallbarhetsrapportering
(CSRD). Parallellt har dven arbetet med att uppdatera mal och
KPl:er fortsatt for att battre spegla den dnskade utvecklingen fér
hela koncernen.

OFFENTLIGGORANDE OCH PRESENTATION

Viva Wine Groups bokslutskommuniké fér Q4 2025 offentliggdrs
den 19 februari 2026 kL 08.00 CET. Samma dag kL 11.00 halls en
videokonferens med VD Emil Sallnds och CFO/Vice VD Linn
Gafvert. Videokonferensen nés pa foljande lank:
https://financialhearings.com/event/54715 .

Presentationen gors dven tillganglig pa

https://investors.vivagroup.se/sv/ .

FINANSIELL KALENDER 2025-2026

Arsredovisning 2025, publiceras 23 april 2026 pa Bolagets hemsida
Delarsrapport Q1 2026, publiceras 7 maj 2026

Arsstamma, genomfors 22 maj 2026 i Stockholm

Delarsrapport Q2 2026, publiceras 20 augusti 2026

Delarsrapport Q3 2026, publiceras 12 november 2026

KONTAKT

Emil Sallnas, VD, emil.sallnas@vivagroup.se,

+46 (0)70-956 58 72

Linn Gafvert, CFO/Vice VD, linn.gafvert@vivagroup.se,
+46 (0)73-086 89 90

Denna information &r sddan information som Viva Wine Group AB
ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfér-
ordning. Informationen ldmnades, genom ovan kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 19 februari 2026 kl. 08.00 CET.

Noter och definitioner

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att denna bok-
slutskommuniké ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moder-
bolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 18 februari 2026

Anders Moberg Lars Ljungalv
Styrelseordférande Styrelseledamot
Anne Thorstvedt Sjoberg John Wistedt
Styrelseledamot Styrelseledamot
Joanna Hummel Marie Nygren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Emil Sallnas
VD

Bokslutskommunikén har inte varit féremal for granskning
av bolagets revisorer.
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Koncernens rapport dver resultatet i sammandrag Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK NOT okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec BELOPP | MSEK NOT okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Periodens resultat 89 60 218 184
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 3,4,7 1774 1194 5495 4211 Poster som kan komma att omklassificeras till resultatet
Ovriga rérelseintakter 11 1 33 10 Omrakningsdifferens -46 2 -74 -8
Summa intakter 1785 1196 5528 4221 Kassaflédessakring, netto efter skatt -9 4 -28 12
Ovrigt totalresultat fér perioden -55 -102 5
Rérelsens kostnader
Handelsvaror 7 -1414 -938 -4 400 -3 349 Totalresultat for perioden 34 66 116 189
Ovriga externa kostnader -103 -89 -328 -245
Personalkostnader -105 -70 -347 -251 Periodens totalresultat hanforligt till
Av- och nedskrivningar =37 =27/ -136 =121 Moderbolagets aktiedgare 42 63 113 176
Rest_Jlt_at fran andelariintresseforetag 0 2 7 1 Innehav utan bestammande inflytande -8 3 3 12
ochjoint ventures
Ovriga rérelsekostnader -0 -0 = =1
Rorelseresultat 4 124 74 323 264
Finansiella intakter 14 21 54 60
Finansiella kostnader -38 -16 -112 -89
Resultat efter finansiella poster 4 99 79 265 235
Skatt -10 =1% -47 =57
Periodens resultat 89 60 218 184
Periodens resultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 88 53 207 170
Innehav utan bestdammande inflytande 1 7 11 14
Resultat per aktie
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,98 0,60 2,32 1,92
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,98 0,60 2,32 1,92
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Koncernens rapport dver finansiell stallning i sammandrag

BELOPP | MSEK NOT 31 dec 2025 31 dec 2024 BELOPP | MSEK NOT 31dec 2025 31 dec 2024

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital 6

Goodwill 9 1320 971 Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 1615 1655

Ovriga immateriella tillgdngar 9 1224 1017 Innehav utan bestammande inflytande 166 81

Materiella anldggningstillgangar 80 25 Summa eget kapital 1781 1736

Nyttjanderattstillgangar 105 58

Forvaltningsfastigheter 6 - Langfristiga skulder

Finansiella anldggingstillgdngar 82 79 Uppskjuten skatteskuld 291 243

Uppskjuten skattefordran 27 26 Ovriga avsattningar 1 0

Summa anléggningstillgdngar 2845 2176 Langfristiga icke rantebdrande skulder 25 =
Langfristiga rdntebarande skulder 5 892 443

Omsattningstillgangar Leasingskulder 68 34

Varulager 806 585 Summa langfristiga skulder 1277 721

Kundfordringar 1181 843

Aktuell skattefordran 3 - Kortfristiga skulder

Derivatinstrument 5 0 3 Kortfristiga rantebarande skulder 5 310 56

Ovriga kortfristiga fordringar 7 77 76 Leverantdrsskulder 862 586

Likvida medel 90 31 Aktuella skatteskulder 19 50

Summa omséttningstillgangar 2155 1537 Leasingskulder 38 25
Derivatinstrument 5 13 5

SUMMA TILLGANGAR 5000 3713 Ovriga kortfristiga skulder och avsattningar 7 700 534
Summa kortfristiga skulder 1942 1256
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5000 3713
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment Finansiell information Noter och definitioner
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK NOT okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec BELOPP | MSEK NOT okt-dec  okt-dec  jan-dec  jan-dec
Den lopande verksamheten Likvida medel vid periodens bérjan 100 14 31 94
Resultat efter finansiella poster 99 79 265 235 Periodens kassaflode -8 17 60 -64
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 45 7 121 85 Kursdifferens i likvida medel -2 -0 -1 1
Utdelning fran intressebolag = 6 = 6 Likvida medel vid periodens slut 90 31 90 31
Utbetald avsattning = - = 558
Betald skatt -21 = -100 -30 Bl J v ) 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rérelsekapital 123 86 286 263 Sisfial s aniies U8 : e e
Kassafldde fran férandringar av rérelsekapital Poster som inte ingar i kassaflodet
FEITE g &R T g I8 e i = Av- och nedskrivningar 39 27 136 121
I 1 i ) P RO e e el il nel —la Vinst/férlust vid férsaljning av anlaggningstillgdngar - 0 -1 0
Foérandringar av rérelseskulder 343 324 -17 151 Valutakurseffekter 3 17 1 29
Kassaflode fran den lGpande verksamheten 198 128 325 245 Férandring marknadsvarde derivat 3 ) 4 15
Investeringsverksamheten Férandring avsattningar - 0 - -2
Rérelseférvarv 9 = = -577 A Resultatandelar fran intresseféretag -0 =2 =7 -1
Investeringar/avyttringar immateriella anldggningstillgangar = - =3 - Nedskrivning av 6vrigt innehav 4 = 4 16
Investeringar/avyttringar materiella anldggningstillgangar -2 -1 -7 -4 Omvardering av minoritetsoption -5 - -21 -
Férandring av 6vriga finansiella anldggningstillgangar = =1 2 =7 Ovrigt 1 1 5 5
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3 =7 -585 =51 SUMMA 45 7 121 85
Finansieringsverksamheten
Nyemission 6 25 - 25 -
Utbetald utdelning till moderbolagets aktiedgare - - -138 -138
Utbetald utdelning tillinnehav utan bestammande inflytande = = -20 -21
Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande -0 -21 257} -21
Férandring checkrékningskredit -126 -70 53 -
Férandring factoringlésning -63 - -37 -
Upptagna lan 9 = = 633 =
Amortering av skuld till kreditinstitut 3l =118 -107 -54
Forldngningsavgift for lanefacilitet - - -2 -
Amortering av leasingskuld =) -6 -36 -23
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -203 -110 320 -258
Periodens kassaflode -8 17 60 -64
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment Finansiell information Noter och definitioner
Koncernens rapport dver forandringar i eget kapitali sammandrag

Ovrigt Sakrings- Omréknings—- Balanserade vinstme- Eget kapital hanforligt till Innehav utan
BELOPP | MSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv reserv delinkl. retsresultat moderbolagets aktiedgare bestimmande inflytande Summa eget kapital
INGAENDE EGET KAPITAL 2024-01-01 1 1376 -10 -21 300 1645 77 1722
Periodens resultat - - - - 170 170 14 184
Periodens évrigt totalresultat - - 12 -5 - 6 -1 5
Periodens totalresultat = = 12 &) 170 176 12 189
Overforing av kassaflodessakringsreserv till
varulager samt skatt aterford till resultatet - - -4 - - -4 -0 -4
Transaktioner med koncernens dgare
Utdelning = = = = -138 -138 =21l 159
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande v & e 18 U
Summa = 0 = = -163 -163 -8 -171
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-12-31 1 1376 2 -27 307 1655 81 1736
INGAENDE EGET KAPITAL 2025-01-01 1 1376 -2 -27 307 1655 81 1736
Periodens resultat - - - - 207 207 11 218
Periodens évrigt totalresultat - - -26 -68 - -94 -8 -102
Periodens totalresultat = = -26 -68 207 113 3 116
Overforing av kassaflodessékringsreserv till
varulager samt skatt aterford till resultatet - - 22 - - 22 2 23
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 0 25 = = = 25 = 25
Utdelning - - - - -138 -138 -20 -157
Aktierelaterade ersattningar = 1 = = -0 1 0 1
Innehav utan bestdmmande inflytande vid
rorelseforvarv - - - - - - 90 90
Transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande - - - - -62 -62 9 -53
Summa 0 26 = = -200 -174 80 -94
UTGAENDE EGET KAPITAL 2025-12-31 1 1401 -6 -95 314 1615 166 1781
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment Finansiell information Noter och definitioner
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag Moderbolagets balansrakning i sammandrag
2025 2024 2025 2024 BELOF:PI MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec TILLGANGAR
RORELSENS INTAKTER
Anldggningstillgangar 1644 861
Nettoomsattning - - - - Omsattningstillgdngar 1607 1496
Ovriga rérelseintakter 0 2 9 Likvida medel - 1
Summa intakter 0 2 9 8 SUMMA TILLGANGAR 3251 2368
Ovriga externa kostnader -18 -14 -38 =38 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Personalkostnader -7 =3 -22 -1
Rorelseresultat -25 -15 -51 -35 Eget kapital 1838 1760
Obeskattade reserver - 5
Resultat fran finansiella poster 237, 27 183 273 Langfristiga skulder 886 443
Resultat efter finansiella poster -56 12 132 237 Kortfristiga skulder 528 159
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3251 2368
Bokslutsdispositioner 62 -10 58 -10
Skatt = -0 = =7
Periodens resultat 6 1 190 220
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment

Noter

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderbolaget Viva Wine Group AB, organisationsnummer 559178-4953, och dess
dotterbolag. Koncernens huvudsakliga verksamhet ar att bedriva handel med alkoholhaltiga drycker. Viva Wine Group utvecklar,
importerar, marknadsfor och saljer bade egna och partnervarumarken pa 16 marknader i vérlden. Moderbolaget &r ett aktiebolag
registrerat i och med séte i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Tulegatan 4, 113 53 Stockholm.

Viva Wine Group tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS®) som de antagits av EU. Koncernens boksluts-
kommunikeé &r uppréattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554).
Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Frén och med den 1 januari 2027 tréder IFRS 18 i kraft och kommer ersatta IAS 1. Syftet med IFRS 18 &r att fértydliga och forbatt-
ra féretags presentation av sina finansiella rapporter med fokus pa resultatrakningen och kassaflédesanalysen. Den nya stan-
darden kommer inte att paverka Viva Wine Groups nettoresultat, men det kommer att paverka presentationen av intakter och
kostnader inom de nya kategorierna i resultatrdkningen. Standarden kommer att tilldmpas fran 1 januari 2027 med effekt dven pa
jamforelsetalen.

Forvaltningsfastigheter redovisas till anskaffningsvarde, vilket motsvarar anskaffningsvardet vid férvarv justerat fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Metoden bedéms ge en stabil och férutsagbar vardering som speglar tillgdngarnas
langsiktiga anvandning i verksamheten och minskar resultatpaverkan av kortsiktiga marknadssvangningar. | 6vrigt har samma
redovisningsprinciper, berékningsgrunder och bedémningar tillampats for koncernen och moderbolaget som i senaste arsredovis-
ningen. En mer utforlig beskrivning av koncernens tilldmpade redovisningsprinciper, samt nya och kommande standarder aterfinns
i senast publicerade arsredovisning.

Koncernen har efter forvarvet av Delta Wines en factoringfacilitet i Nederlédnderna. Factoringavtalet tacker bade deras kund-
fordringar och lager med regress vilket innebar att Koncernen forblir juridiskt och ekonomiskt exponerat for kreditrisken hos de
underliggande kunderna. Kundfordringarna overfors inte till motparten och alla kundbetalningar fortsatter att géras direkt till
Delta Wines. Till foljd av att Delta Wines behaller full daganderétt till och kontroll éver fordringarna finns dessa kvar i Delta Wines
och ddrmed Koncernens balansrékning. Faciliteten har en limit pa 37 MEUR dé&r 12 MEUR var utnyttjat vid arets slut.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess tilthdrande noter dven i 6vriga delar av
bokslutskommunike.

Samtliga belopp i denna rapport &r angivna i miljontals svenska kronor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan
férekomma.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer

Viva Wine Group ar en internationell koncern med stor geografisk spridning, vilket innebar en exponering for olika former av saval
politiska, regulatoriska som finansiella risker. Alkoholmarknaden, inte minsti Norden, ar reglerad och beskattad. Forutsagbarhet,
likvardighet och enhetlighet i regleringar och beskattningar ar en forutsattning for en valfungerande marknad. Som vid all
internationell handel finns dven en pataglig valutarisk, dar framforallt valutaeffekter i var svenska och norska verksamhet kan ha
betydande paverkan pa koncernens resultat. Koncernen sakrar [6pande inkdp i utldndsk valuta, framst i EUR, malet ar att minimera
volatiliteten i kostnaden for mycket sannolika varuinkép. Klimatforandringar bedoms vara en pataglig hallbarhetsrisk for koncer-
nen da detta kan paverka villkor fr kvalitet, odling och produktion. Till féljd av detta arbetar Viva Wine Group aktivt for att minska
klimatpaverkan fran odling, transport och férpackingar for att pa satt bidra till att sakerstalla mojligheterna att odla bra vin dven i
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framtiden. Viva Wine Groups exponering mot USA &r begransad och de olika tullar som har aterinférts av USA och EU paverkar inte
verksamheten namnvart.

Jamfort med ars- och hallbarhetsredovisningen som publicerades den 24 april 2025, har koncernens riskprofil inte férandrats
vasentligt. Daremot har uppskattningar avseende optioner for kép av innehav utan bestdammande inflyttande i dotterbolag férand-
rats. Forandringen bestar utav uppdatering diskonteringsranta samt uppskattning av bolagens framtida ldnsamhet. | 6vrigt har det
ej skett ndgon vasentlig férandring i uppskattningar och bedémningar fran det som ndmnts i koncernens senaste arsredovisning.

Not 3 Intdkter fran kunder

Koncernens nettoomsattning fordelas pa foljande geografiska marknader, baserat pa var kunden finns:

okt-dec okt-dec jan—-dec jan—-dec
NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISK MARKNAD 2025 2024 2025 2024
Sverige 682 701 2611 2616
Tyskland 145 147 509 514
Finland 157 165 507 521
Norge 118 122 365 368
Nederldnderna* 526 4 1103 12
Polen* 60 = 122 =
Tjeckien* 35 11 86 32
Belgien* 3 - 23 -
Ovrigt 48 45 170 148
Totalt 1774 1194 5495 4211

* Sedan forvérvet av Delta Wines den 23 maj 2025 har Viva Wine Groups B2B-verksamhet utdkats till de geografiska
marknaderna Nederldnderna, Polen, Tjeckien och Belgien. Nettoomsattningen avser endast den del av respektive
period som Delta Wines har varit en del av koncernen.

Samtliga intakter redovisas vid ett tillfalle, i samband med att varan levererats till kunden.
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment

Not 4 Rorelsesegment

Koncernen har, fér redovisning och uppféljning, delat upp sin verksamhet i tva segment. Under det andra kvartalet, i samband med
forvarvet av Delta Wines har Viva Wine Group uppdaterat namnen pé sina segment till B2B och B2C. Segment B2B utgors forvarva-
de Delta Wines tillsammans med den nordiska monopolmarknaden. Segment B2C utgors av fore detta segment eCom. Indelningen
baseras pa kundgrupp samt operativ styrning. Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som ledningen foljer. Transaktioner
mellan segmenten gérs enligt samma villkor som till externa kunder. Koncernen har tre kunder som star for mer an 10 procent av

Finansiell information Noter och definitioner

omsattningen; Systembolaget i Sverige och dess motsvarighet i Finland, Alko, samt detaljhandelskedjan Jumbo i Nederldnderna.

Ovrigt och koncerngemensamt innefattar poster som ej kan férdelas pa segmenten pa ett rimligt och tillforlitligt satt samt
icke-allokerad annan verksamhet.

Féren ndrmare beskrivning av alternativa nyckeltal (APM) i tabell nedan, se sida 25.

Summa Ovrigt och koncern- Elimi- Koncernen Summa Ovrigt och koncern- Elimi-  Koncernen
okt-dec 2025 B2B B2C  segment gemensamt neringar totalt okt-dec 2024 B2B B2C segment gemensamt  neringar totalt
Nettoomséttning, extern 1573 200 1773 0 = 1774 Nettoomséttning, extern 992 200 1192 2 = 1194
Nettoomsattning, koncernintern 0 - 0 1 -1 - Nettoomsattning, koncernintern - - - 1 -1 -
Nettoomsattning 1574 200 1774 1 =1 1774 Nettoomsattning 992 200 1192 3 -1 1194
Organisk tillvaxt (%) 2,5 4,5 -1,6 Organisk tillvaxt (%) 10,5 -2,2 8,2
Bruttoresultat 280 78 358 1 - 359 Bruttoresultat 176 79 255 2 - 257
Bruttomarginal (%) 17,8 38,9 20,3 Bruttomarginal (%) 17,7 39,5 21,5
OPEX -120 -60 -180 -38 10 -208 OPEX -86 -58 -144 -28 13 -159
Ovriga intékter och kostnader 5 2 7 15 -11 11 Ovriga intdkter och kostnader 1 0 1 15 -13 4
Av-och nedskrivningar pa materiella anlagg- Av-och nedskrivningar pa materiella
nings— och nyttjanderattstillgangar -8 -4 -12 =2 = -14 anldggnings— och nyttjanderattstillgangar -1 -4 50 -2 - il
EBITA 157 16 173 -24 0 149 EBITA 89 18 107 -13 - 94
Jamforelsestérande poster = = = 10 = 10 Jamforelsestdrande poster 10 - 10 - - 10
Justerad EBITA 157 16 173 -14 0 159 Justerad EBITA 99 18 117 -13 - 104
Justerad EBITA-marginal (%) 10,0 8,2 9,0 Justerad EBITA-marginal (%) 10,0 8,8 8,7
Av-och nedskrivningar pa immateriella Av-och nedskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar -26 anlaggningstillgdngar -20
Rérelseresultat (EBIT) 124 Rérelseresultat (EBIT) 74
Finansnetto -24 Finansnetto 5
Resultat efter finansiella poster 99 Resultat efter finansiella poster 79
Kostnader hanférliga till listbyte - - = 10 - 10 Forlikningsavtal varumarke 10 - 10 - - 10
Omstruktureringskostnader Vinguiden Nordic AB - - - - - - Jamfdrelsestorande poster 10 = 10 S S 10
Jamforelsestorande poster = = = 10 = 10

Goodwill 317 654 971 - - 971
Goodwill 705 616 1320 - - 1320 Summa tillgangar 1350 1465 2815 2470 -1572 3713
Summa tillgangar 2126 1432 3558 3362 -1919 5000 Guiiming sulElar 1260 1621 2880 669 -1572 1977
Summa skulder 2099 1591 3690 1448 -1919 3219
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment Finansiell information Noter och definitioner
Not 4 Rorelsesegment (forts.)

Summa Ovrigt och koncern- Elimi- Koncernen Summa Ovrigt och koncern- Elimi-  Koncernen
jan—-dec 2025 B2B B2C  segment gemensamt neringar totalt jan—-dec 2024 B2B B2C segment gemensamt  neringar totalt
Nettoomséttning, extern 4802 688 5489 6 = 5495 Nettoomsattning, extern 3514 688 4202 9 = 4211
Nettoomsattning, koncernintern 0 - 0 2 -3 - Nettoomsattning, koncernintern - - - 3 -3 -
Nettoomsattning 4802 688 5490 8 =3 5495 Nettoomsattning 3514 688 4202 12 =g 4211
Organisk tillvéxt (%) -0,2 53 0,3 Organisk tillvaxt (%) 8,3 4,2 59
Bruttoresultat 816 273 1089 6 - 1095 Bruttoresultat 579 276 854 7 - 862
Bruttomarginal (%) 17,0 39,8 19,9 Bruttomarginal (%) 16,5 40,1 20,5
OPEX =591 =219 -611 =116 54 -675 OPEX -262 §208 -465 -83 57, -496
Ovriga intakter och kostnader 8 5 12 81 -54 39 Ovriga intakter och kostnader 7 2 8 63 -52 19
Av-och nedskrivningar pa materiella anlagg- Av-och nedskrivningar pd materiella
nings— och nyttjanderattstillgangar -21 -14 -35 -8 = -43 anlaggnings— och nyttjanderattstillgangar -6 -14 -19 -8 = -28
EBITA 411 44 455 =59 -0 416 EBITA 318 60 378 -20 - 358
Jamforelsestérande poster 4 = 4 14 = 19 Jamforelsestérande poster 10 =1 9 = = 9
Justerad EBITA 416 44 460 -25 -0 435 Justerad EBITA 328 59 387 -20 = 366
Justerad EBITA-marginal (%) 8,7 6,4 7,9 Justerad EBITA-marginal (%) 9,3 8,5 8,7
Av-och nedskrivningar pa immateriella Av-och nedskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar -93 anlaggningstillgangar -93
Rérelseresultat (EBIT) 323 Rérelseresultat (EBIT) 264
Finansnetto -58 Finansnetto -29
Resultat efter finansiella poster 265 Resultat efter finansiella poster 235
Kostnader hanforliga till listbyte = = = 14 = 14 Forlikningsavtal varumarke 10 = 10 = = 10
Omstruktureringskostnader Vinguiden Nordic AB 4 = 4 - - 4 Bonus eCom férvarv = = l - - il
Jamférelsestoérande poster 4 - - 14 - 19 Jamférelsestérande poster 10 -1 9 = = 9
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Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment

Not 5 Finansiella instrument och rantebarande skulder

Varderingsprinciper och klassificering av koncernens finansiella instrument, sa som de beskrivs i ars- och hallbarhetsredovisning
2024 inot 16 har tillampats konsekvent under rapportperioden. Finansiella instrument varderade till verkligt vérde éver 6vrigt
totalresultat, utgérs av valutaderivat (niva 2) ddr sdkringsredovisning tilldmpas enligt IFRS 9. | det fall sakringsredovisning inte
tilldmpas redovisas derivatens férandring i verkligt varde i resultatrékningen inom finansiella poster. Derivatkontrakt med positiva
verkliga varden uppgick till 0 (3) MSEK och derivatkontrakt med negativa verkliga varden uppgick till 13 (5) MSEK per 31 december.
Ingangna derivattransaktioner redovisas brutto. Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde, redovisade som
lang- och kortfristiga skulder till kreditinstitut, uppgick till 1 202 (500) MSEK i redovisat varde vilket motsvarade verkligt véarde.

Finansiell information Noter och definitioner

Not 7 Transaktioner med narstaende

Koncernens transaktioner med nédrstaende utgérs av inkép fran och forsaljning till intresseféretag och joint venture,
samt kostnader for lon och pensionsersattning till ledande befattningshavare samt styrelse.

Viva Wine Group har haft transaktioner med det tidigare intressebolaget Larex AB som &gs av en ledande befattningshavare.
Férsaljningen av de kvarvarande andelarna skedde i borjan av aret men koncernen har fortsatt haft transaktioner med Larex AB
efter forsaljningen tillsamma villkor som tidigare. Transaktionerna fran datumet for férsaljningen den 22 januari 2025 fram till
periodens slut uppgar till2 MSEK i forsaljning och 10 MSEK dar majoriteten avser inkdp av vin. Samtliga transaktioner har skett till
marknadsmassiga villkor.

NOt 6 Antal d ktle r OCh RESU ltat per d ktle INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURE okt%gii okt%gil(; janggii janggilc'
Férsaljning av varor/ tjanster 0 1 1 3
2025 2024 2025 2024 Inkop av varor/ tjanster -51 -103 -274 -371
RESULTAT PER AKTIE okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Moderbolagets dgare INTRESSEFORETAG OCH JOINT VENTURE 31dec2025 31dec2024
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,98 0,60 2,32 1,92 Fordran pé balansdagen 2 9
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,98 0,60 2,32 1,92 Skuld pa balansdagen 42 57
Resultat for perioden (MSEK) 88 53 207 170 NOt 8 Stallda Sékerheter
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 89631884 88831884 89031884 88831884
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 89631884 88831884 89031884 88831884 STALLDA SAKERHETER 31dec2025 31dec2024
Pantirorelsetillgangar 602 =
Det finns inga avtal som ger upphov till potentiella stamaktier som inneburit ndgon utspaddningseffekt for de aktuella perioder- Fastighetsinteckningar 37 -
na som resultat per aktie berdknas pa. Det langsiktiga aktieprogram ("LTIP 2025") i form av 591 390 st teckningsoptioner som Taramt 7 23
beslutades om pa arsstdamman 2025 kan ge utspadningseffekt i framtida perioder i den man l6senpriset understiger aktiekursen fér o e =

respektive matperiod for resultat per aktie.

Under det tredje kvartalet beslutade Viva Wine Group om en spridningsemission av aktier. Emissionen registrerades per 1 oktober
2025 och har darmed paverkat det vdgda genomsnittliga antalet utestdende aktier som anvants vid berdkning av resultat per aktie.
Per 31 december 2025 redovisas den som nyemission i Koncernens rapport 6ver fordndring i eget kapital. Se vidare pa sida 12.
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Vid forvarvet av Delta Wines tillkom en factoringfacilitet baserad pa pantsattning av kundfordringar och lager. Per balansdagen
uppgick vardet av pantsatta tillgangar till 595 MSEK. Den maximala nyttjanderamen for factoringfaciliteten uppgar till 395 MSEK,
varav 126 MSEK var utnyttjat per balansdagen.
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Not 9 Rorelseforvarv

Forvarv efter rakenskapsarets slut
Alpha Brands AS

Den 2 februari 2026 férvarvade Viva Wine Group AB (publ), genom sitt dotterbolag Norwegian Beverage Group AS, 60 procent av
aktierna i det norska bolaget Alpha Brands AS. Kopeskillingen uppgick till 33 MNOK pa kontant och skuldfri basis, fore justering av
normaliserat rorelsekapital, och erlades kontant. Forvarvsanalys kommer att inkluderas i delarsrapporten for forsta kvartalet 2026.

Forvarv 2025
Delta Wines BV.

Den 23 maj 2025 férvarvade Viva Wine Group AB (publ) 88,6 procent av aktierna och 88,6 procent av rosterna i Delta Wines Holding
2 B.V., inklusive dotterbolag. Delta Wines-koncernen har dotterbolag i Nederldanderna, Polen, Tjeckien, Belgien och Finland och ar
en av Nederldndernas ledande vindistributorer med lang erfarenhet pa den europeiska marknaden. Forvarvet konsolideras i det
operativa segmentet B2B och starker koncernens position pa den europeiska vinmarknaden, i linje med strategin att driva tillvaxt
genom strategiskt viktiga férvarv utéver organisk tillvaxt.

Genom forvarvet breddas Viva Wine Groups geografiska ndrvaro fran en stark bas i Norden och Tyskland till att omfatta ytterligare
fyra nyckelmarknader, samtidigt som positionen i Norden férstarks.

Forvarvet ger betydande strategiska fordelar, dar Delta Wines starka och valetablerade B2B-kanal matchar Viva Wine Groups
strategi och dppnar nya distributionsvagar, inklusive retail, e-handelsplattformar, restauranggrossister och export. Kombinationen
med Delta Wines produktportfolj och inkdpsstyrka ger koncernen forbattrade villkor gentemot leverantorer samt mojligheter till
samordning av sortimentsplanering, produktutveckling och inkdpsvolymer pa en bredare marknad.

Viva Wine Groups egenutvecklade varumarken far dessutom direkt tilltrdde till marknader med hog efterfragan, exempelvis
Nederldnderna dar Delta Wines har en dominerande stallning. Vidare finns en kulturell och operativ likhet mellan organisationerna,
da bada ar entreprendrsdrivna med liknande strukturer och vérderingar. Delta Wines ledning kvarstar med betydande dgarandel,
vilket mdjliggor en smidig integration och sakerstaller kontinuitet i verksamheten.

Vid férvarvstidpunkten uppgick Delta Wines balansomslutning till cirka 976 MSEK. Kopeskillingen uppgick till 57 MEUR och erlades
kontant. Forvarvet finansierades i sin helhet genom en ny langfristig lanefacilitet om 635 MSEK.

Vinguiden Nordic AB

Den 1 september 2025 férvarvade Viva Wine Group AB (publ) samtliga aktieri Vinguiden Nordic AB, en av Sveriges storsta mark-
nadsforingsplattformar for vin. Kopeskillingen uppgick till 13 MSEK och erlades kontant.

Foérvarvetaren delav den inslagna strategin att starka Bolagets tillvaxt med strategiska férvarv. | och med foérvarvet av Vinguiden
breddar och stérker Viva Wine Group sin relation med svenska konsumenter. Viva Wine Group bedriver sedan tidigare nagra av den
svenska marknadens mest framgangsrika vinklubbar Viva Vin & Mat, Tryffelsvinets Vinklubb, Vinklubben, Matklubben och Mytaste.
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FORVARVADE NETTOTILLGANGAR VID FORVARVSTIDPUNKTEN Vinguiden Delta Wines
Immateriella tillgangar 4 343
Materiella tillgangar = 62
Nyttjanderéattstillgangar = 70
Forvaltningsfastigheter - 6
Finansiella anldggningstillgangar = 0
Lager - 321
Kundfordringar och évriga fordringar 7 328
Likvida medel 5 56
Langfristiga icke rantebdrande skulder = -28
Uppskjuten skatteskuld -1 -88
Réntebdrande skulder - -175
Leasingskulder - -70
Leverantorsskulder och dvriga rérelseskulder -4 -514
Identifierade nettotillgangar 11 312
Innehav utan bestdmmande inflytande - -90
Goodwill 2 401
Total képeskilling 13 622
Képeskillingen

Kontanter 13 622
Total képeskilling 13 622

I samband med forvarvet av Delta Wines B.V. uppstod en goodwill om 37 MEUR. Den avser framst forvantade ekonomiska fordelar
som inte uppfyller kriterierna for separat redovisning som identifierbara immateriella tillgangar. Goodwillen speglar Viva Wine
Groups mojligheter att 6ka marknadsandelen inom den europeiska B2B-marknaden genom tillgang till Delta Wines véletablerade
distributionsnatverk och starka position pa marknader dar koncernen tidigare haft begrénsad narvaro. Den omfattar dven synergier
inom inkdp, varumarkesutveckling, logistik och kommersiella processer som mojliggor effektiviseringar och férbattrad lonsamhet,
samt en starkt konkurrenskraft och forhandlingsposition gentemot leverantérer och kunder. Goodwillen inkluderar vidare vardet
av den samlade kompetensen och erfarenheten hos Delta Wines ledning och anstallda, vilka bedéms vara centrala for den fortsatta
utvecklingen och integrationen av den gemensamma verksamheten. Goodwill aterspeglar saledes de framtida ekonomiska fordelar
som forvantas realiseras genom forvarvet, utéver de identifierbara nettotillgangarna i Delta Wines. Goodwillen férvantas inte vara
skattemadssigt avdragsgill.

Verkligt varde péa forvarvade kundfordringar uppgar till 309 MSEK. Det avtalsenliga bruttobeloppet for kundfordringar uppgar till
311 MSEK, varav 2 MSEK sannolikt inte kan drivas in.

Transaktionskostnader relaterade till férvarvet av Delta Wines uppgick till 9 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader samt i den l8pande verksamheten i kassaflddesanalysen.

| samband med forvarvet av Vinguiden uppstod en goodwill om 2 MSEK som avser i huvudsak férvantade synergieffekter av att sla
samman verksamheten med Viva Wine Groups verksamhet. Goodwillen forvantas inte vara skattemassig avdragsgill.
Transaktionskostnaderna uppgick till 0 MSEK.

23



Kvartal och period VD-ord Viva Wine Group Utveckling Segment
Not 9 Rorelseforvarv

FORVARVETS PAVERKAN PA KONCERNENS KASSAFLODE Vinguiden Delta Wines
Kontant del av képeskilling 13 622
Avgar:

Kassa (forvarvad) 5 56
Nettokassautflode - | investeringsverksamheten 8 566

Frén och med den 23 maj bidrog Delta Wines med 1 324 MSEK till koncernens intékter och 43 MSEK till koncernens resultat efter
skatt. Om forvarvet hade skett per borjan av rakenskapsaret uppskattar Viva Wine Group att Delta Wines hade bidragit med 2 108
MSEK till koncernens intékter och 40 MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Fran och med den 1 september bidrog Vinguiden med 2 MSEK till koncernens intakter och -6 MSEK till koncernens resultat efter
skatt. Om forvarvet hade skett per borjan av rékenskapsaret uppskattar Viva Wine Group att Vinguiden hade bidragt med 12 MSEK
tillkoncernens intakter och -5 MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Forvarv 2024

Den 2 februari 2024 forvarvade Viva Wine Groups norska dotterbolag Norwegian Beverage Group AS 100% av aktierna och résterna
i Target Wines AS med tre dotterbolag. | och med férvarvet starker koncernen ytterligare sin position pa den norska marknaden

och fortsatter den inslagna strategin att starka Bolagets tillvaxt med strategiskt viktiga férvarv. Target Wines AS &r ett bolag med
omfattande kunskap om att utveckla egna varumarken for den norska marknaden. Target Wines hade en balansomslutning pa

9 MSEK vid forvarvstillfallet. Kopeskillingen uppgick till 49 MSEK och erlades med kontanta medel.

FORVARVADE NETTOTILLGANGAR VID FORVARVSTIDPUNKTEN Target Wines

Immateriella tillgdngar 30

Lager

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Likvida medel

Uppskjuten skatteskuld -7
Leverantorsskulder och dvriga rérelseskulder =2
Identifierade nettotillgangar 31
Goodwill 19
Total kopeskilling 49

Kopeskillingen

Kontanter 49

Total képeskilling 49
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| samband med forvarvet av Target Wines AS uppstod en goodwill om 19 MSEK i form av en skillnad mellan den 6verforda ersatt-
ningen och det verkliga vardet av de forvarvade nettotillgangarna. Goodwill avser i huvudsak forvantade synergieffekter av att sla
samman verksamheten med Viva Wine Groups verksamhet. Goodwillen forvantas inte vara skattemassigt avdragsagill.

Transaktionskostnader relaterade till forvérvet av Target Wines uppgick till 0 MSEK. Transaktionskostnaderna redovisades som en
kostnad i resultatrakningen under Ovriga externa kostnader.

FORVARVETS PAVERKAN PA KONCERNENS KASSAFLODE Target Wines

Kontant del av kdpeskilling 49
Avgar:

Kassa (férvarvad) 5
Nettokassautfléde - | investeringsverksamheten 44

Under de 11 manader fram till 31 december 2024 bidrog Target Wines med 19 MSEK till koncernens intakter och 3 MSEK till
koncernens resultat efter skatt. Om forvarvet hade skett per bérjan av rakenskapsaret uppskattar Viva Wine Group att Target Wines
hade bidragit med 20 MSEK till koncernens intakter och 3 MSEK till koncernens resultat efter skatt.

Under andra kvartalet 2024 forvarvade Viva Wine Group AB via sitt norska dotterbolag Norwegian Beverage Group 100% av
aktierna i Zarepta AS. Kopeskillingen uppgick till 1 MSEK och erlades kontant. Utéver identifierade nettotillgangar uppstod en
goodwill om 1 MSEK.
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Alternativa nyckeltal —avstamningar & definitioner

| enlighet med riktlinjer fran ESMA (European Securities and Markets Authority), avseende redovisning av
alternativa nyckeltal redovisas har definition och avstamning av alternativa nyckeltal fér Viva Wine Group

AB. Riktlinjerna innebar utékade upplysningar avseende de finansiella matt som inte definieras av IFRS ©.

De nyckeltal som framgar nedan ar redovisade i bokslutskommunikén. De anvands for intern styrning och
uppfoljning. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pd samma satt ar dessa inte alltid jamforbara
med matt som anvands av andra foretag.

BRUTTOMARGINAL, %

Nettoomsattning reducerat med kostnader for Handelsvaror, i relation till nettoomsattningen. Mattet anvands
for att belysa lonsamhet i form av marginal pa under perioden salda varor.

Segment

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211
Handelsvaror -1414 -938 -4 400 -3349
Bruttoresultat 359 257 1095 862
Bruttomarginal (%) 20,3 21,5 19,9 20,5

OPEX

Summa av Ovriga externa kostnader och Personalkostnader. Mattet anvands for att visa verksamhetens
operativa kostnader.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec
Ovriga externa kostnader -103 -89 -328 -245
Personalkostnader -105 -70 -347 -251
OPEX -208 -159 -675 -496
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OVRIGA INTAKTER OCH KOSTNADER

Summa av Ovriga rérelseintakter, Resultat frén andelar i intresseforetag och joint ventures och Ovriga
rorelsekostnader. Mattet anvands for att visa verksamhetens dvriga rorelseposter utdver Nettoomsattning,
Handelsvaror, OPEX samt Av—och nedskrivningar.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga rorelseintakter 11 1 33 10
Resultat fran andelariintressefdretag
L 0 2 7 1
och joint ventures
Ovriga rérelsekostnader -0 0 -1 -1
Ovriga intdkter och kostnader 11 4 39 19

EBITDA

Raorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlédggningstillgangar
samt nyttjanderattstillgangar. Mattet anvands for att analysera lénsamheten i verksamheten, oberoende av
avskrivningar.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—-dec
Rorelseresultat (EBIT) 124 14 323 264
Av-och nedskrivningar 239 -27 -136 -121
EBITDA 163 101 460 385

EBITDA-MARGINAL, %

EBITDA i procent av nettoomsattning. EBITDA-marginal anvands for att visa den operativa verksamhetens
lonsamhetsgrad.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITDA 163 101 460 385
Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211
EBITDA-marginal (%) 9,2 8,5 8,4 9,2
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EBITA

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar. Mattet anvands
for att analysera lonsamheten i verksamheten, oberoende av avskrivningar pa immateriella anlaggningstill-
gangar vilket huvudsakligen utgors av évervarden fran gjorda férvarv.

Segment

Finansiell information Noter och definitioner

EBITA - JUSTERAD

EBITA justerat for poster av engédngskaraktar som inte har direkt samband med den planerade framtida
verksamheten. Justerad EBITA &r ett matt som anvands for att bibehalla 6verskadlighet och jamfdrbarhet i
resultat for den operativa verksamheten exklusive jamforelsestdrande poster éver tid.

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelseresultat (EBIT) 124 74 323 264 EBITA 149 94 416 358
Avskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar -26 -20 293 -93 Jamforelsestérande poster 10 10 19 9
EBITA 149 94 416 358 EBITA, justerad 159 104 435 366

EBITA-MARGINAL, %

EBITA i procent av nettoomsattning. EBITA-marginal anvands fér att visa den operativa verksamhetens
lénsamhetsgrad.

EBITA-MARGINAL, JUSTERAD %

Justerad EBITA i procent av nettoomsattning. Justerad EBITA-marginal anvands for att analysera l6nsam-
hetsgraden for den operativa verksamheten, exklusive jamforelsestdrande poster.

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan—dec
EBITA 149 94 416 358 EBITA, justerad 159 104 435 366
Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211 Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211
EBITA-marginal (%) 8,4 7,9 7,6 8,5 EBITA-marginal, justerad (%) 9,0 8,7 7,9 8,7

JUSTERAT FOR JAMFORELSESTORANDE POSTER

Matt eller belopp justerat fér poster av betydande engangskaraktar som inte har direkt samband med den
planerade framtida verksamheten. Mattet anvands for att analysera lénsamhet for den operativa verksam-
heten exklusive jamfdrelsestdrande poster.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kostnader hanférliga till listbyte* 10 - 14 -
Omstruktureringskostnader Vinguiden Nordic AB - - 4 -
Bonus eCom férvarv - - - -1
Forlikningsavtal varumarke - 10 - 10
Jamfdrelsestorande poster 10 10 19 9

* Justering avseende kostnader hanférliga till listbyte uppgick till 10 MSEK i fjarde kvartalet. Tidigare har det andra kvartalet juste-
rades retroaktivt med 2 MSEK och forsta kvartalet med 1 MSEK, vilket sammantaget motsvarar 14 MSEK fér 2025.
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RORELSEMARGINAL (EBIT-MARGINAL), %

EBIT i procent av nettoomsattning. Rorelsemarginal anvands for att visa hur stor andel av omsattningen som
blir kvar efter rorelsens kostnader och som kan disponeras till andra andamal.

2025 2024 2025 2024
BELOPP | MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rérelseresultat (EBIT) 124 74 323 264
Nettoomsattning 1774 1194 5495 4211
EBIT-marginal (%) 7,0 6,2 59 6,3
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SOLIDITET, %

Totalt eget kapitali procent av balansomslutning. Soliditet anvands for att analysera finansiell risk och visar
hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital. En hig soliditet ar ett matt pa finansiell
styrka.

Segment

Finansiell information Noter och definitioner

NETTOSKULD/EBITDA, FOR DEN SENASTE TOLVMANADERSPERIODEN

Nettoskuld i relation till EBITDA senaste 12 manaderna. Mattet visar hur stor nettoskulden &r mot bolagets
resultat och anvédnds for att bedéma bolagets skuldsattning och formaga att betala tillbaka sina lan.

BELOPP | MSEK 31dec2025  31dec2024

BELOPP | MSEK 31 dec 2025 31 dec 2024 Nettoskuld 1218 521
Eget kapital 1781 1736 EBITDA (senaste tolvmanadersperioden) 460 385
Tillgangar 5000 3713 Nettoskuld/EBITDA 2,6 1,4
Soliditet (%) 35,6 46,7

EGET KAPITAL PER AKTIE
NETTOSKULD

Rantebarande skulder (inklusive leasingskulder) minus rénteb&rande fordringar och likvida medel vid peri-
odens utgang exklusive kop/séaljoption avseende innehav utan bestammande inflytande. Nettoskuld ar ett
nyckeltal som visar bolagets totala nettoskuldsattning. Kortfristiga rantebarande fordringar utgér en del av
Ovriga kortfristiga fordringar i koncernens balansrakning.

BELOPP | MSEK 31dec2025  31dec2024

Langfristiga rantebarande skulder 961 478
Kortfristiga rantebarande skulder 348 82
Kortfristiga rantebarande fordringar 2 8
Likvida medel 90 31
Nettoskuld 1218 521
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare i procent av antalet aktier vid periodens utgang.
Mater nettovarde per aktie och visar om bolaget dkar aktiedgarnas formdégenhet dver tid.

BELOPP | MSEK 31dec2025  31dec2024

Eget kapital hanforligt till moderbolaget dgare 1615 1655
Antal aktier vid periodens utgang, fore/efter utspadning 89631884 88831884
Eget kapital per aktie 18,0 18,6

KASSALIKVIDITET, %

Likvida medeliférhallande till de kortfristiga skulderna. Mats som omsattningstillgdngar (exklusive
varulager) i procent av kortfristiga skulder. Mattet visar bolagets betalningsformaga pa kort sikt.

BELOPP | MSEK 31dec2025  31dec2024

Omsattningstillgangar 2155 1537
Varulager 806 585
Kortfristiga skulder 1942 1256
Kassalikviditet (%) 69,5 75,8

ORGANISK TILLVAXT

Forandringar i nettoomsattning exklusive valuta—, forvarvs— och avyttringseffekter, jamfort med samma
period foregaende ar. Forvarvade bolag réknas in i organisk tillvaxt nar de varit del av koncernen under
12 ménader. Organisk tillvaxt anvdnds for att analysera bolagets underliggande nettoomsattningstillvaxt.
Se tabell pa sida 5.
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