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VERKSAMHETSOVERSIKT

SOZAP &r ett svenskt digitalt underhalliningsbolag som
utvecklar kvalitativa och innovativa spel fér mobiltele-
foner med ambitionen att bygga en portfdlj som tilltalar
en bred malgrupp och bli ett globalt digtialt underhall-
ningsbolag. Bolaget grundades 2014 och etablerade
kort darefter ett forsta utvecklingsteam med inriktning
pa spel inom shooter-genren och under 2019 har ytterli-
gare tva team etablerats med fokus pa casual-spel.

Idag har SOZAP 35 anstéllda som arbetar pa nagot av
SOZAPs strateqgiskt belagna studios i Stockholm, Nyko-
ping och Ni$ (Serbien). SOZAP tillampar en centralise-
rad modell for utveckling av koncept, infrastruktur och
live-ops och en decentraliserad modell for produktut-
veckling genom sjalvstandiga utvecklingsteam.

SOZAPs spel &r baserade pa egenutvecklade immateri-
ella rattigheter och det konceptuella bygger pa bepro-
vad och trendande spelmekanik som SOZAP féradlar

och anpassar. Genom denna metodik reduceras ut-
vecklingsrisken samtidigt som spelarna erbjuds en ny
spelupplevelse och ett forhojt underhaliningsvarde.

SOZAPs forsta spel, mobilspelet ARMED HEIST, har se-
dan lanseringen 2019 laddats ned mer an 20 miljoner
ganger. Utdver ARMED HEIST har Bolaget lanserat Le-
gends of Libra i oktober manad 2021, ett ‘casual-spel
for mobilen. Vi arbetar nu med fyra nya spel som plane-
ras lanseras under 2022. Med kommande spel utforskar
Bolaget nya spelmekaniker, genrer och intdktsmodeller
med ambitionen att bygga en portfdlj som tilltalar en
bred malgrupp.

Nykoping

///f_ Stockholm

/ Nis
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VISION

SOZAPs vision &r att bli ett globalt digitalt underhall-
ningsbolag for mobilspel dar kompetens och ambition
staricentrum, och darigenom skapa férutsattningar for
att fortsatta utveckla kvalitativa och innovativa spel.

OPERATIONELLT

Spelen SOZAP hittills lanserat ar gratis att spela och
intdktsgenereringen kommer framst fran virtuella in-
app-kop, som ger ett hégre underhallningsvéarde. Uto-
ver virtuella-in-app-kop erhaller SOZAP intékter genom
annonsering inuti spelen. SOZAP anvander sig av bade
interstitial-annonser och incitament-annonser. Incita-
ment-annonser ar vanligtvis videor som ger spelaren en
bonus eller férdel om videon ses i sin helhet. Interstiti-
al-annonser kan vara statiska annonser eller korta vide-
or som dyker upp pa spelskdrmen men med méjligheten
att stdngas ned av spelaren om sa 6nskas. Den storsta
andelen av SOZAPs nettoomsattning kommer fran vir-
tuella in-app-kop.

ARMED HEIST

Spel Live

LEGENDS OF LIBRA

Ja

Anstallda

aPELLS & LOOT
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JAMMANFATTNING AV 2021

VERKSAMHETSARET 2021- KONCERNEN

Nettoomsattningen uppgick till 17,5 MSEK (10,5) en
6kning med 66 procent, 69 procent i jamforbar va-
luta. Totala intékter uppgick till 26,8 MSEK (17,7),
exkluderande for valutaeffekter.

Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -8,2MSEK
(-2.4).

Arets resultat uppgick till -8,2 MSEK (-2,4 MSEK).
Resultat per aktie var -1,07 SEK (-0,41) fére och ef-
ter utspadning.

Kassaflode fran den l6pande verksamheten for
verksamhetsaret uppgick till -0,0 MSEK (-0,2).
Snittintakter per spelare (ARPDAU) uppgick till
0,083 USD(0,043), en 6kning med 94 procent.
Manatliga unika aktiva spelare (MAU) under aret
uppgick till 1,0 miljon (1,0).

VERKSAMHETSARET 2021- MODERBOLAGET

Nettoomséttningen uppgick till 17,5 MSEK (10,5) en
0kning med 66 procent, 69 procentijamforbar valu-
ta. Totala intakter uppgick till 26.6 MSEK (17.5).
Roérelseresultatet, EBIT, uppgick till -8,6 MSEK
(-2,5).

Arets resultat uppgick till -8,6 MSEK (-2,5 MSEK).

\oll\SENTLIGA HANDELSER EFTER
ARETS SLUT

| mars 2022 beslutade ledningen att avbryta vi-
dare utveckling av spelet Spells & Loot eftersom
spelet inte levde upp till férvantade nyckeltal efter
mjuklanseringen. Det innebar en engangsnedskriv-
ning av immateriella tillgdngar om ca 4 MSEK som
skeriforsta kvartalet 2022.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Bolaget godkandes for notering pa Nasdaq First
North den 3 juni och férsta dag for handel var 9 juni.
| samband med noteringen genomfdrdes en ny-
emission om ca 26,1 MSEK fordelat pa 5 250 teckna-
re. Nyemissionen dvertecknades med 794 procent.
Bolaget hdll arsstamma den 3 maj vilken beslutade
om emission av teckningsoptioner till framtida le-
dande befattningshavare och/eller nyckelmedar-
beatare och till tva styrelseledamoter. Arsstamman
beslutade dven om bemyndigande for styrelsen att
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler uppgaende till hégst 30 pro-
cent av aktiekapitalet.

En extra bolagsstdmma hadlls den 25 mars dér fast-
stallande av styrelsearvoden, val av nya styrelse-
ledamdter, beslut om &ndrad bolagsordning och
uppdelning av bolagets aktie (aktiesplit), samt be-
myndigande for styrelsen att emittera aktier.
Armed Heist har uppdaterats for att forbattra spel-
upplevelsen och i férsta optimeringen minskades
spelets filstorlek med ca 40% vilket vantas ha en
positiv effekt pa inflédet av nya spelare.

Bolaget mjuklanserade sin andra speltitel, Legends
of Libra, under oktober 2021 och sin tredje titel
Spells & Loot i december 2021.
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VD HAR ORDET

Nar vi summerar 2021 kan vi konstatera att intakterna
vaxt med 66 procent jamfoért med féregdende ar. Tillvéax-
ten drevs framfor allt av vart forbattringsarbete av spel-
titeln ARMED HEIST, d&r den genomsnittliga intdkten per
daglig aktiv anvandare (ARPDAU) férbattrades med 94
procent. Vi har framgangsrikt starkt var kompetens med
nya nyckelpersoner och nu hérvigarini2022 harvinuen
starkare och mer erfaren organisation som tacker hela
vardekedjan frén spelutveckling till sjalvpublicering.

ARMED HEIST fortsatter vara i fokus och de lyckade upp-
dateringarna som genomforts under fjarde kvartalet visar
styrkan i var organisation och den datadrivna strategin.
Teamet &r mer motiverat &n nagonsin att fortsatta opti-
meringsarbetet med fokus pé att bibehalla spelare (Reten-
tion) och 6ka intakten per spelare (ARPU).

Det har varit ett intensivt 2021 med noteringen pa Nas-
daq First North Growth Market, flertalet nyrekryteringar
och inflyttning till vart nya kontor i Nykoping och jag ar
otroligt stolt dver teamet och resultaten som levererats
hittills. Den datadrivna vidareutvecklingen av ARMED
HEIST dar varje uppdatering forbattrat spelarupplevel-
sen och vara nyckeltal. Var ambition ar att utbka investe-
ringarna i user acquisition (marknadsféring) under 2022
for att utdka spelarbasen och intékterna pa ett kostnads-
effektivt satt.

Var langsiktiga strategi &r att bygga en portfélj av free-
to-play spel for den globala marknaden. Under andra
halvan av 2021 mjuklanserade vi speltitlarna Legends of
Libra och Spells and Loot. Spelen ar fér narvarande un-
der utvardering. Utdver detta har vi ytterligare tva spel-
projekt som utvecklas enligt var MVP-strategi (minimum
viable product) och vi planerar att gora de forsta mark-
nadstesterna av dessa under forsta halvan av 2022.

Free-to-play spel innebar att vi bygger spel som en
tjianst (Game as a service) och en del av var MVP-strate-
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gi ar att snabbt marknadstesta nya spelkoncept for att
fokusera pé de spelmekaniker och genrer som uppvisar
tillrackligt bra nyckeltal for att lanseras. Var ambition ar
att accelerera var framtida spelpipeline genom att fort-
sétta investera i var centraliserade tekniska plattform
som goér det méjligt att pa kortare tid utveckla och ut-
vardera nya spelkoncept och genrer.

FRAMTIDSUTSIKTER

Vi gar in i det nya &ret val positionerade i den mobila
shooter genren, med ytterligare tva spel inom den s.k.
casual genren, samt med en delad teknisk plattform
som mojliggdr att vi kan accelerera ett antal parallella
projekt framdver. Jag ar optimistisk och ser stora mgj-
ligheter for Sozap att bygga en stark och framgéangsrik
spelportfdlj under de kommande aren.

Rade Prokopovic
Grundare och VD
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for SOZAP AB
(publ) avger féljande arsredovisning och koncernredo-
visning for rakenskapsaret 2021.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK.
Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i
tusentals kronor, TSEK. Uppgifter inom parentes avser
foregdende ar.

VERKSAMHETEN

SOZAP bedriver utveckling och distribution av mobilspel
genom Apple och Google's plattformar dar anvandaren
laddar ned vara spel och betalar fér uppgraderingar och
forbattringar. SOZAP har under sista kvartalet 2021
mjuklanserat ett andra spel, Legends of Libra, som ar
i casual-genren. Bolaget noterades p& Nasdaq First
North Growth Market 8 juni 2021.

Bolaget utvecklar spel med utvecklingsteam baserade i
NykOping och i Nis, Serbien. Bolaget har under aret 6kat
antalet anstallda for att kunna oka lanseringstakten av
nya spel samt uppdateringar och férbattringar av be-
fintliga spel.

SOZAP's forsta spel som lanserats globalt, Armed Heist,
ett shooterspel ledande spel i PVE-genren (Player v
Enemy). Bolaget har under 2021 fortsatt forbattra spel-
upplevelsen och dessutom arbetat aktivt med att mins-
ka storleken pa nedladdningen for att bland annat pa
det viset 6ka antalet anvandare.

Utdver Armed Heist har bolaget under senare delen av
2021 mjuklanserat Legends of Libra och Spells & Loot,
tva spel som &r i casual-genren som vander sig till en
storre publik. Som tidigare kommunicerat ar bolagets
mal &r att bli ett digitalt underhaliningsbolag.

SOZAP AB ar moderbolag till Sozap Galactic AB, 559023~
3622, samt till Sozap DOO, 2147194 baserat i Serbien och
koncernredovisning har upprattats.

Covid-19 pandemin har inte haft ndgon vasentlig effekt
paintakter, kostnader eller personal under 2021 och na-
gon framtida férandring pa grund av Covid-19 férvantas
ej. Styrelsen dvervakar utvecklingen kring konflikten i
Ukraina och for nérvarande &r det svart att bedéma di-
rekta eller indirekta effekter for bolaget.

Foretaget har sitt sate i Nykdping.

Finansiell utveckling under aret

KONCERNEN

Nettoomsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 17,5 MSEK (10,5) en k-
ning med 66 procent, 69 procent i jamforbar valuta.
Nettoomséttningen under verksamhetsaret 2021 drevs
till viss del av reklamintakter men framst av in-app-kop
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i Armed Heist, vart shooter-spel. Okningen drevs i hu-
vudsak av hdgre spendering per anvandare. Under sis-
ta kvartalet 2021 mjuklanserades Legends of Libra och
Spells & Loot, tva spel i causal-genren, med begrénsade
intdkter under verksamhetsaret 2021.
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Under verksamhetséaret januari - december uppgick ro-
relsens kostnader till 35,0 MSEK (20,1), en 6kning med
14,9 MSEK. Rérelsens kostnader bestar av provisioner till
plattformar Google (Android) och Apple (I0S), samt kdpta
tjanster, i form av marknadsforing, personalkostnader,
av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar och &vriga rérelsekostnader. Ok-
ningen i rorelsens kostnader ar framst hanforlig till en
férandring av avskrivningstid pa spelutvecklingskostna-
der fran 5 ar till 3 &r, samt 6kade personalkostnader.

Rorelseresultatet for verksamhetsaret januari till de-
cember 2021 uppgick rorelseresultatet till -8,2 MSEK
(-2,4). Arets resultat for verksamhetsaret januari - de-
cember 2021-8,2 MSEK (-2,4).

Balansposter

Bolagets anlidggningstillgdngar, bestdende av immate-
riella, materiella och finansiella anldggningstillgangar,
uppgick den 31 december till 14,4 MSEK (12,2). Nettook-
ningen om 2,2 MSEK mot féregdende &r &r direkt han-
forlig till en 6kning av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten minus avskrivningar under aret. Arets
avskrivningar paverkades av &ndring av avskrivningstid
pa aktiverade spelutvecklingskostnader fran 5 till 3 ar,
i linje med branchkollegor, vilket medfdérde en 6kning i
avskrivningskostnader.

Bolagets omséttningstillgdngar, bestdende av kort-
fristiga fordringar och kassa och bank, uppgick den 31
december till 30,6 MSEK (3,5). Okningen om 27,1 MSEK
ar framst hanforlig till en 6kning av kassa och bank som
O0kade med 26,2 MSEK till foljd av nyemissioner.

Koncernens egna kapital uppgick den 31 december till
42,7 MSEK (28,6), en 6kning med 14,1 MSEK mot fére-
gédende ar, vilket &r direkt hanforligt till moderbolagets
kapitalanskaffning under 2021.

Bolagets kortfristiga skulder, bestdende av posterna
leverantdrsskulder, 6vriga skulder och upplupna kost-
nader och forutbetalda intakter, uppgick den 31decem-
ber 2021 till 3,0 MSEK (1,3), 6kningen bestod frémst av
okning av leverantérsskulder.
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Kassaflode
Kassaflode fran den I6pande verksamheten under verk-
samhetsaret uppgick till -0,0 MSEK (-0,2).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-10,2 MSEK (-8,9) under verksamhetsaret och relaterar
till storsta del till immateriella tillgdngar, dvs utveckling
av spel och plattform.

Kassafl0det for finansieringsverksamheten uppgick till
36,4 MSEK (0,0) under verksamhetsaret och arets kas-
safléde uppgick till 26,2 MSEK (-7,1).

MODERBOLAGET

Under verksamhetsaret januari - december uppgick
nettoomsattningen till 17,5 MSEK (10,5) med ett ro-
relseresultat och resultat efter skatt om -8,6 MSEK
(-2,5).

Moderbolagets anldggningstillgdngar, bestdende av
immateriella, materiella och finansiella anlaggnings-
tillgdngar, uppgick den 31 december 2021 till 14,4 MSEK
(12,1). Okningen i moderbolagets kostnader &r framst
hanfoérlig till en férandring av avskrivningstid pa spelut-
vecklingskostnader fran 5 ar till 3 ar - vilket medférde
en effekt om 3,1 MSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick per 31 decem-
ber till 27,4 MSEK (1,6), 6kningen ar hanforlig till ny-
emissioner.
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FLERARSOVERSIKT (KKR)

Koncernen 2021 2020
Nettoomsattning 17 493 10 543
Resultat efter finansiella poster -8171 -2 431
Soliditet (%) 94 96
Moderbolaget 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 17 493 10543 9935 20Mm
Resultat efter finansiella poster -8 642 -2 492 -3 959 -2 984
Soliditet (%) 93 95 95 94

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Ansamlad forlust -25294 441
Overkursfond 60810 311
Arets forlust -8 641666
26 874 204
Disponeras s& att i ny rékning dverféres 26 874 204
26 874 204

Koncernens och moderbolagets resultat och stalining i vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrékning-
ar samt kassaflodesanalyser med noter.
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FINANSIELLA RAPPORTER

RESULTATRAKNING - KONCERNEN

Verksamhetsaret
Januari - December

Belopp i TSEK 2021 2020
Nettoomsattning 17 493 10 543
Aktiverat arbete for egen rakning 8 885 6942
Ovriga rorelseintakter 442 222

26 820 17707
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -3158 -2229
Ovriga externa kostnader -12 650 -6 887
Personalkostnader -11230 -7339
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella -7 263 -3118
anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader - 690 -562
Summa rérelsens kostnader -34 991 -20135
Rorelseresultat -8171 -2 428
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter =9 -3
Summa finansiella poster -3 -3
Resultat efter finansiella poster -8174 -2 431
Resultat fore skatt -8174 -2 431
Inkomstskatt = -
Arets resultat -8174 -2 431
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,07 -0,41
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -1,07 -0,41
ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2021 | AB (PUBL) ORG.NR. 556980-2241 10



KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Tecknat men gj inbetalt kapital = 14 200
Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten Not 3 14 432 12161
Summa immateriella anlédggningstillgdngar 14 432 12161
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier och IT-utrustning Not 4 669 -
Summa materiella anlédggningstillgangar 669 -
Finansiella anléggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar Not 5 = 7
Summa finansiella anléggningstillgangar - -
Summa anléggningstillgangar 15101 12168
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1417 1634
Aktuella skattefordringar 61

Ovriga fordringar 475 178
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 837 29
Likvida medel 27810 1646
Summa omsiéttningstillgdngar 30601 3487
Summa tillgangar 45702 29 856
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital Not 9 852 589
Ovrigt tillskjutet kapital Not 10 59 036 34621
Annat eget kapital inklusive arets resultat (17155) (6 654)
Summa eget kapital (hanforligt till moderbolagets dgare) 42733 28 556
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1532 281
Ovriga skulder 326 206
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1112 813
Summa kortfristiga skulder 2970 1300
Summa eget kapital och skulder 45702 29 856
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR KONCERNEN

Belopp i TSEK Aktiekapital  Ovrigt tillskjutet Annat eget Eget kapital
kapital kapital inklusive hanforligt till

arets resultat moderbolagets

aktiedgare

Eget kapital 2019-12-31 523 20124 -4 340 16 307
Arets resultat -2 431 -2 431
Arets omrakningsdifferens 297 13 310
Nyemission 66 14200 14 266
Fond for utvecklingsutgifter 104 104
Eget kapital 2020-12-31 589 34621 -6 654 28556
Eget kapital 2020-12-31 589 34621 -6 654 28556
Arets resultat -8174 -8174
Arets omrakningsdifferens -13 -13
Nyemission 263 26 089 26 352
Emissionskostnader -3988 -3988
Fond for utvecklingsutgifter 2 314 -2 314 -
Eget kapital 2021-12-31 852 59 036 -17 155 42733
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN

Verksamhetsaret
Januari - December

Belopp i KSEK 2021 2020
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -8174 -2 431

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet Not 6 7613 319

Betald skatt -32 -109
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring -593 579
av rorelsekapitalet
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Foérandring kundfordringar 217 -704

Fdérandring av kortfristiga fordringar -1072 -550

Foérandring leverantdrsskulder 1032 379

Féréndring av kortfristiga skulder 419 104
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 3 -192
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgéngar -9534 -6 942

Investeringar i materiella anlaggningstiligdngar -712 -

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 7 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -10 240 -6 942
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 40117 -

Teckningsoptioner 272 -

Emissionskostnader -3988 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 36 401 -
Periodens kassafléde 26164 -7134
Likvida medel vid periodens bérjan 1646 8780
Likvida medel vid periodens slut 27810 1646
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

Verksamhetsaret
Januari - December

Belopp i TSEK 2021 2020
Nettoomsattning 17 493 10543
Aktiverat arbete for egen rakning 8 885 6 942
Ovriga rorelseintakter 183 1

26 561 17 486
Rorelsens kostnader
Kopta tjanster -3158 -2 229
Ovriga externa kostnader -17 635 -9615
Personalkostnader -7143 -4 610
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -7263 -319
Ovriga rérelsekostnader = - 402
Rorelsens kostnader -35 200 -19975
Rorelseresultat -8 639 -2 489
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 -3
Summa finansiella poster -3 -3
Resultat efter finansiella poster -8 642 -2 492
Resultat fore skatt -8 642 -2 492
Inkomstskatt = -
Arets resultat -8 642 -2 492
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BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

Belopp i TSEK 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital = 14200
Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten Not 3 14 432 1218
Summa immateriella anlédggningstillgangar 14 432 12118
Materiella anléggningstillgangar

Inventarier och IT-utrustning Not 4 563

Summa materiella anlédggningstillgangar 563

Finansiella anléggningstillgangar

Andelar i koncernforetag Not 8 50 50
Andra langfristiga fordringar Not 5 = 7
Summa finansiella anldggningstillgdngar 50 57
Summa anléggningstillgdngar 15 046 12175
Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1417 1616
Aktuella skattefordringar 61 29
Ovriga fordringar 435 147
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 837 29
Kortfristiga fordringar 2751 1822
Likvida medel 27 4h4 1587
Summa omsiéttningstillgdngar 30195 3409
Summa tillgangar 45 241 29784
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital
Aktiekapital Not 9,10 852 589
Ej registrerat aktiekapital = 100
Fond fér utvecklingsutgifter 14 432 12118
15 284 12 807
Fritt eget kapital
Overkursfond 60810 34621
Balanserad vinst eller forlust -25 294 -16 500
Arets resultat -8 642 -2 492
26 874 15629
Summa eget kapital 42158 28 436
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1531 281
Skulder till koncernfoéretag 103 41
Ovriga skulder 336 212
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1110 813
Kortfristiga skulder 3083 1348
Summa eget kapital och skulder 45 241 29784
RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL FOR MODERBOLAGET
Belopp i TSEK Aktiekapital Ejregistre- Fond for ut- Overkurs- Balanserad Arets Eget kapital
rat kapital vecklnings- fond vinsteller resultat  hanforligt
utgifter forlust till moder-
bolagets
aktiedgare
Eget kapital 2019-12-31 523 66 8296 20058 -7537 -5 141 16 265
Omféring f.g. ars resultat -5141 5141 0
Arets resultat -2 492 -2 492
Nyemission 66 34 14563 14 663
Fond for utvecklingsutgifter 3822 -3822 -
Eget kapital 2020-12-31 589 100 12118 34621 -16 500 -2 492 28 436
Eget kapital 2020-12-31 589 100 12118 34621 -16 500 -2 492 28 436
Omforing f.g. rs resultat -2 492 2 492 -
Arets resultat -8642 -8642
Arets omrakningsdifferens -
Nyemission 263 -100 26189 26 352
Emissionskostnader -3988 -3988
Fond fér utvecklingsutgifter 2 314 -2 314 -
Eget kapital 2021-12-31 852 - 14 432 60810 -25294 -8 642 42158
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NOTER

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upp-
rattad i enlighet med arsredovisningslagen och BF-
NAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Detta &r forsta aret som bolaget uppréattar kon-
cernredovisning.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats
till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster
pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i ro-
relseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finan-
siella poster.

Redovisningsprinciperna ar oforandrade jamfort med
féregdende ar.

Moderforetaget och koncernen tillampar samma redo-
visningsprinciper om inte annat framgar nedan.

INTAKTSREDOVISNING

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som er-
héllits eller kommer att erhéllas och redovisas i den om-
fattning det ar sannolikt att de ekonomiska férdelarna
kommer att tillgodog6ras bolaget och intéakterna kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

SOZAP utvecklar spelapplikationer som distribueras via
tva digitala nedladdningsbutiker som bolaget har avtal
med. SOZAP:s intékter bestar av forséljning av virtuella
produkter som erbjuds i spelen och reklamintékter fran
annonser som visas i spelen.
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Intakter utgérsav “in-ad” intakter, annonstakter, genom
att reklam visas i spelet samt "in-app” intakter som ge-
nereras av spelapplikationer, dar spelaren kdper utrust-
ning och annat i spelet for att férbattra upplevelsen.
Den storre delen av annonsintakter utbetalas av Google
och Apple, medan en mindre del erhalls fran tredje-part
annonsnéatverk. In-app intdkterna erhalls uteslutande
fran Apple och Google. Intikter redovisas i den period
dar de konsumeras och &r uteslutande under manaden
for annonsvisning eller kop i applikation.

Alla intakter genererade av spelapplikationer kommer
via nedladdningsbutikerna, framst Apple och Google.
Butikernas standardavgift ar 30% av bruttointakterna,
och detta ar ej forhandlingsbart men viss diskontering
har skett under 2021. Utbetalningar fran nedladdnings-
butiker ar alltid netto. For att battre reflektera avtals-
forhallandet redovisades ersattningen frén forsaljning-
en brutto frén och med 2019.

For att béattre reflektera avtalsforhallandet redovisades
ersattningen fran férsaljningen brutto frén och med 2019.

KONCERNREDOVISNING

Moderbolaget i koncernen ar Sozap AB (publ), som dven
upprattar koncernredovisningen fér koncernen. Moder-
bolaget Sozap AB(Publ)&ger 100% av aktiernaidet Ser-
biska bolaget Sozap DOO, samt 100% av aktierna i det
vilande svenska bolaget Sozap Galactic AB.

Konsolideringsmetod
Koncernredovisningen har uppréattats enligt forvarvs-
metoden. Detta innebér att forvarvade verksamhe-
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ters identifierbara tillgdngar och skulder redovisas
till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvarde det
berédknade marknadsvardet av de forvantade netto-
tillgdngarna enligt forvarvsanalysen redovisas skill-
naden som goodwill.

Dotterforetag

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderfore-
taget, samtliga foretag i vilka moderforetaget direkt el-
ler indirekt har mer &n 50 % av réstetalet eller pé annat
satt innehar det bestdmmande inflytandet och darmed
har en ratt att utforma foretagets finansiella och ope-
rativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar.

Ett dotterféretags intakter och kostnader tas in i
koncernredovisningen frdn och med tidpunkten for
forvarvet till och med den tidpunkt dd moderféreta-
get inte langre har ett bestammande inflytande 6ver
dotterforetaget.

Transaktioner mellan koncernfoéretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktio-
ner mellan koncernfdretag liksom orealiserade vinster
elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimine-
ras ockséa savida inte transaktionen motsvarar ett ned-
skrivningsbehov.

Forandring av internvinst under rékenskapsaret har eli-
mineras i koncernresultatrakningen.

Omrakning av utlandska dotterforetag

Utlandska dotterforetags bokslut har omraknats enligt
dagskursmetoden. Samtliga poster i balansrakningen
har omraknas till balansdagskurs. Alla poster i resulta-
trakningen har omraknats till genomsnittskurs under
rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovi-
sas direkt i eget kapital. Dotterbolagets redovisnings-
valuta ar Serbiska Krona, darfor sker omrakning med
aktuell vaxlingskurs vid balansdagen for balansrakning-
en och genomsnittlig vaxlingskurs for resultatrékning-
en. Koncerninterna transaktioner har eliminierats i re-
sultat- och balansrakning.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar spel och spelplattform som internt
upparbetade immateriella anldggningstillgangar enligt
aktiveringsmodellen. Det innebar att samtliga utgifter
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som avser framtagandet av en internt upparbetad im-
materiell anlaggningstillgadng, utveckling av mobilspel,
aktiveras och skrivs av under tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, beréknad till tre ar fran global lanse-
ring, under férutsattningarna att kriterierna i BFNAR
2012:1 &r uppfyllda. Exempel pa utgifter som aktiveras
ar grafik, ljud, animation och viss andel av Iéner av d
som arbetar med spelprojekt.

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redo-
visas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

AVSKRIVNINGAR

Avskrivningstiden fér immateriella anldggningstillgang-
ar dvs. aktivering av utvecklingsarbeten och liknande
arbeten var tidigare 5 &r men fran 2021, med justeringar
for tidigare ar, har styrelsen beslutat att i stallet skriva
avimmateriella anldggningstillgdngar pa 3 ar, en dndrad
beddmning kring nyttjandeperioden av de egenuppar-
betade tillgdngarna har gjorts vilken utmynnat i att, i
linje med branchen skriva av speltillgdngar pa tre ar is-
tallet for fem. En justering av avskrivningar har genom-
forts med tidigare aktiverade immateriella tillgangar,
dar den till den justerade nya avskrivningstiden ar 3 ar.
Avskrivningstiden for materiella anldggningstillgéngar
dvs. inventarier, verktyg och installationer &r 5 &r.

Avskrivning sker linjart éver den forvantade nyttjande-
perioden med hansyn till vasentligt restvarde. Fdljande
avskrivningsprocent tillampas

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar

Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

SOZAP AB (PUBL) ORG.NR. 556980-2241 18



FINANSIELLA INSTRUMENT

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaff-
ningsvéardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktier-
na samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas
som omséttningstillgangar till det belopp som foérvan-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddmda
osakra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostna-
der. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets 16ptid
med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom
overensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella
anldggningstillgangar

Vid varje balansdag beddms om det finns indikationer
pa nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella an-
l&ggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardened-
gangen beddms vara bestdende och prévas individuellt.

Samtliga finansiella instrument varderas och redovisas
utifran anskaffningsvarde i enlighet med reglerna i ka-
pitel 11i BFNAR 2012:1(K3).

LEASINGAVTAL

Koncernen innehar inga finansiella leasingavtal, mo-
derbolagets leasingavtal &r operationella. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart dver lea-
singperioden.
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INKOMSTSKATTER

Total skatt utgodrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Skatter redovisas i resultatrékningen, utom da underlig-
gande transaktion redovisas direkt mot eget kapital var-
vid tillhérande skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande raken-
skapsar samt den del av tidigare rékenskapséars inkomst-
skatt som annu inte redovisats. Aktuell skatt beraknas
utifrdn den skattesats som géller per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt arinkomstskatt som avser framtida
rékenskapsar till féljd av tidigare hdndelser. Redovis-
ning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt den-
na metod redovisas uppskjutna skatteskulder och
uppskjutna skattefordringar pa temporara skillnader
som uppstar mellan bokférda respektive skattemas-
siga varden for tillgdngar och skulder samt for 6vriga
skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot
uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas
med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas ut-
ifrdn gallande skattesats pa balansdagen. Effekter
av forandringar i gallande skattesatser resultatfors
i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggnings-
tillgdng och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskotts-
avdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att av-
dragen kan avraknas mot framtida skattemassiga
Overskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och be-
skattning sarredovisas inte den uppskjutna skatteskul-
den som ar hanforlig till obeskattade reserver.
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Ersattningar till anstallda avser alla former av ersatt-
ningar som foretaget lamnar till de anstallda. Kort-
fristiga ersattningar utgérs av bland annat I6ner, betald
semester, betald franvaro, bonus och ersattning efter
avslutad anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar
redovisas som kostnad och en skuld da det finns en le-
gal ellerinformell forpliktelse att betala ut en ersattning
till féljd av en tidigare handelse och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan géras. Koncernen har upprat-
tat teckningsoptionsprogam for anstallda och styrelse,
dar utrakning enligt Black & Scholes modellen prissat-
ter teckningsoptionerna som sedan betalas av den an-
stallde och d&r en premium om 30% sétts pa aktiepriset
som ska betalas ndr programmet vestar efter tre ar.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transak-
tioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida pla-
ceringar som ar noterade pa en marknadsplats och har
en kortare I6ptid &n tre méanader fran anskaffningstid-
punkten. Férandringar i sparrade medel redovisas i in-
vesteringsverksamheten.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sido-
intakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men
fore bokslutsdispositioner och skatter.

Resultat per aktie

Resultat per aktie &r hanforligt till moderbolagets aktie-
agare fore och efter utspadning.
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Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade re-
server med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovis-
ningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedém-
ningar, uppskattningar och antaganden som anses vara
rimliga vid den tidpunkt da bedémningen gors. Upp-
skattningar och bedémningar &r baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under
raddande omstéandigheter anses vara rimliga. Resultatet
av dessa anvands for att bedéma de redovisade varde-
na pa tillgdngar och skulder, som inte annars framgar
tydligt frdn andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika
frén dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses dver regelbundet.

Med undantag for beddomning av vardering, aktivering
och avskrivning av spel och spelutvecklingskostnader
finns inga véasentliga kallor till osékerhet i uppskatt-
ningar och antaganden pa balansdagen bedéms kunna
innebara en betydande risk for en vasentlig justering av
redovisade varden for tillgadngar och skulder under nés-
ta rkenskapsar.
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VA§ENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

SOZAP &r beroende av att framgangsrikt utveckla
nya spel och férbattra SOZAPs befintliga spel

SOZAP har lanserat ARMED HEIST, samt mjukslanse-
rat Legends of Libra och Spells & Loot. Darutéver har
SOZAP négra spel i produktionsfas och ett flertal spel
i den inledande kreativa fasen. En vasentlig del av SO-
ZAPs nuvarande intékter genereras saledes fran ett be-
gransat antal spel. SOZAPs framtida tillvaxt beror dels
pa SOZAPs férmaga att kontinuerligt utveckla nya spel
for att mota efterfrdgan pa nya spel fran spelare, dels
SOZAPs forméga att tillse att SOZAPs befintliga spel ut-
vecklas och forbéattras sa att dess livslangd hamnar pa
en tillfredstallande niva. Risken &r SOZAPs férmaga att
framgangsrikt utveckla nya spel och férbattra SOZAPs
existerande spel, och darigenom diversifiera koncer-
nens portfolj av spel.

SOZAP forlitar sig pa virtuella appbutiker for
distribution av SOZAPs spel

SOZAP forlitar sig pa distribution av dess spel genom
virtuella appbutiker, dér de dominerande distributions-
kanalerna ar Googles Google Play for Android och App-
les App Store fori0S.

SOZAPs inkomster harrér i princip uteslutande fran
distributionsavtalen med Apple och Google. SOZAPs
avtal med Google och Apple, som reglerar framjan-
det, distribution och drift av spel fér den aktuella
plattformens appbutik, baseras pé distributdrernas
standardvillkor.

SOZAP &r beroende av att attrahera och behalla
nyckelpersoner

SOZAPs verksamhet och framtida framgang &r till stor
del beroende av ett antal nyckelpersoners, sarskilt led-
ningsgruppens, kunskap, erfarenhet och kreativitet.
SOZAPs férméaga att attrahera och behalla nyckelperso-
ner ar sdledes av stor betydelse. Liknande att inte attra-
hera nyckelpersoner till bolaget kan inverka negativt pa
SOZAPs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SOZAP ar beroende av marknadsférhallanden

Den globala marknaden for mobilspel ar en marknad
som utvecklas i snabb takt. Tillvaxten pa den globala
marknaden for mobilspel och nivén av efterfragan och

ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2021 |

marknadsacceptans for SOZAPs spel &r féremal for en
h6g niva av osékerhet. SOZAPs framtida rorelseresul-
tat kommer att bero pa ett flertal faktorer som péver-
kar den globala marknaden fér mobilspel, varav manga
ar bortom SOZAPs kontroll, inklusive forandringar i
konsumentdemografi, allmanhetens smak och prefe-
renser, andra typer av underhallnings popularitet, den
globala tillvaxten for férsaljning av smarta mobiltele-
foner, surfplattor och andra uppkopplade mobila en-
heter, och hastigheten av s&dan tillvéxt och generella
ekonomiska forhallanden, sarskilt ekonomiska forhal-
landen som har en negativ paverkan pa konsumenters
mojligheter att spendera.

SOZAP ar exponerat mot konkurrens fran

andra spelutvecklare

Den digitala spelindustrin anses generellt vara mycket
konkurrensutsatt. SOZAP upplever, och kommer tro-
ligtvis att i framtiden uppleva, konkurrens fran andra
utvecklare av free-to-play spel. Marknaden for att ut-
veckla mobilspel anses generellt ha relativt |&ga intra-
destrosklar. Erfarenhet visar dock att forlaggning av
spel och férmé&gan att géra dem ldnsamma kan vara ut-
manande fér mindre féretag och som en konsekvens av
detta finns det ett tecken pa en padgaende konsolidering
av marknaden for mobilspel.

Risker relaterade till SOZAPs férmaga att

oka forsaljningen

SOZAP forlitar sig pa in-app-kop pa Google och App-
le’s plattformar. En vasentlig del av SOZAPs intakter
harror fran in-app-kép, men en relativt liten del av spe-
larna genomfor in-app-kop nar de spelar SOZAPs spel.
Om spelarna som genomfor in-app-kdp skulle sluta att
spela SOZAPs spel, eller om SOZAP misslyckas med att
erbjuda koépvarda erbjudanden, eller om den virtuella
appbutiken gor det svarare eller dyrare for spelare att
genomfodra in-app-kop kan det medfdra en vasentlig
negativ inverkan pad SOZAPs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Innovation och anpassning av spel till trender och
preferenser pa marknaden kan generera lagre
intdkter an bedomt

SOZAP &r ett digitalt underhaliningsbolag som utveck-
lar och distribuerar kvalitativa free-to-play spel. Vid
lanseringar av nya speltitlar finns risken att dessa inte
mottas av marknaden enligt SOZAPs forvantningar. Om
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sa sker kan det leda till att SOZAPs investerar resurser
och kapital i spel som inte ger forvantad avkastning
samt att det belopp spelet tagits upp i balansrakning-
en maste skrivas av. Om en spellansering inte gene-
rerar forvantade intakter bedoms det sammantaget
kunna medféra en negativ inverkan pa SOZAPs framti-
da verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till IT-system

SOZAP ar beroende av en effektiv och oavbruten drift i
de IT-system som anvands inom ramen for Koncernens
verksamhet, inklusive spelutveckling, vilka tillhanda-
héalls av tredje parts-leverantérer. Ett omfattande have-
ri eller annan storning i IT-systemen, som till exempel
kan uppkomma pé grund av naturkatastrofer, strémav-
brott, driftstopp kopplat till telekommunikation, cyber-
sakerhetsattacker, terroristattacker, krigshandlingar,
manskliga misstag, inbrott och liknande handelser, kan
negativt padverka SOZAPs férmaga att bedriva verksam-
het avseende utveckling av spel och tillhandahallandet
av spelen till slutanvandarna.

LEGALA RISKER

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter
Immateriella rattigheter utgér en vasentlig del av
SOZAPs verksamhet, varfor det ar av betydelse att
SOZAP skyddar sina immateriella rattigheter. SOZAP
forlitar sig pd en kombination av olika immateriel-
la rattigheter sdsom varumérken, upphovsratt och
affarshemligheter och SOZAPs mest betydelsefulla
rattigheter ar av oregistrerat slag i form av upphovs-
rattigheter som uppstar automatiskt nar de skapas,
varfor det ar av betydelse att SOZAP har tillrackliga
avtal pa plats for att forvarva upphovsréattigheterna
fran de anstéllda och konsulter som utvecklar dessa.
Vad galler registrerbara rattigheter, innehar SOZAP
registrerade varuméarken f6r namnen pé sina spel
samt ett antal domaner som anvands eller planeras
att anvandas i verksamheten.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen fér SOZAPs verksamhet samlar SOZAP och
behandlar personuppgifter om anstéllda och spela-
re. Data om spelare hanteras dock i huvudsak av platt-
formsleverantérerna Apple och Google. Det ar av stor
betydelse att hantering av personuppgifter sker i enlig-
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het med de virtuella appbutikarnas specifika krav och
tillamplig dataskyddslagstiftning.

SOZAP ar foremal for lagar och foreskrifter i ett

antal jurisdiktioner

SOZAP bedriver sin verksamhet genom bolag i Sverige
och Serbien och har férsaljning till flera lander, framfo-
rallt Kina och USA, och &r saledes féremal for regelverk
inom ett antal olika Iander och jurisdiktioner, och foljakt-
ligen aven exponerat for risker relaterade till implemen-
teringen av nya eller andrade lagar eller regelverk i dessa
lander och jurisdiktioner.

SOZAP ar foremal for skatterelaterade risker

SOZAP bedriver sin verksamhet genom bolag i Sverige
och Serbien. Verksamheten bedrivs i enlighet med SO-
ZAPs tolkning av gallande skattelagstiftning, skatteav-
tal och andra skattefdreskrifter samt stallningstagan-
den fran relevanta skattemyndigheter.

Tvister

SOZAP kan fran tid till annan bli inblandad i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och ris-
kerar att bli foremal for rattsliga krav fran bland annat
spelare som spelar SOZAPs spel, leverantorer, konkur-
renter eller andra marknadsaktorer.

FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov

SOZAP befinner sig i en expansionsfas och kan i fram-
tiden behdva inhamta ytterligare kapital. Det finns en
risk att kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar,
eller 6verhuvudtaget, eller att det inte kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor for SOZAP eller aktiedgarna, vil-
ket kan paverka SOZAPs verksamhet och finansiella
stallning negativt.

Valutarisker

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och ran-
teférandringar kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En stor del av
framtida forsaljningsintakter kan komma att inflyta i
saval SEK, EUR, USD som annan valuta och valutakurser
kan vasentligen komma att férandras. Vidare paverkas
ersattningsnivaerna pa de tjanster som kdps av Bola-
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gets serbiska dotterbolag av den serbiska valutan Dinar
(RSD). Beroende p& hur SOZAPs int4kter och kostnader
fordelas mellan olika valutor kan férandringar i valuta-
kurser ha en vasentlig negativ inverkan pa SOZAPs fi-
nansiella stallning och resultat.

PAVERKAN AV DEN GLOBALA COVID-19
PANDEMIN OCH KRIGET | UKRAINA

Spelsektorns tillvéxt de sista tva aren, sarskilt iom om-
fattande nedstangningar relaterade till Covid-19 pande-
min under 2020 samt delvis under 2021 ar en bidragan-
de orsak till det 6kade intresset for spelande. Spelande
har varit ett medel fér underhélining, socialisering och
véxelverkan med vanner och familj fér manga konsu-
menter, vilket har lett till en stark tillvaxt. Enligt New-
zoo fortsatter spelandet i storre utstrackning an innan
Covid-19 pandemin, dven p& marknader dar Covid-19
restriktioner har lyfts. Nedstangningar i lander dar SO-
ZAP har spelare &r i mangt och mycket 6ver och har inte
haft namnvard paverkan péa bolaget.

Kriget i Ukraina har paverkat flera bolag inom branchen
pga. den stora tekniska kompetens i landet. SOZAP har
inga utvecklare i Ukraina och samarbetar heller inte
med Ukrainska eller Ryska bolag, det finns heller inte
nagra storre intaktsfléden fran de landerna.
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Not 2 Medelantalet anstallda

Koncernen 2021 2020
Medelantalet anstéllda 34 24
Moderbolaget 2021 2020
Medelantalet anstéllda 15 9

ERSATTNING TILL VD OCH STYRELSE

Under aret har styrelsemedelmmarna Annette Colin och Daniel Somos férvarvat 60 000 teckningsoptioner vardera
under teckningsoptionsprogram serie 2021/2024:2 till marknadsmassiga villkor.

Koncernen Moderbolaget

2021 2020 2021 2020
Rade Prokopovic, Verkstallande direktor 360 330 360 330
Claes Wenthzel, , styrelsens ordférande 95 - 95 -
Annette Colin, , styrelseledamot 51 - 51 -
Daniel Somos, styrelseledamot 51 - 51 -
Stefan Janse, styrelseledamot 51 - 51 -

NARSTAENDE TRANSAKTIONER

Inga vasentliga transaktioner har &gt rum under perioden utdver transaktioner mellan dotterbolag och ersattningar
till ledande befattningshavare och styrelse fér koncernen och moderbolaget.
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Not 3 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 21486 14501
Internt utvecklade tillgdngar 9553 6 984
Férsaljningar/utrangeringar -43 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 30995 21486
Ingéende avskrivningar -9 324 -6 205
Arets avskrivningar -7239 -3119
Utgaende ackumulerade avskrivningar -16 563 -9324
Utgaende redovisat vérde 14 432 12 161
Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 21486 14501
Internt utvecklade tillgdngar 9553 6 942
Férsaljningar/utrangeringar -43 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 30995 21443
Ingdende avskrivningar -9 324 -6 205
Arets avskrivningar -7239 =319
Utgaende ackumulerade avskrivningar -16 563 -9324
Utgaende redovisat vérde 14 432 12118
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Inkdp 692 0
Omrakningsdifferens 1 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 693 0
Ingéende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar -24 0
Omrakningsdifferens 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar -24 0
Utgdende redovisat vérde 668 0
Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 0 0
Ink&p 587 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 587 0
0
Ingéende avskrivningar 0
Arets avskrivningar =24 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar =24 0
0
Utgaende redovisat vérde 563 0
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Not 5 Andra langfristiga fordringar

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 7 7
Avgéende fordringar -7 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 0 7
Utgaende redovisat vérde 0 7
Avsag hyresdeposition som nu &r &terbetald.

Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 7 7
Avgéende fordringar -7 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 7
Utgaende redovisat virde 0 7

Avsag hyresdeposition som nu &r &terbetald.

Not 6 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet

Koncernen 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar (se not 3 & 4) 7281 3N9
Valuta- och timingdifferenser i kassaflodet 289
Forsaljningar/utrangeringar (se not 3) 43 0
7613 31N9
Not 7 Andelar i koncernforetag
Moderbolaget 2021-12-31 2020-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 50 50
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 50 50
Utgaende redovisat vérde 50 50
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Not 8 Specifikation andelar i koncernforetag

Namn Kapitalandel Antal andelar Bokfort varde

SOZAP GALACTIC AB 100% 100 50

Sozap Doo 100% 100 0
50

Namn Org.nr Séte

SOZAP GALACTIC AB 559023-3622 Stockholm

Sozap Doo RS351600050 Beograd, Serbien

Not 9 Eget kapital - antal aktier

Antal aktier Aktiekapital
Antal, virde vid arets ingang 589 084 589
Nyemission 100 000 100
Split 10:1 6201756 -
Nyemission 1630 000 163
Antal, virde vid arets utgang 8520 840 852

Not 10 Eget kapital - optioner

Antal aktier som
kan tecknas inom ramen for

Antal utestaende
teckningsoptioner

Antal teckningsoptio-
ner i programmet

Genomsnittligt I6sen-
pris per teckningsop-

tion (SEK)  teckningsoptions-program-

men (hdgst)

Serie 2020/2023:1 60500 53500 6,78 535000
Serie 2020/2023:2 13000 13000 7,70 130 000
Serie 2021/2024:1 150 000 - - 150 000
Serie 2021/2024:2 120 000 120 000 16,00 120 000
Totalt 343500 186 500 n.a. 935 000

Teckningsoptionsprogram utstallda under 2021 innefattar serie 2021/2024:1 for framtida befattnignshavare i
koncernen, dar inga teckningsoptioner ar utgivna, samt serie 2021/2024:2 som tilldelades styrelsemedlemmar
och ar utgivna.
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Not 11 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Det finns inga stallda sakerheter eller eventualforpliktelser i koncernen.

Not 12 Vasentliga hdndelser efter arets slut

I mars 2022 beslutade ledningen att avbryta vidare utveckling av spelet Spells & Loot eftersom spelet inte levde upp
till forvantade nyckeltal efter mjuklanseringen. Det inneb&r en engdngsnedskrivning avimmateriella tillgdngar om ca
4 MSEK som sker i forsta kvartalet 2022.
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att att denna arsredovisning ger en rattvisande bild
av bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Nykoping den 8 april 2022

Annette Colin
Styrelseledamot

L

Claes Wenthzel
Styrelsens ordférande

J&fan 7 anje

Stefan Janse
Styrelseledamot

W"’f“":

Rade Prokopovic
Verkstallande Direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats den 8 april 2022

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstdmman i Sozap AB (publ), org.nr 556980-2241

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for Sozap AB (publ) fér ar 2021. Bo-
lagets &rsredovisning och koncernredovisning ingar pa
sidorna 7-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och kon-
cernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2021 och av dessas finan-
siella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. For-
valtningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed
i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska an-
svar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrack-
liga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
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Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n &rs-
redovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-6 och 34-36. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att |3sa den
information som identifieras ovan och 6vervaga om in-
formationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid den-
na genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i Gvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende den-
nainformation, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rappor-
teradetta. Viharinget att rapporterai det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattas och att de ger en rattvisande bild en-
ligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
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de bedémer &r nédvéandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncer-
nens férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
férméagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllan-
de direktdren avser att likvidera bolaget, upph6ra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisning-

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi &ven utfdrt en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Sozap AB
(publ) for &r 2021 samt av forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstallande direktoren an-
svarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-

rackliga och dndamaélsenliga som grund for véra ut-
talanden.
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en som helhet inte innehéller n&gra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehéller vara uttalanden. Rimlig sadkerhet &r en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en re-
vision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som an-
vandare fattar med grund i &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Enytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen finns
pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisors-
inspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dis-
positioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en be-
ddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbo-
lagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbe-
hov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortlépande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska ange-
I&genheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Den verkstallande direktéren ska skdta den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisning-
ar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgdras i 6verensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska sko-
tas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdm-
ta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktéren i ndgot vésentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till na-
gon férsummelse som kan féranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget

e péd nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av s&-
kerhet beddma om forslaget ar férenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder
eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med ak-
tiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den 8 april 2022
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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ol YRELSE

CLAES WENTHZEL (1962)

Styrelseordférande

Utbildning: Business IT, Nackakademin.

Antal anstéllningsar i koncernen: 6

Aktieinnehav: 139 500 aktier och 12 000 teckningsop-
tioner av serie 2020/2023:1 berattigande till tecknign
av 120 000 aktier

Oberoende i relation till SOZAP och dess ledande befatt-
ningshavare och till stérre aktiedgare.

DANIEL SOMOS (1983)

Styrelseledamot

Utbildning: Civilekonom, Msc., Handelshdgskolan i
Stockholm.

Aktieinnehav: 153 857 aktier och 60 000 teckningsop-
tioner av serie 2021/2024:2 berattigade till teckning av
60 000 aktier.

Oberoende i relation till SOZAP och dess ledande befatt-
ningshavare och till stérre aktiedgare.
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ANNETTE COLIN (1965)

Styrelseledamot

Utbildning: Féretagsekonomi och juridik, Lunds uni-
versitet.

Aktieinnehav: 13 500 aktier och 60 000 teckningsop-
tioner av serie 2021/2024:2 berattigade till teckning av
60 000 aktier.

Oberoende i relation till SOZAP och dess ledande befatt-
ningshavare och till stérre aktiedgare.

STEFAN JANSE (1980)

Styrelseledamot

Utbildning: Marknadsféring, diplomerad vid IHM Busi-
ness School.

Aktieinnehav: 3 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024:1 berattigade till teckning av 30 000 aktier.

Oberoende i relation till SOZAP och dess ledande befatt-
ningshavare och till stérre aktiedgare.
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LEDONING

RADE PROKOPOVIC (1982)
Befattning: VD

Utbildning: Business IT, Nackakademin.
Antal anstillningsar i koncernen: 6
Aktieinnehav: 1879 591 aktier

JACOB CHRSTIANSON (1987)
Befattning: CPO

Utbildning: Yrkeshogskoleexamen, The Game Assem-
bly i Malma.

Antal anstillningsar i koncernen: 2

Aktieinnehav: 81872 aktier och 8 500 teckningsoptio-
ner av serie 2020/2023:1 berattigade till teckning av 85
000 aktier.
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KRISTOFER BOMAN (1983)
Befattning: CTO

Utbildning: The Game Assembly i Malmo och studier i
spelprogrammering vid Blekinge Tekniska Hogskola.
Antal anstéllningsar i koncernen: 6

Aktieinnehav: Aktieinnehav: 262 850 aktier och 5 000
teckningsoptioner av serie 2020/2023:1 berattigade till
teckning av 50 000 aktier.

MARKUS NASHOLM (1975)
Befattning: CFO

Utbildning: MBA, Cranfield School of Management. BSc
(Hons), Hotel Management, Oxford Brookes University.
Antal anstéllningsar i koncernen: 2

Aktieinnehav: 7 000 aktier och 10 000 teckningsoptio-
ner av serie 2020/2023:1 berattigade till teckning av
100 000 aktier.
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DEFINITIONSLISTA

Antal anstéllda

Antal anstéllda som arbetar till storre delen for Sozap, vid periodens slut.

ARPDAU

Average Revenue Per Daily Active User (total); Genomsnittlig intakt per daglig, unik,
aktiv anvandare/spelare inklusive in-app kdp och reklamintakter.

ARPDAU (In-app)

Antalet dagliga unika spelare som har gjort kdp av virtuella produkter genom Apple,
Google eller annan plattform

Daily Unique Spenders

Daily Active Users, dvs. dagliga, unika, aktiva anvéndare/spelare

DAU

Rorelseresultat fore finansiella poster och skatt

EBIT

Resultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar i
procent av totala omsattningen.

EBIT marginal (%)

Resultat fére avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar

EBITDA

Resultat fore avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar i
procent av totala omsattningen.

EBITDA marginal (%)

Intdktsmodell dar spelare erhéller tillgang till en del av innehallet utan betalning

Free-to-play (FTP)

Kommersiell lansering till bred publik

Global launch

Mikrotransaktioner inuti spelet for att fa tillgang till virtuella varor och innehall

In-app purchases (1AP)

Reklamintakter fran tredje part for reklam som visas till spelare

In-ad revenues (I1AD)

Forandringar / forbattringar i spel efter lansering

Live-ops

Aktiva, unika, manatliga spelare / anvandare per sista dagen i perioden

Monthly Active Users (MAU)

Skillnad i omséttning fran féregéende period (jamférelseperiod)

Omsaéttningstillvaxt

Mjuklansering till en viss publik for att testa spelmetodik, grafik etc.

Soft launch

Andel av totala tillgdngar som finansierats med eget kapital

Soliditet

Andel av totala tillgdngar som finansierats med eget kapital

KRSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING 2021 | SOZAP AB (PUBL) ORG.NR. 556980-2241

36



CREATIVELY TOGETHER STRONG

SOZAP AB (publ)
Brunnsgatan 3 B
611 32 Nykoping
Org. nr. 556980-2241

For mer information besok
WWwWWw.sozap.com



