P ddeland v Axel
e kST A Johnson

Erbjudandet lamnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av
aktieagare i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, USA eller Sydafrika, eller nagon annan
jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller godkannande av accept
av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare
erbjudandehandling upprattas eller registrering sker eller att nagon annan atgard vidtas utover vad
som kravs enligt svensk lag.

Axel Johnson lamnar ett budpliktserbjudande till
aktieagarna i Dustin

Axel Johnson AB, genom det helagda dotterbolaget, AxMedia AB ("Axel Johnson"), ldmnar idag
ett offentligt budpliktserbjudande till aktieagarna i Dustin Group AB (publ) ("Dustin”) att
overlata samtliga sina aktier for 28,50 kronor kontant per aktie ("Erbjudandet”). Stamaktierna i
Dustin &r upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

Erbjudandet i ssmmandrag

e Axel Johnson lamnar Erbjudandet eftersom Axel Johnson den 27 juni 2023 forvarvade
ytterligare aktier i Dustin och darigenom okade sin rostandel fran 28,7 procent till 30,5
procentli] sa att budplikt uppkom.

e Axel Johnson erbjuder 28,50 kronor kontant for varje aktie i Dustin. Erbjudandet varderar
samtliga utestaende aktier i Dustin till cirka 3,2 miljarder kronor. [2]

e Erbjudandet innebar:

e en negativ premie om cirka 5,4 procent jamfort med slutkursen 30,14 kronor for
Dustins aktie pa Nasdaq Stockholm den 29 juni 2023, vilket var den sista
handelsdagen foére Erbjudandets offentliggoérande;[3] och

e en negativ premie om cirka 4,2 procent jamfoért med den volymviktade
genomsnittskursen for Dustins aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30
handelsdagarna fram till och med den 26 juni 2023, vilket var den sista hela
handelsdagen fore det att Axel Johnson offentliggjorde att ett budpliktserbjudande
om 28,50 kronor skulle l@mnas.

e Acceptfristen for Erbjudandet beraknas inledas den 3 juli 2023 och avslutas den 31 juli 2023.

e En erbjudandehandling for Erbjudandet kommer att offentliggdras kort fore inledningen av
acceptfristen.,

Bakgrund och motiv till Erbjudandet

Axel Johnson lamnar Erbjudandet eftersom Axel Johnson den 27 juni 2023 férvarvade ytterligare
aktier i Dustin och darigenom okade sin rostandel fran 28,7 procent till 30,5 procent sa att budplikt
uppkom.
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Axel Johnson har varit aktiedgare i Dustin sedan 2015, Sedan dess har Axel Johnson konsekvent
agerat med ett langsiktigt perspektiv och stegvis Okat agandet och engagemanget i Dustin. Sedan
2016 har Axel Johnson varit Dustins enskilt stbrsta agare. Okningen av Axel Johnsons agande till
30,5 procent motiveras inte av nagon ambition att forvarva samtliga aktier i Dustin, utan av en stark
tro pa Dustins position och framtidsutsikter, och Axel Johnsons ambition att som langsiktig och
engagerad huvudagare stédja Dustins fortsatta tillvaxt och utveckling.

Det ar nu upp till dvriga aktieagare att ta stallning till Erbjudandet. Axel Johnson kommer darefter,
oaktat Erbjudandets exakta utfall, att vara en dedikerad huvudagare i Dustin med fokus pa
bolagets framtida utveckling och vardeskapande fér samtliga aktiedgare.

Axel Johnson uppskattar den viktiga roll som Dustins anstallda spelar. Vidare ar Axel Johnsons
agande i Dustin ett strategiskt innehav med ett mycket langsiktigt perspektiv. Axel Johnson
planerar darfér inga forandringar avseende Dustins ledning eller anstallda (inklusive
anstallningsvillkor) eller for sysselsattningen och verksamheten pa de platser dar Dustin bedriver
sin verksamhet. Erbjudandet forutses inte heller medféra nagra férandringar avseende Axel
Johnsons ledning eller anstallda.

Erbjudandet
Axel Johnson erbjuder 28,50 kronor kontant for varje aktie i Dustin.
Erbjudandet innebar:

e en negativ premie om cirka 5,4 procent jamfort med slutkursen 30,14 kronor for Dustins
aktie pa Nasdaq Stockholm den 29 juni 2023, vilket var den sista handelsdagen fére
Erbjudandets offentliggérande;l4l och

e en negativ premie om cirka 4,2 procent jamfért med den volymviktade genomsnittskursen
for Dustins aktie pa Nasdaq Stockholm under de senaste 30 handelsdagarna fram till och
med den 26 juni 2023, vilket var den sista hela handelsdagen fore det att Axel Johnson
offentliggjorde att ett budpliktserbjudande om 28,50 kronor skulle lamnas.

Erbjudandet varderar samtliga utestaende aktier i Dustin till cirka 3,2 miljarder kronor.[5]
Courtage kommer inte att utga i samband med Erbjudandet.

Om Dustin betalar vinstutdelning eller genomfor annan vardeoverforing till aktieagarna i Dustin, for
vilken avstamningsdagen intraffar innan utbetalning av vederlag i Erbjudandet har skett, eller fore
utbetalningen av vederlag i Erbjudandet ger ut nya aktier eller genomfor annan liknande
bolagsatgard som resulterar i att vardet per aktie i Dustin minskar, kommer vederlaget i
Erbjudandet att reduceras i motsvarande man.
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Axel Johnsons aktieagande i Dustin

Axel Johnson innehar 34 744 788 aktier i Dustin, motsvarande 30,5 procentl6] av aktierna och
rosterna i Dustin.

Utdver det ovan angivna aktieinnehavet kontrollerar varken Axel Johnson eller narstaende till Axel
Johnson nagra aktier i Dustin, eller andra finansiella instrument som ger en finansiell exponering
motsvarande ett innehav av aktier i Dustin. Axel Johnson eller narstaende till Axel Johnson har inte
heller forvarvat aktier i Dustin pa formanligare villkor an villkoren i Erbjudandet under de sex
senaste manaderna fore Erbjudandets offentliggérande.

Intressekonflikter, fairness opinion och uttalande fran styrelsen i Dustin

Mia Brunell Livfors, Thomas Ekman, Johan Fant och Tomas Franzeén ar styrelseledamoter i Dustin
och har samtidigt engagemang i bolag inom Axel Johnson AB-koncernen och har saledes
intressekonflikter som innebar att de inte far delta i Dustins handlaggning av fragor relaterade till
Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darfér av avsnitt Il i Nasdag Stockholms takeover-regler ("
takeover-reglerna”). Det betyder bland annat att Dustin ska inhdmta och senast tva veckor fére
acceptfristens utgang offentliggora ett varderingsutlatande (fairness opinion).

Om de styrelseledamoter i Dustin som inte har intressekonflikt valjer att, trots att de inte utgor en
beslutfor styrelse, uttala sin uppfattning om Erbjudandet ska aven det géras senast tva veckor fére
acceptfristens utgang.

Villkor foér Erbjudandet

Erbjudandets fullfoljande ar villkorat av att samtliga fér Erbjudandet och forvarvet av Dustin
erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter eller liknande,
inklusive fran konkurrensmyndigheter, har erhallits, i varje enskilt fall, pa for Axel Johnson
acceptabla villkor.

Axel Johnson férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for det fall det star klart att
ovanstaende villkor inte uppfyllts eller kan uppfyllas och den bristande uppfyllelsen ar av vasentlig
betydelse for Axel Johnsons forvarv av Dustin eller om det annars godkanns av
Aktiemarknadsnamnden. Axel Johnson forbehaller sig ocksa ratten att helt eller delvis franfalla
villkoret.

Axel Johnson kommer att anmala forvarvet for godkannande av Europeiska kommissionen.
Teckningsoptioner

Erbjudandet omfattar inte teckningsoptioner utstallda av Dustin inom ramen foér Dustins
incitamentsprogram.
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Uttalande av Aktiemarknadsnamnden

Aktiemarknadsnamnden har i uttalandet AMN 2023:34 beviljat Axel Johnson dispens fran
skyldigheten att rikta Erbjudandet till aktieagare i Dustin med hemvist i jurisdiktioner utanfér EES.
Det fullstandiga uttalandet finns tillgangligt pa www .aktiemarknadsnamnden.se.

Finansiering

Axel Johnson kommer att finansiera Erbjudandet genom egna medel och tillgangliga
kreditfaciliteter. Darutdver kommer Axel Johnson AB, som ar moderbolag till budgivaren, att vid
behov tillféra erforderligt kapital for Erbjudandets genomforande.

Due diligence
Axel Johnson har inte genomfort nagon due diligence-undersdkning av Dustin infor Erbjudandet.
Axel Johnson AB och AxMedia AB i korthet

Axel Johnson AB-koncernen bestar idag av Axel Johnson International, AxSol, KICKS, Martin &
Servera och Novax samt delagda bérsnoterade Axfood och Dustin. Axel Johnson ags av Antonia
Ax:son Johnson med familj. Koncernen omsatte under 2022 cirka 118 miljarder kronor och hade
cirka 25 500 anstallda.

AxMedia AB ar ett svenskt aktiebolag med organisationsnummer 556629-8088 och sate |
Stockholm. Bolagets adress ar Box 26008, 100 41 Stockholm. AxMedia AB har inga anstallda och
dess enda tillgang ar dess aktieinnehav i Dustin. AxMedia AB ar ett helagt dotterbolag till Axel
Johnson AB.

For mer information, se www.axeljohnson.se.
Dustin i korthet

Dustin ar en onlinebaserad IT-partner i Norden och Benelux. Bolaget har ett brett utbud av bade
hardvaru- och mjukvaruprodukter samt tillhérande tjanster och kompletta IT-losningar. Dustin
kombinerar snabba, tillforlitliga leveranser med hog IT-kompetens och ar en strategisk IT-partner
for framst sma och medelstora foretag samt till stora féretag, offentlig sektor och konsumenter.

Stamaktierna i Dustin Group AB (publ), organisationsnummer 556703-3062, ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap. For mer information, se www.dustingroup.com.

Tidplan

Acceptfristen fér Erbjudandet beraknas inledas omkring den 3 juli 2023 och avslutas omkring den
31 juli 2023. Erbjudandehandling for Erbjudandet kommer att offentliggoras kort fore inledningen
av acceptfristen. Forutsatt att Erbjudandet forklaras ovillkorat senast omkring den 2 augusti 2023
forvantas utbetalning av vederlag komma att paborjas omkring den 7 augusti 2023,

Axel Johnson AB Villagatan 6 114 32 Stockholm



P ddeland v Axel
e kST A Johnson

Axel Johnson forbehaller sig ratten att forlanga acceptfristen i Erbjudandet liksom att senarelagga
tidpunkten for utbetalning av vederlag.

Inlésen och avnotering

Om Axel Johnson, i samband med Erbjudandet eller pa annat satt, blir agare till mer an 9o procent
av aktierna i Dustin avser Axel Johnson att inleda ett inldsenférfarande i enlighet med
aktiebolagslagen i syfte att forvarva resterande aktier i Dustin. | sadant fall avser Axel Johnson
ocksa att verka for att Dustins aktier avnoteras fran Nasdaqg Stockholm.

Tilldmplig lag och tvister

Svensk ratt ar tillamplig pa Erbjudandet och de avtal som ingas mellan Axel Johnson och Dustins
aktieagare i samband med Erbjudandet. For Erbjudandet galler takeover-reglerna och
Aktiemarknadsnamndens besked om tolkning och tillampning av takeover-reglerna. Tvist rorande,
eller som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoéras av svensk domstol exklusivt, med
Stockholms tingsratt som férsta instans.

Axel Johnson har atagit sig gentemot Nasdaqg Stockholm att folja takeover-reglerna och
underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan alagga Axel Johnson vid évertradelse av
takeover-reglerna.

Radgivare

Axel Johnson har anlitat SEB Corporate Finance som finansiell radgivare och Vinge som legal
radgivare.

Ytterligare information

Ytterligare information om Erbjudandet finns pa www.axjbid.se.

For mer information, vanligen kontakta:

David Salsback, Executive Vice President Communications & Sustainability, Axel Johnson
Telefon: +46 73 389 00 Q0

E-post: david.salsback@axeljohnson.se

Informationen [@mnades for offentliggdrande den 29 juni 2023 klockan 18:50.
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Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till
personer vars deltagande i Erbjudandet kraver att ytterligare erbjudandehandlingar upprattas eller
att registrering sker eller att nagon annan atgard vidtas utdver vad som kravs enligt svensk lag.

Distribution av detta pressmeddelande och andra dokument hanférliga till Erbjudandet kan i vissa
jurisdiktioner vara foremal for restriktioner eller paverkas av lagar i sadana jurisdiktioner. Exemplar
av detta pressmeddelande skickas saledes inte, och far inte skickas, eller pa annat satt
vidarebefordras, distribueras eller sandas, inom, in i eller fran nagon sadan jurisdiktion. Darfér
maste personer som mottar detta pressmeddelande (inklusive, men inte begransat till, forvaltare,
formyndare och panthavare) och som ar underkastade lagarna i en sadan jurisdiktion, informera
sig om, och iaktta, eventuella tillampliga lagar och regler. Underlatenhet att gora detta kan utgoéra
en overtradelse av vardepapperslagar i en sadan jurisdiktion. Axel Johnson avsager sig, i den man
det ar mojligt enligt tillamplig lag, allt ansvar for personers eventuella 6vertradelser av sddana
bestammelser.

Erbjudandet lamnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller
indirekt, i eller till, och inga anmalningssedlar kommer att accepteras fran eller pa uppdrag av
aktieagare i Australien, Hongkong, Japan, Nya Zeeland, USA eller Sydafrika, eller nagon annan
jurisdiktion dar Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller godkannande av accept
av Erbjudandet skulle strida mot tillampliga lagar eller regler eller skulle krava att ytterligare
erbjudandehandlingar upprattas eller registrering sker eller att ndgon annan atgard vidtas utdver
vad som kravs enligt svensk lag.

Erbjudandet, den information samt den dokumentation som tillgangliggdrs genom detta
pressmeddelande har inte upprattats eller godkants av en sddan "authorised person” som avses i
bestammelse 21 i UK Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA"). Den information och de
dokument som tillgangliggors genom detta pressmeddelande far foljaktligen inte distribueras i,
eller vidarebefordras till, allmanheten i Storbritannien, om inte ett undantag ar tillampligt. Spridning
av information och dokument som tillgangliggérs genom detta pressmeddelande ar undantagen
fran restriktionerna for finansiell marknadsforing i bestammelse 211 FSMA eftersom det ar ett
meddelande fran eller pa uppdrag av en juridisk person som hanfor sig till en transaktion om
forvarv av daglig kontroll av den juridiska personens verksamhet; eller for att forvarva 50 procent
eller mer av aktier med rostratt i en juridisk person, i enlighet med artikel 62 i UK Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005,

Information i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstandigheter,
inklusive information om framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt effekter av
Erbjudandet, utgor framtidsinriktad information. Sadan information kan exempelvis kannetecknas
av att den innehaller orden "bedéms’, "avses”, "forvantas’, "tros’, eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information ar féremal for risker och osakerhetsmoment, eftersom den avser
forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Framtida forhallanden
kan avsevart komma att avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framtidsinriktade
informationen pa grund av manga faktorer, vilka i stor utstrackning ligger utom Axel Johnsons
kontroll. All sddan framtidsinriktad information galler endast fér den dag den férmedlas och Axel
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nagon sadan information pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande, forutom i
enlighet med géllande lagar och bestammelser.

[1] Baserat pa det totala antalet aktier och roster i Dustin inklusive de aktier, for narvarande 825 000
C-aktier, som ags av Dustin. Axel Johnsons andel av aktier och roster i Dustin exklusive de aktier
som ags av Dustin ar 30,7 procent.

[2] Exklusive de aktier, for narvarande 825 000 C-aktier, som ags av Dustin.

[3] Jamfort med slutkursen 26,76 kronor for Dustins aktie pa Nasdag Stockholm den 26 juni 2023,
vilket var sista hela handelsdagen fore det att Axel Johnson offentliggjorde att ett
budpliktserbjudande om 28,50 kronor per aktie skulle ldmnas, innebar Erbjudandet en premie om
6,5 procent.

[4] Jamfort med slutkursen 26,76 kronor fér Dustins aktie pa Nasdag Stockholm den 26 juni 2023,
vilket var sista hela handelsdagen fore det att Axel Johnson offentliggjorde att ett
budpliktserbjudande om 28,50 kronor per aktie skulle lamnas, innebar Erbjudandet en premie om
6.5 procent.

[5] Exklusive de aktier, for narvarande 825 000 C-aktier, som ags av Dustin.

[6] Baserat pa det totala antalet aktier och roster i Dustin inklusive de aktier, fér narvarande

825 000 C-aktier, som ags av Dustin. Axel Johnsons andel av aktier och roster i Dustin exklusive de
aktier som ags av Dustin ar 30,7 procent.

Bifogade filer
Axel Johnson ldmnar ett budpliktserbjudande till aktieagarna i Dustin
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