DELARSRAPPORT Q1 2026

16 april 2026

Finansiellt

Substansvarde om 27,9 Mdkr (101 kr per aktie) - ner 8,0 Mdkr eller 22 procent under
kvartalet (ner 24 procent i konstanta valutor)

Reflekterar kraftiga borsnedgangar inom vara sektorer drivna av makroekonomisk och Al-
driven osakerhet, fortsatta utmaningar inom Climate Tech, samt en kontinuerlig utveckling
av var syn pa portféljen

Nettoinvesteringar om 116 Mkr, varav 212 Mkr i var redan kommunicerade investering i
Mews och intakter om 98 Mkr fran fastighetsforsaljning

Nettokassa om 7,5 Mdkr vid utgangen av kvartalet

Operationellt

Kinneviks styrelseledamot Rubin Ritter utsags den 15 mars till tillférordnad vd med
uppdrag att driva vardeskapande i portféljen samt optimera organisation och arbetssatt.
Styrelsens rekrytering av en permanent vd pagar

Underliggande operativ utveckling och utsikter fér de stérre portféljbolagen har
sammantaget inte férandrats sedan rapporten fér Q4 2025, men marknaderna och den
operativa miljon ar fortsatt volatila

Administrationskostnaderna ska reduceras kraftigt - med ett mal om cirka 200 Mkr i
arliga kassaflodespaverkande administrationskostnader fran och med 2027, jamfért med
cirka 313 Mkr under 2025 (341 Mkr inklusive icke kassaflédespaverkande poster)

Huvudfokus pa sektorerna Health & Bio och Software, tillsammans med en grupp bolag i
tidigare skeden inom véra fokusomraden - “Emerging Companies”. Climate Tech-sektorn
avvecklas och inga investeringar i nya bolag kommer goéras, och klassificeringen “Core
Company” upphor

Natalie Tydeman, Managing Investment Director, har beslutat att lamna Kinnevik for att ga
vidare mot nya utmaningar

Oberoende granskning

Kinnevik

| mars 2026 lat styrelsen genomféra en extern oberoende granskning av forsaljningen
av tre tillgdngar inom finansiella tjanster under forsta kvartalet 2025. Granskningen
fann inga overtradelser av lagar eller andra regulatoriska krav. Den innehaller ocksa
rekommendationer om interna forbattringsatgarder att vidta. Se styrelsens uttalande har
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Viktig finansiell information

31mar 2026 31dec 2025 31mar 2025
Substansvarde 27 906 35872 36171
Substansvarde per aktie, kronor 100,75 129,51 130,59
Aktiekurs, kronor 50,02 83,70 70,66
Nettokassa / skuld (+/-) 7 478 8 561 10 474
Justerad nettokassa / skuld (+/-) 7 478 7639 10 474
Mkr Q12026 Q12025 Helar 2025
Periodens resultat -7 969 -3 037 -3 346
Resultat per aktie, fore utspadning, kronor -28,77 -10,96 -12,08
Resultat per aktie, efter utspadning, kronor -28,77 -10,96 -12,08
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar -8 009 -3092 -4222
Investeringar 214 800 3607
Forsaljningar (0] -366 -382
Forsaljningar, anlaggningar -98 [o] 0

Not: Vi atog oss att investera i Oviva i Q4 2025 och investeringen stangde under Q12026. Investeringen &r inte
reflekterad i “Investeringar” i Q1 2026 och &r reflekterad i “Justerad nettokassa / skuld” i Q4 2025.

Framétblickande uttalanden

Denna delarsrapport innehaller framatblickande uttalanden som ger uttryck fér Kinneviks nuvarande bedémningar eller férvantningar avseende framtiden. Eftersom
dessa framatblickande uttalanden involverar bade kanda och okanda risker och osakerheter kan det faktiska utfallet skilja sig at vasentligen fran informationen som
framgar av dessa framatblickande uttalanden. Sadana risker och osakerheter inkluderar men &r inte begransade till affarsmassiga, ekonomiska, konkurrensmassiga
och/eller regulatoriska faktorer som paverkar Kinneviks och/eller dess portfoljbolags verksamhet. Framatblickande uttalanden i denna delarsrapport galler endast
vid tidpunkten for offentliggérandet av rapporten och kan férandras utan att det meddelas. Kinnevik atar sig ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera
nagot framatblickande uttalande som ett resultat av ny information, framtida handelser eller annat, om det inte kravs enligt tillamplig lag eller andra regelverk.


https://www.kinnevik.com/sv/investerare/rapporter-presentationer/

VD-KOMMENTAR

Kinneviks syfte ar att forvalta vara aktieadgares kapital pa ett ansvarsfullt satt och att generera en attraktiv
och hallbar avkastning med val avvagt risktagande. Detta forutsatter en prestationsbaserad kultur, bade i
Kinneviks team och i vara portféljbolag. Denna kultur behdver kédnnetecknas av dgarskap och ansvarstagande,
av fokus och enkelhet, samt av tydlighet och 6ppenhet. Mina férsta veckor som tillférordnad vd har till stor

del handlat om att starka en saddan kultur.

Forandring borjar ofta med att moéta verkligheten som den ar. Vart
substansvarde minskade med 22 procent till 27,9 Mdkr under det
forsta kvartalet. Detta aterspeglar en fortsatt nedvardering av
vara portfoljpolags noterade jamforelsebolag drivet av det osakra
makroekonomiska laget och oro kring Als paverkan pad manga
bolag, fortsatta utmaningar inom Climate Tech, samt var I6pande
utvardering av portfodljen.

Climate Tech &r en sektor med stora mgjligheter och ett tydligt
syfte, men &ven en sektor som haft strukturella utmaningar och ar
kapitalkravande. Vara resultat inom sektorn har hittills inte motsvarat
vara férvantningar, varfor vi har beslutat att inte géra nagra nya
investeringar inom Climate Tech och att inte langre rapportera
sektorn separat. Vi kommer samtidigt att fortsatta vara engagerade
agare och arbeta nara véra befintliga bolag inom sektorn. Vi har ocksa
beslutat att avveckla begreppet “karnbolag” da det inte reflekterar
hur vi ser pa portféljen.

For att lyckas ar jag 6vertygad om att vi behdver forandra vart satt att
arbeta. Frén och med idag gér vi mot en mindre och mer fokuserad
organisation, vilket mojliggér direktare kommunikation, starkare
samarbete, battre samordning och snabbare beslutsfattande. Varje
medarbetare far tydligare ansvar och battre mojlighet att bidra till
vardeskapandet.
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Ett ansvarsfullt forvaltarskap kréver ocksa att vi ar mer aterhéllsamma
med véra egna kostnader. Varje krona vi spenderar ar en krona vi inte
kan investera. Vi avser darfor att under aret kraftigt reducera vara
administrationskostnader till cirka 200 Mkr i kassaflode per ar fran
och med 2027, jamfért med 313 Mkr fér 2025, samtidigt som vi ska
hoéja var prestation.

Ett ansvarsfullt férvaltarskap innebar ocksa att vi blir mer selektiva
och disciplinerade i vara folidinvesteringar. Sammantaget ar
portféljen inte Ibnsam, och att ta bolagen till IdGnsamhet kommer att
krava ytterligare kapital. Var malsattning ar att investera maximalt
15 Mdkr i den befintliga portféljen. Undantag kan goras for att 6ka
vara agarandelar genom investeringar i bolag som uppvisar lénsam
tillvéxt och en potential att skapa varde med en mer mogen och
I6nsam finansiell profil.

Ett av mina framsta mal som tillférordnad vd &r att varna om var kassa
och bevara handlingsutrymmet fér min permanenta eftertradare.
Med en nettokassa om 7,5 Mdkr, administrationskostnader om cirka
200 Mkr per ar de kommande fem aren, och foljdinvesteringar om
hogst 1,5 Mdkr landar vi p& omkring 5 Mdkr i tillganglig nettokassa,
fore intakter fran framtida forsaljningar. Att bevara detta finansiella
handlingsutrymme &r ocksa skalet till att styrelsen fér narvarande
inte genomfor aterkdp av egna aktier.
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Kinnevik har inte skapat aktieagarvéarde de senaste aren, och vi har
nu tagit till oss behovet av férandring. Genom att fokusera pé det vi
direkt kan paverka har vi gjort framsteg de senaste veckorna, men
det aterstar mycket att gora. Jag ar Gvertygad om att vardet i var
portfolj kommer att tydliggoras 6éver tid och att vi, med hjalp av var
balansrakning, har en béttre grund for framtiden &n vad som kanske
ar uppenbart for manga idag.

Rubin Ritter
Tillférordnad verkstallande direktor
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FINANSIELL OVERSIKT

Portfolj per sektor Portfolj per geografi Substansvardets utveckling
Andel av varde Vérdeviktad slutmarknad Justerat for 6vriga nettotillgdngar/-skulder, Mdkr
Ovriga 375
2% 36,2 36,8 359
Prior Strategies Health & Bio Norden 122 be 58 76
25% 42% 9%

Partnership

Funds
2% . USA
. 57%
Emerg{ng Europa
Companies 30%
4%
Q125 Q225 Q325 Q425 Q126
Software M Privat M Publikt Kassa
27% Not: Q4 '25 nettokassa ar justerad for den obetalda investeringen i Oviva.
Tio stérsta portféljbolagen Kapitalallokering
Sorterat efter varde Investeringar & Forsaljningar
Verkligt Andel av Verkligt Varde .

Mkr Agarandel varde portfélj Q/QFérandring Utveckling Multiplar Valuta Mkr Q12026 Helér 2026
Spring Health 14% 3764 18% -23% ” ! ” Mews 212 212
Perk 13% 2290 1% —41% ~ 1 N Upplupen réanta pa skuld 2 2
Mews 10% 1846 9% _19% ~ 1 N Summa investeringar 214 214
Betterment 12% 1549 8% -9% e i e

Enveda 13% 1448 7% +3% - - /‘ Fasta tillgéngar %8 %8
Cityblock 9% 1104 5% —24% ~ 1 »~ Summa férsaljningar 98 98
Pleo 13% 1001 5% -46% 7 i -

Oviva 13% 860 4% 7% » ! » Nettoinvesteringar / Nettoférsaljningar (+/-) ne ne
Instabee 16% 524 3% -28% > 1 -

Omio 6% 466 2% -30% 7 i -

Tio storsta bolagen 14 852 73% -25%

Se not 4 fér mer detaljer om vara vérderingar.
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OPERATIV OVERSIKT

Nyckeltal per kategori

Vardeviktat

Nyckeltal

Health & Bio B

Software B

Prior Strategies

Total Larger Co’s

Portféljbolag
inkluderade i nyckeltalen
nedan

Portféljbolag
¢j inkluderade i nyckeltalen
nedan

Senaste 12 manaderna
Tillvaxt, Y/Y
Bruttomarginal

EBITDA-marginal

Kommande 12 manader
Tillvaxt, Y/Y
Bruttomarginal

EBITDA-marginal

Las mer om vara bolag >

Cityblock, Oviva, Pelago,
Spring Health, Transcarent

Enveda, Recursion,
Strand Therapeutics

33%
48%

-4%

25-35%
45-55%

0-5%
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Cedar, Mews, Perk, Pleo

36%
60%

-20%

30-40%
55-65%

-10-0%

Betterment, HungryPanda,
Instabee, Omio

Climate Tech &
Other Investments

16%
72%

3%

10-20%
65-75%

0-5%

(Tidigare namnda bolag)

31%
57%

-8%

25-35%
55-65%

-5-0%
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Nyheter i portféljen under kvartalet

Oviva stadngde en finansieringsrunda om 220 MUSD, ledd av Kinnevik.
Bolaget lanserade aven behandling av hogt blodtryck, en viktig milstolpe
i vergangen till en heltackande digital plattform fér kronisk vard. (Las
mer)

Mews reste 264 MEUR efter ett starkt ar da bolaget 6kade bruttovinsten
frén SaaS-intakter med 55 procent och utékade kundbasen till 15 000
i 85 lander. (Las mer)

Envedas ledande lakemedelskandidat uppvisade starka resultat med en
god sakerhetsprofil. (Las mer)

Spring Health meddelade forvarvet av Alma, en plattform som hjalper
vardmottagningar inom mental héalsa hantera férsakringar och
administration. Det sammanslagna bolaget férvantas generera 1 MdUSD
i intakter under ret efter affaren slutférts. (Las mer)

Tandem Health meddelade férvarvet av Juvoly, den ledande Al-baserade
I6sningen fér medicinsk dokumentation i Nederlanderna. (Las mer)

Cityblocks medgrundare och vd Toyin Ajayi, M.D.,, och Andy Slavitt,
medgrundare och general partner pa Kinneviks partner Town Hall
Ventures, delade sina perspektiv pd méjligheterna med Al-stédd klinisk
vard for utsatta befolkningsgrupper. (Las mer)

Vi har delat vara perspektiv pa hur Al paverkar vara storsta bolag, hur
motstandskraftiga dessa verksamheter ar i en Al-driven varld och hur
de kan anvanda Al for att starka sin position. (Las mer)

Senaste numret av vart nyhetsbrev The Long View utforskade de
strukturella férandringar som omformar europeisk halso- och sjukvard
och hur Al'i grunden férandrar sektorn. (Léas mer)

1#LONG VIEW

by Kinnevik
The Kinnevik Long View

Vart nyhetsbrev héller dig uppdaterad med nyheter och insikter fran
Kinnevik. | senaste numret djupdyker vi bland annat i var investering om
100 MEUR i Oviva, Spring Healths férvarv av Alma och Tandem Healths
férvarv av Juvoly. Prenumerera nedan for att fa nasta nummer i din inkorg.

Prenumerera >


https://www.kinnevik.com/insights/unpacking-our-investment-in-oviva/
https://www.kinnevik.com/insights/unpacking-our-investment-in-oviva/
https://www.kinnevik.com/insights/kinnevik-invests-in-mews-eur-264m-funding-round/
https://www.businesswire.com/news/home/20260331510616/en/Enveda-Reports-Positive-Results-for-ENV-294-in-a-Phase-1b-Clinical-Trial-of-Patients-with-Moderate-to-Severe-Atopic-Dermatitis
https://www.springhealth.com/news/spring-health-joins-forces-with-alma
https://tandemhealth.ai/sv/resurser/nyheter/tandem-health-acquires-leading-dutch-ai-medical-scribe-juvoly-to-scale-clinician-first-ai-documentation-across-europe
https://www.healthtechnerds.com/p/guest-post-ai-in-healthcare-could-be-more-of-the-same-or-it-could-finally-fix-what-really-matters
https://www.linkedin.com/pulse/dear-friend-kinnevik-kinnevik-h7jqf/?trackingId=jdb4w23zSCmOug7pUrnVAg%3D%3D
https://www.kinnevik.com/insights/#newsletter
https://www.kinnevik.com/insights/#newsletter
https://www.kinnevik.com/insights/#newsletter
https://www.kinnevik.com/investments/
https://www.kinnevik.com/investments/
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SUBSTANSVARDE /2

I rone ol gantde  wddgon e Tt
Cityblock 2020 9% 1104 4,0% 4,0 -24% 1460 1353 Q224
Enveda 2023 13% 1448 52% 52 3% 1401 1448 Q425
Oviva 2025 13% 860 31% 31 7% 922 1m9 Q425
Pelago 2021 14% 436 16% 16 3% 424 467 Q423
Recursion 2022 3% 392 14% 14 -23% 505 392 Public
Spring Health 2021 14% 3764 13,5% 136 -23% 4873 4612 Q324
Strand Therapeutics 2025 7% 333 12% 12 3% 323 333 Q225
Transcarent 2022 3% 285 10% 10 -66% 828 844 Q125
Health & Bio 8622 30,9% 311 -20% 10736 10568

Cedar 2018 7% 280 10% 10 -60% 695 952 Q425
Mews 2022 10% 1846 6,6% 6,7 -19% 2059 231 Q126
Perk 2018 13% 2290 82% 83 -41% 3853 3706 Q424
Pleo 2018 13% 1001 3,6% 36 -46% 1869 2582 Q124
Software 5417 19,4% 19,6 -38% 8476 9551

Nory 2025 >10% 231 0,8% 08 1% 228 231 Q325
Tandem Health 2025 12% 329 12% 12 1% 325 329 Q225
Mindre Investeringar 4 Bolag) 2024-25 Blandat 321 12% 12 3% 313 321 Q424 -Q3'25
Emerging Companies 881 3.2% 32 2% 866 881
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SUBSTANSVARDE (/2

Kinnevik

s e & Verkligt Varde % av NAV NAV/S Verkligt Varde Verkligt Varde Viarde i senaste Tid for senaste
Mk Investeringsar Agarandel Q12026 Q12026 Q12026 Q/QFérandring Q42025 transaktionen transaktionen
Betterment 2016 12% 1549 56% 5,6 -9% 1696 1180 Q225
Global Fashion Group 2010 35% 379 14% 14 7% 222 379 Public
HungryPanda 2020 1% 437 1,6% 16 -12% 498 445 Q421
Instabee 2018 16% 524 19% 19 -28% 725 585 Q325
Omio 2018 6% 466 17% 17 -30% 661 635 Q126
Climate Tech (6 Bolag) (5 "°t nedan) 2021-23 Blandat 1230 4,4% 4,4 -56% 2768 3380 Q3'22-Q226
Ovriga Investeringar (6 Bolag) (¢ "ot neder) 2018-22 Blandat 599 21% 22 -53% 1271 1478 Q122-Q2'25
Prior Strategies 5184 18,6% 18,7 -34% 7841 8082
Partnerskapfonder 2020-25 - 328 12% 12 6% 310 328 -
Summa portféljvarde 20431 73.2% 738 -28% 28 229 29409
Bruttokassa 9 551 34,2% 345 10 642 9 5561
Bruttoskuld -2 073 -14% -75 -2081 -2073
Nettokassa / nettoskuld 7478 26,8% 27,0 8561 7478
Ataganden for avyttringar / investeringar = - - -922 -
Justerad nettokassa / nettoskuld 7478 26,8% 270 7639 7478
Ovriga nettotillgdngar / skulder -3 -0,0% -00 4 -3
Summa substansvarde 27906 100,0% 100,8 -22% 35872 36884

Not: Uppdelningen av "Climate Tech” aterfinns pa sida 16.

Uppdelningen av “Ovriga Investeringar” efter investeringsar terfinns pa sida 17.

En historisk jamférbar éversikt av substansvardet finns tillganglig pa var webbplats (klicka har).

Per Q4 2025 &r var investering i Oviva reflekterad i "Portféljvarde” och "Ataganden for avyttringar / investeringar”, men inte i “Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen” pa balansrakningen.
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https://www.kinnevik.com/sv/investerare/rapporter-presentationer/
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens resultatrakning och évrigt totalresultat

MKr Not Q12026 Q12025 Helar 2025
Forandring i verkligt varde av finansiella tillgangar 4 -8 009 -3092 -4222
Administrationskostnader -72 -80 -341
Ovriga rérelseintakter 88 3 10
Ovriga rorelsekostnader (0] (0] -1
Rorelseresultat -7993 -3169 -4554
Ranteintakter och andra finansiella intakter 35 161 4an
Réantekostnader och andra finansiella kostnader Sl -29 -95
Resultat efter finansnetto -7 969 -3037 -4238
Skatt o o 892
Periodens resultat -7 969 -3037 -3346
Periodens totalresultat -7 969 -3037 -3346
Resultat per aktie fore utspadning, kronor -28,77 -10,96 -12,08
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -28,77 -10,96 -12,08
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 276 972 664 276 972 664 276 972 664
Genomsnittligt antal utestdende aktier fére utspadning 276 972 664 276 972 664 276 972 664
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning 276 972 664 276 972 664 276 972 664
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Koncernens resultat for det forsta kvartalet

Férandring i verkligt varde av finansiella tillgdngar uppgick under kvartalet
till -8.009 (-3.092) Mkr, varav 43 (-229) Mkr avsag noterade finansiella
tillgdngar och -8.052 (-2.863) Mkr avsag onoterade finansiella tillgangar. Se
not 4 for detaljer.

Ovriga rorelseintakter avser huvudsakligen intakter frdn avyttring av
anlaggningstillgangar. Det lagre finansnettot ar framst hanforligt till minskad
nettokassa samt valutakursdifferenser.
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Koncernens kassaflédesanalys Tillaggsinformation kassaflédesanalys

Mkr Not Q12026 Q12025 Helér 2025 Mkr Not Q12026 Q12025 Helar 2025
Kassafléde fran operativa kostnader -76 -8 -340 Investeringar i finansiella tillgangar 4 -1133 -800 -2685
Kassafldde fran dvriga rorelseintakter 93 - - Investeringar under perioden som &nnu inte betalats 2 3 29
Erhéalina rantor 2 16 182 Betalningar for tidigare gjorda investeringar - -2 -156
Erlagda rantor =3 -20 -57 Kassafléde fran investeringar i finansiella tillgangar -1142 -909 -2812
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 16 -122 -215

Forsaljningar av aktier och andelar 4 = 366 382
Investering i aktier och évriga vardepapper -1142 -909 -2 812 .

Netto av obetalda forsaljningar = -366 -219
Forséljning av aktier och 6vriga vardepapper 106 (0] 163 i L . i

Inbetalning av tidigare gjorda avyttringar 106 - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1036 -909 -2649 . N j

Kassaflode fran forsaljning av aktier och andelar 106 (o] 163
Amortering = -1500 -1500
Kassafléde fran finansieringsverksamheten (o] -1500 -1500
Periodens kassaflode -1020 -2531 -4 364
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens bérjan 10 392 14619 14619
Omvarderingar av kortfristiga placeringar 31 81 137
Kortfristiga placeringar och likvida medel vid periodens slut 9403 12169 10392
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Mkr Not 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025 Mkr Not 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstilgangar Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieédgare 27 906 36171 35872
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resul-
tatrakningen 4 20 431 26 568 27307 Rantebarande skulder, langfristiga 5 555 2053 550
Materiella anlaggningstillgangar 77 85 89 Rantebarande skulder, kortfristiga 5 1500 4 1504
Nyttjanderattstillgangar 39 44 43 Icke rantebarande skulder 157 1106 191
Ovriga langfristiga fordringar 0 220 106 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3018 39334 38117
Summa anlaggningstillgangar 20547 26 917 27 545

Nyckeltal
Omséttningstillgdngar Skuldsattningsgrad 0,07 0,06 0,06
Ovriga omsattningstillgangar 168 248 180 Soliditet 93% 92% 94%
Kortfristiga placeringar 8807 1554 10 021 Netto rantebarande tillgdngar/skulder 5 7492 10 686 88
Likvida medel 596 615 37 Nettokassa 5 7478 10 474 8 561
Summa omsittningstillgangar 9571 12417 10572
SUMMA TILLGANGAR 30118 39334 38117

Forandring i koncernens eget kapital
Q12026 Q12025 Helar 2025

Belopp vid periodens ingang 35872 39202 39202

Periodens resultat -7 969 -3037 -3346

Periodens totalresultat -7 969 -3037 -3 346

Transaktioner med aktiedgare

Effekt av aktiesparprogram 3 6 6

Belopp vid periodens utgang 27906 36171 35872
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KONCERNENES NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Vid upprattande av koncernredovisningen tillampas IFRS®
Redovisningsstandarder sadana de antagits av EU. Denna rapport
har uppréttats i enlighet med »&rsredovisningslagen och IAS 34
Delarsrapportering. Moderbolaget har upprattat sin rapportering i enlighet
med Arsredovisningslagen, kapitel 9 Delarsrapport. Upplysningar enligt
IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan plats i
delérsrapporten. Redovisningsprinciperna ar i 6vrigt desamma som beskrivs
i arsredovisningen for 2025.
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Not 2 Risker och osidkerhetsfaktorer

Kinneviks hantering av finansiella risker &r centraliserad till Kinneviks

finansfunktion och bedrivs utifrdn en av styrelsen faststalld finanspolicy.

Denna policy ses kontinuerligt éver av finansfunktionen och uppdateras

vid behov i samradd med revisions- och hallbarhetsutskottet, och med

godkannande av Kinneviks styrelse.

Kinnevik har en modell for riskhantering som syftar till att identifiera,

kontrollera och reducera risker. Rapportering av identifierade risker

och hanteringen av dessa sker kontinuerligt till Kinneviks revisions- och

hallbarhetsutskott, samt till styrelsen.

Kinnevik ar framst exponerat mot finansiella risker avseende:

m Varderingsrisk, i forhallande till negativa férandringar av vardet pa
portféljen

= Valutakursrisk, i férhallande till transaktions- och omrakningsexponering
mot utlandska valutor

= Ranterisk, som bland annat kan paverka finansieringskostnader negativt

For en mer detaljerad beskrivning av foretagets risker och oséakerhetsfaktorer
samt riskhantering hanvisas till Not 17 for koncernen i arsredovisningen for
2025.

Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

Not 3 Transaktioner med narstaende

Kinneviks styrelse har antagit en policy avseende narstdendetransaktioner
for att sékerstalla att Kinneviks beslutsfattande och offentliggérande av
narstadendetransaktioner féljer relevanta lagar och regelverk.

Kinneviks narstdendetransaktioner bestar huvudsakligen av investeringar i
den mindre grupp av portféljpolag som anses vara narstaende. Portféljoolag
anses typiskt sett vara narstdende pa grund av att de definieras som
intressebolag i vilka Kinnevik har ett storre agarintresse, eller for att en
styrelseledamot i Kinnevik har ett bestdammande inflytande i bolaget (efter
arsstamman den 12 maj 2025 fanns inga sddana portféljbolag). Investeringar
i portféljbolag ar inkluderade i finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen. Ranteintakter fran 1an till portféljbolag redovisas
som externa ranteintakter via resultatrakningen.

Under det forsta kvartalet 2026 genomférdes en vasentlig
narstdendetransaktion i moderbolaget. | samband med utnamningen av
styrelseledamoten Rubin Ritter till tillférordnad verkstéallande direktor
for Kinnevik den 15 mars 2026 ingick Kinnevik ett konsultavtal med
Talberg GmbH, ett investerings- och konsultféretag helagt av Rubin
Ritter. Enligt avtalet kommer Talberg GmbH att fakturera Kinnevik ett
manatligt konsultarvode pa 2,4 miljoner kronor fér Rubin Ritters tjanster
som tillférordnad verkstéllande direktér och en ytterligare konsult. Foér
det forsta kvartalet 2026 uppgick arvodet till 12 miljoner kronor, vilket
motsvarar ett proportionellt belopp for perioden 15-31 mars 2026. Kinnevik
kan nar som helst sédga upp konsultavtalet med omedelbar verkan. For
jamforelse genomfordes under foérsta kvartalet 2025, inga vasentliga
narstdendetransaktioner varken i moderbolaget eller koncernen.

Alla transaktioner med narstdende genomférs pé armléngds avstand
baserat pd marknadsméssiga villkor. | alla avtal som rér varor och tjanster
jamfors priserna med aktuella priser frdn oberoende leverantérer péa
marknaden for att sakerstalla att alla avtal ingés pa marknadsmassiga villkor.

Utéver var policy for narstdendetransaktioner tillampar Kinnevik &ven
interna rutiner foér hantering av intressekonflikter genom bolagets arbets-
och delegationsordning. Alla faktiska och potentiella intressekonflikter pa
styrelsenivd dokumenteras och hanteras av styrelsen. Fér transparens
offentliggérs relevanta relationer och intressen som en del av
styrelseledaméternas bios pa var webbplats.



Not 4 Verkligt varde av onoterade tillgangar

Principer och processer

Kinnevik tillampar IFRS 13 och the International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines (Riktlinjerna, tillgangliga héar). Vi gér avsteg
fran Riktlinjerna genom att ta ett férenklat angreppssatt pa optionsprogram,
konvertibler och likvidationspreferenser. Denna férenkling innebér att vara
verkliga varden ar lagre an vad de annars hade varit.

Kinnevik anvander varderingsmetoder som investerare i privata marknader
typiskt sett anvander. Dessa omfattar multiplar av omsattning, bruttovinst
och rorelsevinst. For yngre bolag anvénds ofta andra metoder, sdsom
scenarioanalys, milstolpar och sannolikhetsviktade orderbdcker.

Varderingsmultiplar kalibreras mot jamférbara noterade bolag, och grupperna
av relevanta jamforelsebolag granskas regelbundet. Varderingsnivaer relativt
till dessa jamforelsegrupper justeras framférallt for skillnader i tillvaxt och
ldbnsamhet, men &aven for faktorer som nyligen genomférda transaktioner,
storlek och finansiell styrka. | de fall det ar relevant s& beaktas ocksa
preferensaktiers rattigheter nar varde férdelas mellan aktieagare.

Varderingsprocessen leds av Kinneviks CFO och varderingsteam, som fattar
sina beslut oberoende av investeringsorganisationen. Kinnevik tar regelbundet
in oberoende granskningar av sina varderingar och varderingsmetoder, och
tar in andra synpunkter och perspektiv fran externa parter. Varderingarna
godkanns av Kinneviks VD och granskas av styrelsens revisionsutskott.
Externa revisorn granskar ett urval av varderingar varje kvartal och rapporterar
direkt till utskottet. Efter att utskottet godkant varderingarna reflekteras dem
i Kinneviks finansiella rapporter.

| enlighet med IFRS 13 tillhandahalls upplysningar i denna not per typ av
finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde i balansrakningen:

Niva 1: Noterade ojusterade priser pa en aktiv marknad fér samma
instrument.

Niva 2: Varderingar faststallda utifrdn annan observerbar marknadsdata
an under Niva 1, antingen direkt eller indirekt.

Niva 3: Varderingar faststéllda baserat pa varderingstekniker som
omfattar en stor mangd data som inte &r observerbar i
marknaden.
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Varderingsmetoder
Viktat pa varde
Ovrigt
14%
EV/NTM

forséaljning
21%

EV/NTM
bruttovinst
66%

Not: Ovrigt inkluderar varderingsmetoder som lampar sig for yngre
bolag, sésom scenarioanalys, milstoplar och sannolikhetsvikta-
de orderbdcker.

90/ Nedgangi
verkligt varde
o Privata p§rtf6|jen, %
Negativ paverkan
8 3 fran multiplar
(4 Mdkr

o Multipelkontraktion
o Innehav varderade med multiplar
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Kvartalet utveckling

Under kvartalet minskade det verkliga vardet av den privata portféljen
med 29 procent (31 procent i konstanta valutor). Nedgéngen forklarades
av kraftigt minskande varderingsmultiplar bland bérsnoterade bolag inom
mjukvara och halsoteknik, samt nedskrivningar av bolag inom Climate
Tech (se s. 16). En mer 6vergripande makroekonomisk osékerhet pressade
varderingsnivaerna ytterligare, men bidrog ocksa till en svagare svensk
krona.

Under kvartalet minskade vérderingsmultiplar i publika jamférelsegrupper
med 28 procent, vilket ledde till en multipelnedgang om 34 procent i var
portfélj. Denna nedgang var saval stark som generell fér publika bolag inom
mijukvara och halsoteknik, trots att dessa bolag péavisade relativt stabila
resultat. Detta paverkade flera av véra storre bolag markant. Over tid
forvantar vi oss att kunna utréna tydligare moénster i skillnader i hur olika
publika bolag paverkas av den rddande osakerheten. Pa var hemsida hittar
du en vara alltjamt pagdende tankar kring Al och insikter fran var portfolj.
Las mer har.

Den svenska kronan férsvagades under kvartalet pa grund av rddande
makroekonomisk osékerhet. Valutor bidrog 6verlag med en positiv effekt
om 3 procent eller 0,5 Mdkr till vardet pa var privata portfélj under kvartalet.
Over de senaste 12 ménaderna har valutor haft en negativ effekt om
0,7 Mdkr.

Var syn pé véra bolags resultat och prognoser utvarderas kontinuerligt, och
véra stdrre bolag har 6verlag startat 2026 i linje med plan. Under de forsta
manaderna av aret véxte vara bolag inom Software sin omséattning med 32
procent och férbéattrade sina EBITDA-marginaler med 7 procentenheter.
Véra bolag inom Health & Bio véxte sin omsattning med 28 procent och
férbattrade sina marginaler med 3 procentenheter. Stigande oljepriser kan
ha en negativ paverkan pa resande, vilket kan komma att pressa Perks och
Mews resultat. Detta &r inte nagot vi &n sett i bolagens rapportering, och vi
har inte heller reflekterat det i vara prognoser. Osékerhet bestér kring de
statliga halsovardsforsakringarna i USA, vilket ar nagot vi har reflekterat i
véra prognoser for Cityblock.

Vi sag transaktioner i flera av vara bolag under slutet av 2025 och bérjan av
2026, daribland Mews och Oviva. Med hansyn till den kraftiga nedgangen
i publika marknader under kvartalet har vi justerat varderingarna &ven for
bolag vari det nyligen skett transaktioner. Over de senaste 12 manaderna
har det skett stérre transaktioner i bolag som motsvarar 46 procent av var
privata portfélj matt i varde. Dessa transaktioner har skett pa vérderingar
som i genomsnitt pa en vardeviktad basis varit 9 procent hégre an vart
féregdende substansvarde.

Alla publika bolag som anvands som jamférelsebolag for varderingarna av var
privata portfélj finns tillgangliga pa var webbplats under ‘Investor Relations’
(klicka har). Dar finns &ven en presentation av var varderingsprocess och
metodik, som beskriver dess viktigaste évervaganden och tillvagagangssatt.
Vi rekommenderar att lasaren tar del av den presentationen for att bast
tillgodose sig informationen i denna not 4.

Notera att alla genomsnitt i denna not 4 &r vérdeviktade, om inget annat
anges.


https://www.privateequityvaluation.com/Valuation-Guidelines
https://www.kinnevik.com/insights/
https://www.kinnevik.com/sv/investerare/rapporter-presentationer/

Fullstandig 6versikt av onoterade portféljen

Vardetrender: utveckling per kvartal
Mkr och Q/Q férandring, vardeviktat

Forandring i

Verkligt Andel av Forandring i Forandring i Forandring i Forandring i NTM

varde portfoljen verkligt varde aktiepris NTM forvantan NTM muiltipel peer-multipel

Spring Health 3764 18% -23% -26% +5% -30% -36%
Perk 2290 1% -41% -43% +5% -45% -29%
Mews 1846 9% -19% -20% +7% -25% -29%
Betterment 1549 8% -9% -12% +5% -16% -23%
Enveda 1448 7% +3% - - - -
Cityblock 1104 5% -24% -27% +4% -31% -3%
Pleo 1001 5% -46% -48% +4% -53% -29%
Oviva 860 4% 7% -13% +9% -22% -36%
Instabee 524 3% -28% -28% -5% -22% -17%
Omio 466 2% -30% -29% +4% -32% -22%
Tio storsta bolagen 14852 73% -25% -27% +5% -31% -26%
Health & Bio 8230 40% -20% -24% +5% -33% -31%
Software 5417 27% -38% -39% +4% -42% -29%
Emerging Companies 881 4% +2% - - - -
Prior Strategies 5133 25% -35% -38% +0% -23% -22%
Summa onoterad portfélj 19661 96% -29% -34% +3% -34% -28%

Not: Férandring i NTM férvantan, multipel och peer-multipel baseras péa forsaljning eller bruttomarginal baserat pa varderingsmetod.

lllustrativa vardedrivare
Q4 '25 - Q1’26 approximationer, Mdkr

I —
L
275
19,7
Q4 2025 Forandringi  Kassaflode Multiplar Utspadning Valutor & Netto- Climate Q12026
NTM forsaljning (EV/INTM & ovrigt likvidations- investeringar Tech

forsaljning) preferenser
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Forsaljningstillvaxt per sektor
Portféljbolag LTM utfall (mérk) & NTM-férvantningar (ljus) mot
publika jamférelsebolag (gra)

+40%
+30%
+20%

+10%

Health & Software Prior Samtliga
Bio Strategies storre bolag

Not: "Prior Strategies” inkluderar Betterment, HungryPanda, Instabee och
Omio. Innehaven i kategorin "Samtliga stérre bolag” aterfinns pa sida 4.
Exkluderar "Emering Companies” givet deras tidiga utvecklingsstadie.

Foérandring i NTM forsaljningsmultiplar
Kinneviks portféljbolag (réd) mot publika jamférelsebolag (gra)

10%

-10%

-20%

-30%

-40%
Q/Q Y/Y



Transaktionsvarderingar jamfért med substansvarde
Marknadsmassiga transaktionsvarderingar jamfért med narmast foregédende
substansvarde, LTM

+50%

9
4% +40%

+30%

26%
+20%

20%
+10%
9%
0%

-2%
-10%
Alla transaktioner

Finanseringsrundor Sekundartransaktioner

Vardeviktat genomsnitt Genomsnitt Median
Paverkan av likvidationspreferenser
Mdkr och % av onoterade portféljen
14 14 14
Q125 Q225 Q325 Q425 Q126

s Total Effekt % av verkligt varde
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Valutafordelning
% av onoterade portfoljen
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Andel av den onoterade portféljen
som ar lonsam eller finansierad till

Il6nsamhet med en buffert

Utveckling i viktigaste valutor

Mot SEK, Q/Q och LTM

7.0%

3,3%

. 14%  13%

2,7%

Q/Q

W USD M EUR GBP

-52%

NOK

2,6%
12%

-3,1%

LT™M

Viktad valutakorg

Ovrigt

-34%



Health & Bio

Kommentarer

= Multipelnedgdng om 35 procent i publika jamférelsebolag relevanta
for Spring Health, Oviva, Pelago och Transcarent. Cityblocks
jamforelsebolag utvecklades mindre homogent, med multipelnedgangar
mer tydliga bland mer tekniskt avancerade jamférelsebolag

Spring Healths forvarv av Alma férvantas stéanga under Q2 2026 - var
vardering alltjamt pa en sjalvstandig basis. Bolaget fortsatter véaxa starkt
med 6kande marginaler

Stabila prognoser for Cityblock trots fortsatt osékerhet kring statligt
finansierade hélsoférsakringsprogram Medicaid and Medicare

Oviva véarderat 13 procent under var vardering i féregdende kvartal,
endast drivet av marknadsrorelser

Betydande nedskrivning av Transcarent, delvis drivet av en mer
konservativ ansats till preferensaktier 6ver hela portféljen for att
reflektera uppdaterade IPEV-riktlinjer

Nyckeltal
Portféljbolag (exkluderat Enveda) och publika jamférelsebolag,
genomsnitt

Nyckeltal Kinnavi!.(s' Pee!-s, Peers, Bvrg

portfolj genomsnitt kvartil
Foérsaljningstillvaxt (NTM) 25-35% 7% 13%
Férsaljningstillvaxt (LTM) 33% 6% 12%
Bruttomarginal (NTM) 45-55% 61% 73%
EBITDA-marginal (NTM) 0-5% 23% 37%
EV/NTM férsaljning 2,7x 2,0x 4,4x
EV/NTM férsaljning (Q/Q) -33% -31% -27%
Aktiepris (Q/Q) -29% -28% -21%

Not: "Kinneviks portfélj” ar viktad pé varde. "Peers, 6vre kvartil” &r genomsnittliga varden

for den 6vre kvartilen i termer av multipel.
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https://www.kinnevik.com/investor-relations/reports-and-presentations/

Software

Kommentarer

Bred och urskillningslés multipelnedgédng bland  bérsnoterade
mjukvarubolag under kvartalet drivet av en oro kring Als péverkan pa dessa
bolags framtid. Multiplar ner med 29 procent i genomsnitt fér sektorn

Mews varderas 20 procent under bolagets finansieringsrunda under Q1
26

Multipelnedgéang i Perk kraftigare an jamférelsebolagens genomsnitt for
att minska avstandet till jamforelsebolaget Navan trots stora operationella,
finansiella och tekniska skillnader bolagen emellan

Starkare multipelnedgangar i Cedar och Pleo fér att reflektera deras
mindre skala och lagre tillvaxt jamfért med Mews och Perk. Transaktion
i existerande aktier i Cedar av en ny investerare pa en niva 137 procent
6ver Kinneviks vardering under Q126 har inte tagits hansyn till pa grund
av dess mindre storlek

Nyckeltal
Portféljbolag och publika jamférelsebolag, genomsnitt

Nyckeltal Kinnevi!fs' Pee!'s, Peers, 6vr?

portfolj genomsnitt kvartil
Férsaljningstillvaxt (NTM) 30-40% 14% 20%
Férsaljningstillvaxt (LTM) 36% 16% 23%
Bruttomarginal (NTM) 55-65% 75% 74%
EBITDA-marginal (NTM) -10-0% 23% 25%
EV/NTM forsaljning 3,9x 4,3x 8,7x
EV/NTM férséljning (Q/Q) -42% -29% -26%
Aktiepris (Q/Q) -39% -25% -6%

Not: "Kinneviks portfolj” &r viktad pa varde. "Peers, 6vre kvartil” &r genomsnittliga varden

for den ovre kvartilen i termer av multipel.

Kinnevik Deldrsrapport Q1 2026

7%

Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter

Andel av portfélj Klicka har for full-

Forandring i verkligt varde

QQ

standig lista over
publika jamforelse-

bolag som liggertill
grund for vardering

_ 3 8 % av vara in_n)ehav

EV/NTM bruttovinst och férsaljningstillvaxt
Publika jamférelsebolag vid kvartalets slut

40x

30x

20x

10x

L
® @ L _
b 4
YL ¢ e
¢ ® o L P
[ X o® ©
-10% -5% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%

® SaaS Universe ® Healthcare Technology ® Kinneviks portféljbolag

Ovrigt



https://www.kinnevik.com/investor-relations/reports-and-presentations/

Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt

Climate Tech Férandring i verkligt varde av finansiella tillgangar
Kommentarer Mkr Q12026 Q12025 Helar 2025

m Climate Tech avvecklad som fokussektor - sista kvartalet med Global Fashion Group 2 4 2

bolagsspecifika vérderingskommentarer. Total nedskrivning om 56 Recursion 4 _276 _a84
procent i kvartalet, sektorn motsvarar nu 6 procent av portféljvarde

= Nedskrivning av Aira om 64 procent for att reflektera fortsatt minskande Summa noterade innehav 8 -229 -460
tillvaxtférvantningar under en évergangsperiod da bolaget fokuserar pa
att nd lsnsamhet innan det investerar kraftigare i tillvaxt Betterment = -308 6
= Nedskrivning av var investering i Solugen om 46 procent, delvis drivet Cedar -415 -130 -154
av en mer konservativ ansats till preferensaktier éver hela portféljen fér
att reflektera uppdaterade IPEV-riktlinjer Cityblock -356 -51 -285
m  Stegra meddelade att bolaget &r i fard att ta in 1,4 MdEUR i nytt kapital Enveda 47 _86 265
frdn nya och existerande investerare. Kinnevik har beslutat att inte
delta, och var investering har skrivits ned med 83 procent. Om bolaget HungryPanda -61 -35 -58
tréffar sin nya affarsplan bor Kinnevik tjana in sin totala investering om
102 MEUR inom 5-6 &r. Varderingen i kvartalet motsvarar en kraftigt Instabee =20 -102 -233
diskontering av denna férvantan Mews 425 65 520
Nory 3 B -4
Varderingsforandringar Omio -195 -74 131
Climate Tech investeringar, Mkr Oviva =9 _ _
) " Pelago 12 4 85
Verkligt Varde
Mkr Q12026 Q42025 . QmQ Perk 1563 -390 -445
Forandring
Agreena 146 170 -15% Pleo -868 -268 -576
Aira 353 989 -64% Spring Health -1109 -514 -906
Breathe - 92 -100% Strand Therapeutics 10 - -12
Charm Industrial 127 123 +3% Tandem Health 4 - -8
Solugen 249 461 -46% Transcarent -543 -7 -145
Stegra 1o 649 -83% Mindre Investeringar (4 Bolag) 8 -6 -18
Vay 245 284 -14% Climate Tech (6 Bolag) -1539 -192 -966
Total 1230 2768 -56% Ovriga Investeringar (6 Bolag) -672 -549 -647
Partnerskapfonder 18 -32 -50
Summa onoterade innehav -8 052 -2863 -3762
Summa -8009 -3092 -4222
varav orealiserade vinster eller forluster fér tillgdngar inom niva 3 -8 052 -2408 -3323

Not: Férandringar i orealiserade vinster eller forluster for tillgangar inom Niva 3 fér perioden redovisas i resultatrakningen som férandring
i verkligt varde av finansiella tillgangar.
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Uppdelning av "Ovriga Investeringar” Verkligt varde av finansiella tillgangar

Antal Kapital / Roster

Verkligt Varde per Investeringsar, Mkr Investeringar Q12026 Q42025 Mkr aktier (%) 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025
2018 Oda 83 92 Global Fashion Group 79 093 454 346/346 379 246 222
2021 Job&Talent, Nick’s, Superb, Vivino 388 991 Recursion 13434171 25/25 392 713 505
2022 Omnipresent, SafetyWing 65 19 Summa noterade innehav 770 958 727
Mixed FinTech Sale Earn-Out 63 69
Summa 599 12n Betterment 12/12 1549 1387 1696
Cedar 717 280 79 695
Cityblock 9/9 1104 1694 1460
Kénslighetsanalys av verkliga varden mot féréndringar i vérderingsmultiplar s 1448 858 1401
Mkr -20% -10% Verklig +10% +20% HungryPanda nm 437 521 498
Spring Health 3193 3456 3764 4100 4438 Instabee 16/16 524 856 725
Perk 1897 2093 2290 2499 2723 Mews 1010 1846 1297 2059
Mews 1535 1682 1846 2022 2194 Nory >10 231 - 228
Summa 6625 7231 7900 8621 9355 Omio 6/6 466 8 661
Effekt -1275 -669 721 1455 Oviva 13/13 860 - -
Pelago 1414 436 343 424
| tillagg till kénsligheterna for vara tre storsta onoterade innehav ovan - for samtliga bolag som vérderas med
multiplar hade en ékning av multipeln med 10 procent medfért en vardering som ar 1.447 Mkr hégre. P4 samma satt Perk 13/13 220 3908 3853
hade en motsvarade minskning av multipeln medfért en vardering som ar 1.382 Mkr lagre. Pleo 13/13 1001 2177 1869
Spring Health 1414 3764 5265 4873
Strand Therapeutics 717 333 - 323
Tandem Health 12/12 329 - 325
Transcarent 3/3 285 902 828
Mindre Investeringar (4 Bolag) Mixed 321 152 313
Climate Tech (6 Bolag) Mixed 1230 3134 2768
Ovriga Investeringar (6 Bolag) Mixed 599 1356 127
Partnerskapfonder - 328 323 310
Summa onoterade innehav 19 661 25610 26 580
Summa 20431 26 568 27307
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Investeringar i finansiella tillgadngar Férandringar i onoterade innehav, niva 3

Mkr Q12026 Q12025 Helar 2025 Mkr Q12026 Q12025 Helar 2025

Recursion = 101 101 Ingéende balans 26 580 28140 28140

Summa noterade innehav = 101 101 Investeringar 1133 699 2584
Forsaljningar = -366 -382

Enveda = - 192 Omklassificering = - -

Mews 212 225 402 Foérandring i verkligt varde -8 052 -2863 -3762

Nory = - 232 Utgaende balans 19 661 25610 26 580

Oviva 919 - -

Strand Therapeutics = - 335

Tandem Health = - 333

Transcarent = 201 201

Mindre Investeringar (4 Bolag) - 55 228

Climate Tech (6 Bolag) 1 46 454

Ovriga Investeringar (6 Bolag) 0 173 202

Partnerskapfonder = - 5

Summa onoterade innehav 1133 699 2584

Summa 1133 800 2685
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Not 5 Rantebarande tillgangar och skulder

Netto rantebarande tillgdngar och skulder uppgick till 7.492 Mkr och Kinnevik hade
en nettokassa pa 7.478 Mkr per 31 mars 2026. De totala kreditramarna (inklusive
obligationsemissioner) uppgick till 6.230 Mkr per den 31 mars 2026, varav 4.100
Mkr harrérde fran outnyttjade revolverande kreditfaciliteter och 2000 Mkr fran
obligationsemissioner med en 16ptid pa 1-2 &r.

Koncernens tillgangliga likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar och tillgang-
liga outnyttjade kreditléften, uppgick per den 31 mars 2026 till 13.633 (16.399) Mkr.

Kinnevik har for narvarande inga utestdende banklan och bank faciliteterna, nar
de nyttjas, I6per med olika rantesatser. Kapitalmarknadsfinansieringen bestar av
foretagscertifikat samt icke sakerstallda kapitalmarknadsemissioner (obligationer).
Foretagscertifikat utges med en maximal I16ptid om 12 ménader under Kinneviks
certifikatprogram om totalt 5 Mdkr och obligationerna ar utgivna med en lagsta
initial 16ptid om 12 manader inom Kinneviks obligationsprogram fér emission av
s kallade medium term notes med ett rambelopp om 6 Mdkr.

For att sakra sig mot rénterisker har Kinnevik tecknat ett antal ranteswapar genom
vilka Kinnevik betalar en fast arlig ranta dven pa obligationer utstallda med rorlig
rénta. Rantederivaten varderades med diskonterade kassafléden med observer-
bar indata till ett positivt varde om 40 Mkr pa balansdagen och redovisas inom
rantebarande tillgéngar. Derivaten omfattas av ISDA-avtal.

Per den 31mars 2026 uppgick den genomsnittliga rantan fér Kinneviks utestaende
upplaning till 1,5 procent med en genomsnittlig aterstaende I6ptid fér de totala
kreditfaciliteterna om 11 ar. Redovisat varde pa skulderna utgér en rimlig approx-
imation av verkligt varde da de I6per med rérlig ranta eller har kort tid till forfall.
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Mkr 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025
Lan till portféljpolag 75 276 308
Kortfristiga placeringar 8807 1554 10 021
Likvida medel 596 615 371
Omvérdering av marknadsderivat 40 n 38
Summa rantebirande tillgangar 9518 12516 10738
Obligationslan (forfall 2028) 500 2 000 500
Periodiserade finansieringskostnader = -7 -5
Ovriga l&ngfristiga rantebarande skulder 55) 60 55
Summa langfristiga rantebarande skulder 555 2053 550
Obligationslan (forfall 2026) 1500 - 1500
Periodiserade finansieringskostnader -4 - -
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder 4 4 4
Summa kortfristiga rantebarande skulder 1500 4 1504
Summa rantebéarande skulder 2055 2057 2054
Netto rantebarande fordringar/skulder 7463 10 459 8684
Netto obetalda investeringar/avyttringar 29 227 127
Koncernens rantebarande tillgangar, netto 7492 10 686 88n
Koncernens nettokassa 7478 10474 8561
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Moderbolagets resultatrakning i sammandrag
Mkr Q12026 Q12025 Helar 2025
Administrationskostnader -62 -74 -327
Ovriga rorelseintakter 0 o] 10
Rorelseresultat -62 -74 =317
Resultat frén finansiella anlaggningstillgangar, intresseféretag och andra bolag -772 ] -439
Resultat fran finansiella anlaggningstillgangar, dotterforetag =5 Cik (] -3938
Finansnetto 23 67 229
Resultat efter finansiella poster -6726 -7 -4 465
Koncernbidrag = - -7
Resultat fore skatt -6726 -7 -4 472
Skatt = - -
Periodens resultat -6726 -7 -4472
Periodens totalresultat -6726 -7 -4 472
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Introduktion Substansvarde Finansiella Rapporter Ovrigt
Moderbolagets balansrakning i sammandrag
Mkr 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025 Mkr 31mar 2026 31mar 2025 31dec 2025
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgadngar Eget kapital
Inventarier 7 10 8 Bundet eget kapital 6 896 6 896 6 896
Aktier och andelar i koncernféretag 19 503 35345 25 418 Fritt eget kapital 22215 33392 28 939
Aktier och andelar i intressebolag och andra bolag 1385 2596 2157 Summa eget kapital 291 40 288 35835
Fordringar hos koncernféretag 22 17 (0]
Summa anlaggningstillgdngar 20917 37968 27583 Avsattningar
Avsattningar for pensioner och ovrigt 17 16 17
Omsittningstillgdngar Summa avsattningar 17 16 17
Kortfristiga fordringar 133 83 n8
Ovriga férutbetalda kostnader 6 6 10 Langfristiga skulder
Kortfristiga placeringar 8807 1554 10 021 Externa rantebéarande lan 500 1993 495
Kassa och bank 348 485 248 Summa langfristiga skulder 500 1993 495
Summa omsittningstillgangar 10294 12128 10397
SUMMA TILLGANGAR 3121 50 096 37980 Kortfristiga skulder
Externa rantebarande lan 1496 o] 1500
Moderbolagets likviditet inklusive kortfristiga placeringar och outnyttjade kreditléften uppgick per 31 mars 2026
till 13.385 (14.499) Mkr. De rantebarande externa skulderna uppgick per samma datum till 1.996 (1.995) Mkr. Skulder till koncernféretag 29 7753 76
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick netto till O (1) Mkr under perioden. Ovriga skulder 58 26 57
Summa kortfristiga skulder 1583 7799 1633
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3121 50 096 37980
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Fordelningen per aktieslag per 31 mars 2026

Antal Antal Nominellt

aktier roster  belopp (Tkr)
A-aktier, 10 roster vardera 33752915 337529150 3375
B-aktier, 1rést vardera 243 219 749 243 219 749 24322
Utestdende aktier 276972664 580748 899 27697
Incitamentsaktier, 1rést vardera
C-D aktier LTIP 2021 793 046 793 046 79
C-D aktier LTIP 2022 1018 288 1018 288 102
C-D aktier LTIP 2023 1250 902 1250 902 125
C-D aktier LTIP 2024 1567130 1567130 157
Utestaende incitamentsaktier 4629 366 4629 366 463
B aktier i eget forvar 1 1 o
Registrerat antal aktier 281602 031 585 378 266 28160

Definitioner och alternativa nyckeltal

Kinnevik tillampar de av Esma utgivna riktlinjerna fér alternativa nyckeltal.
Med alternativa nyckeltal avses finansiella matt éver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden
som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering
(for Kinneviks koncernredovisning innebar detta IFRS Accounting Standards).

Alternativa nyckeltal anges da de i sina sammanhang kompletterar de matt
som definieras i tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgadngspunkten
fér rapporterade alternativa nyckeltal ar att de anvénds av féretagsledningen
for att bedéma den finansiella utvecklingen och ddrmed anses ge analytiker
och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal, avstdmningar finns pa var hemsida
www.kinnevik.com.

Bruttokassa
Kortfristiga placeringar, likvida medel och évriga rantebarande tillgangar,
inklusive ej utbetalade avyttringar

Bruttoskuld
Rantebéarande skulder inklusive ej utbetalda investeringar

Bérsviarde Kinnevik
Marknadsvéarde av alla utestdende aktier i Kinnevik vid periodens utgang

Foérséljningar
Samtliga forséljningar i noterade och ej noterade finansiella anlaggnings-
tillgéngar

Genomsnittlig dterstaende 16ptid
Den vérdeviktade genomsnittliga aterstdende I6ptiden for alla kreditfaciliteter
inklusive utestdende obligationer

Internranta, IRR

Den arliga avkastningen beréknad i kvartalsintervall i svenska kronor som
nollstaller nuvardet for verkliga varden vid bérjan och slutet av respektive
matperiod, investeringar och férsaljningar under perioden samt kontant- och
sakutdelningar under perioden

Investeringar
Samtliga investeringar i noterade och ej noterade finansiella anlaggningstill-
gangar inklusive lan till portféljbolag

Justerad nettokassa / nettoskuld
Nettokassa / nettoskuld inklusive avyttringar och investeringar som var atagna
vid kvartalet slut, men som stangde efter kvartalets slut

Nettoinvesteringar
Samtliga investeringar med avdrag for forsaljningar av noterade och ej no-
terade finansiella anlaggningstillgdngar

Nettokassa / nettoskuld
Bruttokassa minus bruttoskuld

Not: Resultat per aktie fore och efter utspadning ar dven ett matt som definieras av IFRS® Redovisningsstandarder.
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Nettokassa / nettoskuld inklusive lan till portféljbolag, netto
Bruttokassa och lan, netto, till portféljbolag minus bruttoskuld

Nettokassa / nettoskuld i relation till portféljvarde / belaningsgrad
Nettokassa / skuld, exklusive Ian till portféljbolag, som en procent av port-
foljvarde

Portféljvarde

Summan av bokfért varde pé finansiella anlaggningstillgdngar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen, inklusive avyttringar och investeringar
som var atagna vid kvartalets slut, men som stangde efter kvartalets slut

Resultat per aktie fére och efter utspadning, kronor
Periodens resultat per aktie baserat pa det genomsnittliga antalet utestaende
aktier under perioden, fére och efter utspadning

Skuldsattningsgrad
Réntebarande skulder inklusive rantebérande avsattningar dividerat med
eget kapital

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Substansvarde
Nettovardet av samtliga tillgdngar, motsvarande koncernens eget kapital

Substansvardeutveckling
Procentuell férandring i substansvardet utan hansyn tagen till dAmnade ut-
delningar och andra vardedverforingar till aktiedgare

Substansvarde per aktie, kronor
Nettovardet av samtliga tillgdngar dividerat pa antalet aktier utestdende vid
periodens utgang

Totalavkastning

Arlig totalavkastning pa Kinnevik B-aktien under antagande att aktieagaren
har aterinvesterat samtliga erhalina medel fran kontantutdelningar, sakutdel-
ningar och obligatoriska inlésenprogram, fére skatt, pa den forsta respektive
handelsdagen utan ratt till utdelning eller inldsenaktie. Vardet pa Kinnevik
B-aktierna i slutet av méatperioden delas med priset pa Kinnevik B-aktien vid
bérjan av méatperioden, och den resulterade totala avkastningen omraknas
sedan som ett arligt matt

Ataganden fér avyttringar / investeringar

Avyttringar och investeringar som var atagna vid kvartalets slut, men som
stangde efter kvartalets slut
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OVRIG INFORMATION

Kinneviks arsstamma 2026

Arsstamman kommer att hallas den 5 maj 2026. Ytterligare
information om hur registreringen gar till samt kallelsen finns under
sektionen Bolagsstyrning pa Kinneviks hemsida.

Finansiell kalender 2026

5 maj Arsstamma
7 juli Delérsrapport januari-juni
15 oktober Delarsrapport januari-september

Denna information ar sddan information som Kinnevik AB (publ) &ar
skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning
och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen ldmnades,
genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande
den 16 april 2026 kl. 08.00 CET.

For ytterligare information, besék www.kinnevik.com eller kontakta:

Samuel Sjéstrom
Finanschef
Email: samuel.sjostrom@kinnevik.com

Mikaela Kramer

Corporate Communications Manager
Telefon: +46 (0)70 762 00 50

Email: press@kinnevik.com
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Kinnevik &r en aktiv langsiktig dgare och partner som investerar fran var
egen balansrakning i teknikdrivna tillvaxtbolag. Vara grundare bygger mor-
gondagens branschledare som gér vardagen enklare och battre fér manniskor
over hela varlden. Vi investerar i alla skeden av tillvaxt med malet att skapa
langsiktigt aktieagarvarde. Kinnevik grundades 1936 av familjerna Stenbeck,
Klingspor och von Horn. Vara aktier &r noterade pa Nasdaq Stockholms lista
fér stora bolag under kortnamnen KINV A och KINV B.
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