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Wall to Wall Group

DELARSRAPPORT Q4

DELARSPERIOD 1 OKTOBER — 31 DECEMBER

Koncernens nettoomsattning uppgick till 238,6 (274,7) Mkr,
justerad EBITDA till 27,6 (26,1) Mkr motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 11,6% (9,5%) och justerad EBITA ill
12,6 (11,7) Mkr motsvarande en justerad EBITA-marginal om
5,3% (4,3%). Pa jamforbar och valutajusterad basis, samt
justerat for avvecklade verksamheter, minskade
nettoomsattningen med 10,2%. Kassaflodet fran rorelsen
under det fjarde kvartalet var starkt och uppgick till 65,9 (48,2)
Mkr

Det fjarde kvartalet praglades av en fortsatt avvaktande
marknad for planerat underhall, vilket paverkade
verksamheten for rérinfodring och energi, aven om tecken pa
forbattring kunde noteras. Spolverksamheten utvecklades
fortsatt positivt med stabil efterfragan fran kunder med I6pande
underhallsbehov

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 0,4 (9,1) Mkr. JAmforelse-
stérande poster uppgick under perioden till 8,9 (-0,4) Mkr och
avser primart omstruktureringskostnader och kostnader for
systembyte och implementation

Koncernens nettoresultat uppgick till -11,0 (11,1) Mkr

Koncernens resultat per aktie fére och efter utspadning var
-0,82 (0,81) kr

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Den 21 oktober 2024 meddelades det att styrelsen i Wall to
Wall Group AB har utsett André Strémgren till ny VD med
omedelbar verkan. Bolagets tidigare VD Joachim Welin Iamnar
bolaget. André var tidigare finanschef i bolaget, en roll han
behaller intill dess att en eftertradare utsetts

Under kvartalet har det genomforts aterkdp av egna aktier,
motsvarande 50 109 stycken, och per 31 december 2024
uppgick innehavet av egna aktier till 291 553 stycken

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER

Koncernens nettoomsattning uppgick till 918,5 (956,1) Mkr,
justerad EBITDA till 97,2 (112,0) Mkr motsvarande en justerad
EBITDA-marginal om 10,6% (11,7%) och justerad EBITA till
36,7 (58,3) Mkr motsvarande en justerad EBITA-marginal om
4,0% (6,1%). Pa jamforbar och valutajusterad basis, samt
justerat for avvecklade verksamheter, minskade
nettoomsattningen med 5,3%. Kassaflodet fran rérelsen under
aret var starkt och uppgick till 102,0 (50,7) Mkr

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 33,5 (41,8) Mkr.
Jamforelsestorande poster uppgick under perioden till

-9,2 (4,7) Mkr och avser primart nedvardering av villkorade
tillaggskopeskillingar, omstruktureringskostnader och
kostnader for systembyte och implementation

Koncernens nettoresultat uppgick till 13,8 (17,2) Mkr

Koncernens resultat per aktie fére och efter utspadning var
1,01 (1,26) kr

Styrelsen foéreslar en kontant utdelning om 1 kr per aktie

UTSIKTER

Infér 2025 kan en gradvis aterhamtning av marknaden for
rérinfodring och energilésningar férvantas, medan
spolverksamheten férvantas ha en fortsatt stark utveckling.
Bolaget planerar att ytterligare starka sin position inom detta
tjansteomrade och darutdver minska bolagets samlade
indirekta kostnader. Sammantaget forvantas ett betydligt battre
rorelseresultat (justerad EBITA) for 2025 i jamforelse med
2024
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EKONOMISK UTVECKLING | SAMMANDRAG!

1 oktober 2024
- 31 december

1 oktober 2023
- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr 2024 2023 2024 2023
Nettoomséttning 238,6 2747 918,5 956,1
Justerad EBITDA 27,6 26,1 97,2 112,0
Justerad EBITDA-marginal, % 11,6% 9,5% 10,6% 11,7%
Justerad EBITA 12,6 11,7 36,7 58,3
Justerad EBITA-marginal, % 5,3% 4,3% 4,0% 6,1%
Rorelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Nettoresultat -11,0 11,1 13,8 17,2
Nettoskuld 186,6 137,8 186,6 137,8
Justerad EBITDA R122 109,7 115,9 109,7 115,9
Nettoskuld/justerad EBITDA R12? 1,7 1,2 1,7 1,2
Genomsnittligt antal utestaende

aktier under perioden, fére och

efter utspadning 13 550 316 13 785 333 13671361 13 678 259
Antal emitterade aktier vid

periodens slut 13817 291 13817 291 13817 291 13817 291
Bolagets innehav av egna aktier 291 553 - 291 553 -
Resultat per aktie fére och efter

utspadning baserat pa

genomsnittligt antal aktier, kr -0,82 0,81 1,01 1,26

1 Se avsnitt "Definitioner”.

2 Avser proforma justerad EBITDA R12.
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VD-KOMMENTAR

FORTSATT AVVAKTANDE MARKNAD UNDER ARETS
FJARDE KVARTAL

Det fjarde kvartalet préglades av en fortsatt avvaktande marknad
for fastighetsagares och bostadsrattsforeningars investeringsvilja
med korresponderande paverkan pa bolagets verksamhet inom
rorinfodring och energi. Marknaden for dessa omraden fortsatter
att starkas aven om energisidan sag senarelaggningar i pagaende
projekt over arsskiftet. Som tidigare under aret utvecklades
spolverksamheten fortsatt starkt med stabil efterfragan fran kunder
med I6pande underhallsbehov.

Nettoomsattningen uppgick till 238,6 (274,7) miljoner kronor, en
minskning med 10,2 procent pa jamforbar och valutajusterad basis
justerat for avvecklade verksamheter. Minskningen forklaras helt
av lagre aktivitet inom rérinfodring och energi. Den justerade
EBITA-marginalen férbattrades till 5,3 (4,3) procent tack vare en
Overlag god utveckling inom spolverksamheten och fortsatt
forbattring i Finland. Vart fokus pa att timma verksamheten
resulterade i en minskning av de I6pande indirekta kostnaderna
med 11,1 procent jamfort med foregaende ar, en nivaférbattring
som vi har med oss in i det nya aret. Mer finns att géra inom detta
omrade.

HELARET 2024

Under 2024 navigerade vi genom en utmanande marknad som
gradvis forbattrades under aret. Trots denna trendférandring i
forsiktigt positiv riktning var aktivitetsnivan for aret lagre, framfor
allt eftersom verksamheterna inom energi och rérinfodring arbetar
med planerade affarer som tar viss tid innan de genomférs och
leder till intakter. FOr aret som helhet uppgick nettoomsattningen
till 918,5 (956, 1) miljoner kronor, en minskning med 5,3 procent pa
jamférbar och valutajusterad basis justerat for avvecklade
verksamheter.

Geografiskt bidrog Danmark och Norge resultatmassigt positivt i
jamforelse med foregaende ar medan Sverige och Finland visade
en svagare utveckling. Spolverksamheten hade ett starkt ar med
bade 6kad nettoomsattning och marginaler. Som vi namnt manga
ganger tidigare speglar detta marknaden val da fastighetségares
aterhallsamhet med investeringar i planerat underhall far direkt
paverkan pa behovet av I6pande underhall. Detta leder ocksa till
ett uppdamt behov vilket talar fér en betydligt starkare efterfragan
for rorinfodring och energi de narmaste aren.

Trots en utmanande marknad har vart fokus pa lénsamma affarer
och verksamheter gett resultat. Bruttomarginalen 6kade till 34,7
procent, jamfort med 34,5 procent foregaende ar och 34,3 procent
2022.

Vart arbete med de I6pande indirekta kostnaderna, som minskade
med 5,7 procent under aret, hade viss positiv paverkan men kunde
inte fullt ut vaga upp for den lagre aktivitetsnivan. Allt samman-
taget resulterade det i en lagre justerad EBITA-marginal for aret
som helhet, 4,0 procent jamfért med 6,1 procent féregaende ar.
Den lagre justerade EBITA-marginalen kan helt férklaras av
negativ skalekonomin till féljd av marknadslaget under aret.
Fortsatt forbattrade bruttomarginaler och lagre indirekta kostnader
medfér emellertid goda méjligheter till snabba férbattringar i ett
forvantat starkare marknadslage framover.
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STRATEGISKT SAMARBETE MED EN
BRANSCHLEDANDE AKTOR FOR
MATERIALINNOVATION

Under inledningen av 2025 har vi ingatt ett strategiskt samarbete
med en branschledande aktor for att utveckla nasta generations
material for rorinfodring. Med var operativa expertis och ledande
stallning inom rérinfodring i Norden och den branschledande
aktorens varldsledande expertis inom materialutveckling och
innovation har vi hittat den perfekta kombinationen.

De nya materialen kommer att anvandas och vidaresaljas av Wall
to Wall Group under eget varumarke. Genom samarbetet en
enhetlig materiallésning for Wall to Wall Groups verksamhet
samtidigt som Wall to Wall Group tillférs en produkt som kan
lanseras globalt for att méta en vaxande efterfragan pa
avancerade l6sningar i branschen. Detta férvantar jag mig kommer
ha en positiv paverkan pa vara marginaler redan under
innevarande ar och i tilltagande utstrackning 6ver tid.

INITIATIV FOR FORBATTRAD LONSAMHET OCH
KONSOLIDERING

Utover det strategiska materialsamarbetet har vi vidtagit flera
atgarder for att starka var forsaljning och marginaler. Forbattrad
central forsaljning kompletterar lokal forsaljning. Utdver detta har
de ramavtal som Wall to Wall Group sedan mitten av 2024 har
med Odevo-gruppen — representerade av SBC och Nabo —
resulterat i att vi vunnit Nabos smart upphandling fér stamspolning
samt SBC:s gemensam upphandling stamspolning, bada for
spoltjanster riktade till deras bostadsrattsforeningar. Under 2025
tar vi hartill steget mot en mer enhetlig narvaro pa marknaden
genom att vi tilltagande kommer att arbeta under Wall to Wall
Groups varumarke. Att vi syns och kanns igen 6verallt dar vi ar
och ska vara ar en sjalvklarhet.

Att minska vara indirekta kostnader i bade absoluta och relativa tal
ar en central prioritering da deras andel av nettoomsattningen okat
kraftigt sedan gruppen etablerades 2022. Dessa kostnadsdkningar
ar en foljd av tidigare forvarv dar integrationen annu inte lett till
forvantade skalférdelar. Vi har darfor accelererat arbetet med att
konsolidera och trimma var kostnadsstruktur. Det initiala malet ar
att minska vara indirekta kostnader till under 20 procent av netto-
omsattningen vilket kommer ha direkt positiv paverkan pa rorelse-
resultatet men samtidigt ocksa skapa en mer effektiv organisation.

UTSIKTER FOR 2025

Jag ser med tillforsikt fram emot 2025, dar marknaden for
rérinfodring och energilésningar forvantas aterhamta sig.
Spolverksamheten beddms fortsatta utvecklas starkt, och vi
planerar att ytterligare starka var narvaro inom detta segment.
Vara pagaende initiativ for att minska indirekta kostnader och 6ka
skalbarheten i var organisation kommer att ha en positiv inverkan
pa rorelseresultatet.

Vara langsiktiga finansiella mal kvarstar — en organisk tillvaxt
overstigande 10 procent och en justerad EBITA-marginal om 15
procent. Var ambition under 2025, som delmal mot uppfyllande av
de langsiktiga malen, ar att uppna en betydande férbattring av
rorelseresultatet (justerad EBITA) i jamforelse med 2024. Detta
ska uppnas genom att kombinera operativa forbattringar med en
aterhamtning i marknaden samtidigt som vi fortsatter att bygga for
framtiden genom innovation, konsolidering och strategiska
samarbeten.

André Stromgren
VD, Wall to Wall Group
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VERKSAMHETSOVERSIKT

Wall to Wall Group ar en nordisk marknadsledande aktoér inom
rorinfodring, rérspolning, underhall och tatning av ventilations-
kanaler, samt andra kompletterande tjanster som séaljs och utfors i
samma marknadskanaler som till exempel geovarmeldsningar for
flerbostadshus. Det enskilt storsta verksamhetsomradet utgors av
roérinfodring och rorspolning. Koncernens slutkunder utgérs av
fastighetsagare, huvudsakligen kommersiella forvaltare av
bostader och lokaler, allmannyttan och bostadsrattsforeningar.
Koncernen har héga kvalitets- och hallbarhetsambitioner, och
stravar efter att vara den mest attraktiva arbetsgivaren i
branschen. Sammantaget

har koncernen cirka 500 anstallda och 6ver 20 kontor i Sverige,
Norge, Danmark och Finland. Den nordiska marknaden for
rorinfodring och rérspolning ar fragmenterad och beraknas 2024
uppga till drygt 10 miljarder SEK. Den arliga marknadstillvaxten
har den senaste femarsperioden uppgatt till cirka 12 procent och
forvantas vaxa i liknande takt aven under de ndrmaste aren.
Sverige ar den enskilt stérsta marknaden och utgér cirka 60
procent av den nordiska totalmarknaden. Koncernen har en tydlig
tillvaxtstrategi med goda maojligheter att véxa saval organiskt som
genom férvarv samt genom etableringar pa nya orter.
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FINANSIELL OVERSIKT

FJARDE KVARTALET 1 OKTOBER - 31 DECEMBER

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter uppgick under kvartalet till 238,6 (274,7) Mkr
och bestar huvudsakligen av intakter fran rérinfodring och energi
(kanaltatning och geoenergi) uppgaende till 152,3 (207,0) Mkr och
rorspolning uppgaende till 86,3 (67,8) Mkr.

Rorelseresultat

Justerad EBITDA uppgick till 27,6 (26,1) Mkr motsvarande en
justerad EBITDA-marginal om 11,6% (9,5%). Rorelseresultatet
fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar (EBITDA) uppgick till 18,7 (26,5) Mkr motsvarande en
EBITDA marginal om 7,8% (9,6%). Justerad EBITA uppgick till
12,6 (11,7) Mkr motsvarande en justerad EBITA-marginal om 5,3%
(4,3%). Jamforelsestérande poster avser primart omstrukturerings-
kostnader och kostnader for systembyte och implementation.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 0,4 (9,1) Mkr vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 0,2% (3,3%). Skillnaden mot féregaende ar
forklaras framst av nedvardering av villkorade tillaggskope-
skillingar under fjarde kvartalet 2023.

Mkr Q4 2024 Q4 2023
Rorelseresultat (EBIT) 0,4 9,1
Jamforelsestdrande poster

Transaktionskostnader 0,0 0,1
Omstruktureringskostnader 7,8 7,8
Kostnader relaterat till

listbyte och namnbyte - 3,2
Kostnader relaterade till

systembyte och

implementation 1,1 -
Nedvardering av villkorade

tillaggskdpeskillingar - -11,6
Summa jamférelsestérande 8,9 -0,4
poster

Avskrivningar p&

immateriella

anlaggningstillgdngar samt

nedskrivningar pa

materiella och immateriella

anlaggningstillgngar 3,3 3,0
Justerat EBITA 12,6 11,7
Avskrivningar p& materiella

anlaggningstillgangar 15,0 14,4
Justerat EBITDA 27,6 26,1

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till -1,3 (9,9) Mkr. Kvartalets
finansiella kostnader uppgick till -3,9 (-5,2) Mkr och avser primart
rantekostnader. De finansiella intékterna uppgick till 2,6 (15,1) Mkr.
Under motsvarande kvartal féregaende ar ingick intakter hanforliga
till omvarderingen av teckningsoptioner motsvarande 11,4 Mkr.

Skatt

Kvartalets skatt uppgick till -10,1 (-7,9) Mkr, varav -8,8 (-10,0) Mkr
avser aktuell skatt och -1,3 (2,1) Mkr avser uppskjuten skatt.
Skattesatsen har paverkats av omvarderingar av tecknings-
optioner samt andra ej avdragsgilla kostnader.

Kvartalets resultat
Kvartalets resultat uppgick till -11,0 (11,1) Mkr. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,82 (0,81) kr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 057,4 (1 071,6 per
31 december 2023) Mkr. For detaljerad information om inlésen-
forfaranden, emissioner, och andra handelser med paverkan pa
eget kapital, se nedan under "Agarstatistik och Aktiekapital’.

Finansiell stéllning

Nettoskulden uppgick vid kvartalets utgang till 186,6 (137,8 per 31
december 2023) Mkr. Vid kvartalets utgang fanns en outnyttjad
checkrakningskredit om 10,0 (10,0 per 31 december 2023) Mkr.
Darutover finns ett outnyttjat kreditutrymme om 171,5 (216,5 per
31 december 2023) Mkr inom ramen for existerande bankfacilitet.
Bankfaciliteten innehaller villkor (s.k. covenanter) dar koncernens
belaning i foérhallande till resultatet inte ska 6verstiga vissa
nyckeltal, samt dar koncernens rantetackningsgrad ska overstiga
vissa nyckeltal. Vid kvartalets slut uppfyllde Wall to Wall Group
villkoren.

Nettoskuld
31 december 31 december
Mkr 2024 2023
Upplaning 196,3 159,1
Leasingskulder 92,0 84,9
Likvidamedel -101,7 -106,1
Nettoskuld 186,6 137,8

Rorelsekapital

31 december 31 december

Mkr 2024 2023
Varulager 16,6 17,7
Kundfordringar 117,8 151,0
Ovriga fordringar 455 42,4
Leverantdrsskulder -54,2 -47,9
Ovriga skulder -110,1 -110,0
Netto rorelsekapital 15,6 53,2

Foretagsforvarv
Under kvartalet har inga foretagsforvarv gjorts
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PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER

Rorelsens intakter

Rorelsens intakter uppgick under perioden till 918,5 (956,1) Mkr
och bestar huvudsakligen av intakter fran rérinfodring och energi
(kanaltatning och geoenergi) uppgaende till 618,3 (712,4) Mkr och
rorspolning uppgaende till 300,2 (243,6) Mkr.

Rorelseresultat

Justerad EBITDA uppgick till 97,2 (112,0) Mkr, motsvarande en
justerad EBITDA-marginal om 10,6% (11,7%). Rorelseresultatet
fore av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar (EBITDA) uppgick till 106,4 (107,4) Mkr, motsvarande en
EBITDA-marginal om 11,6% (11,2%). Justerad EBITA uppgick till
36,7 (58,3) Mkr, motsvarande en justerad EBITA-marginal om
4,0% (6,1%). Jamforelsestorande poster bestar av nedvardering
av villkorade tillaggskopeskillingar, omstruktureringskostnader,
kostnader for systembyte och implementation och transaktions-
kostnader. Avtal och villkor for villkorade tillaggskopeskillingar
beddms kvartalsvis baserat pa faktiskt utfall och prognoser, vilket
kan leda till omvarderingar. Vardeforandringar redovisas i
rorelseresultatet. For mer information, se not 7 om finansiella
instrument varderade till verkligt varde.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till 33,5 (41,8) Mkr motsvarande

en rorelsemarginal om 3,7% (4,4%).

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr 2024 2023
Rorelseresultat (EBIT) 33,5 41,8
Jamforelsestérande poster

Transaktionskostnader 1,0 7.4
Omstruktureringskostnader 9,2 7,8
Kostnader relaterat till

listbyte och namnbyte 0,1 7,5
Kostnader relaterade till

systembyte och

implementation 3,9 -
Nedvardering av villkorade

tillaggskopeskillingar -23,5 -18,1
Summa jamforelsestorande -9,2 4,7
poster

Avskrivningar p&

immateriella

anlaggningstillgdngar samt

nedskrivningar pa

materiella och immateriella

anlaggningstillgngar 12,3 11,9
Justerat EBITA 36,7 58,3

Avskrivningar pd materiella
anlaggningstillgngar 60,5 53,7

Justerat EBITDA 97,2 112,0

Finansiella poster

Finansiella poster, netto, uppgick till -11,8 (-14,3) Mkr. Periodens
finansiella kostnader uppgick till -18,3 (-20,6) Mkr och avser framst
rantekostnader. De finansiella intékterna uppgick till 6,5 (6,3) Mkr
och avser framst omvardering av teckningsoptioner for
innevarande ar.

Skatt

Periodens skatt uppgick till -7,9 (-10,3) Mkr, varav -8,5 (-14,4) Mkr
avser aktuell skatt och 0,7 (4,1) Mkr avser uppskjuten skatt.
Skattesatsen har paverkats av omvarderingar av tecknings-
optioner och av villkorade tillaggskopeskillingar samt andra ej
avdragsgilla kostnader.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till 13,8 (17,2) Mkr. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till 1,01 (1,26) kr.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 102,0 (50,7) Mkr.

Kassaflodet fore forandringar i rorelsekapital uppgick till 56,5
(72,7) Mkr och férandringar i rérelsekapital uppgick till 45,5 (-22,0)
Mkr. Minskade kundfordringar, varulager och 6vriga kortfristiga
fordringar paverkade kassaflédet med 41,2 (-32,9) Mkr. Okande
leverantorsskulder paverkade kassaflodet med 6,8 (0,5) Mkr.
Minskade Ovriga kortfristiga rorelseskulder paverkade kassaflodet
med -2,5 (10,5) Mkr.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -64,9
(-114,4) Mkr. Framst bestadende av férvarv av dotterbolag efter
avdrag for forvarvade likvida medel om -60,5 (-104,1) Mkr,
inklusive utbetalning av villkorade tillaggskopeskillingar kopplade
till tidigare forvarv motsvarande -28,8 (-24,0) Mkr. Investeringar i
materiella, finansiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till -12,4 (-13,8) Mkr samt forsaljningar av materiella
anlaggningstillgangar och avyttringar av finansiella anlaggnings-
tillgangar om 8,0 (3,4) Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -41,6
(-108,9) Mkr och ar framst relaterat till upptagna lan om 45,4
(49,7) Mkr, amortering av leasingskuld och lan om -51,9 (-145,1)
Mkr, utbetalning av utdelning om -13,8 (-13,6) Mkr samt aterkop av
egna aktier om -21,3 (-) Mkr. Periodens rapporterade kassafloéde
uppgick till -4,5 (-172,6) Mkr.

Eget kapital

Eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 057,4 (1 071,6 per
31 december 2023) Mkr. For detaljerad information om inlésen-
forfaranden, emissioner, och andra handelser med paverkan pa
eget kapital, se nedan under "Agarstatistik och Aktiekapital’.
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Moderbolaget

1 januari 2024 — 31 december 2024

Moderbolaget Wall to Wall Group AB har under perioden uppburit
intékter om 7,0 (4,9) Mkr framst bestdendes av management-
avgifter fran dotterbolaget Spolargruppen Sverige AB. Moder-
bolagets kostnader uppgick under perioden till -24,4 (-23,9) Mkr
och har huvudsakligen bestatt av konsult- och I6nekostnader.
Under perioden har dotterbolaget Spolargruppen Sverige AB inte
tillskjutits nagot aktieagartillskott. Under samma period forra aret
tillskdts aktieagartillskott om 167,9 Mkr.

AGARSTATISTIK OCH AKTIEKAPITAL

Det egna kapitalet uppgick vid kvartalets slut till 995,7 (1 042,2 per
31 december 2023) Mkr, varav aktiekapital 3,5 (3,5 per 31
december 2023) Mkr med kvotvarde 0,25 (0,25 per 31 december
2023) kr.

Bolagets tio storsta aktiedgare vid periodens utgang var:

AGB Kronolund AB 10,9%
Servisen Investment Management AB 10,1%
Carnegie Fonder 9,0%
Staffan Persson 7,8%
RoosGruppen 6,2%
Tjarnvall Holding AB 5,1%
Swedbank Robur Fonder 4,4%
Familjen Nordstrom 4,2%
Masonly AB 2,7%
Nordnet Pensionsforsékring 2,2%
Totalt 62,6%

Antalet emitterade aktier per 31 december 2024 var 13 817 291
(13 817 291 per 31 december 2023), samtliga stamaktier. Baserat
pa bemyndigande fran arsstdmman 2024 beslét styrelsen att den
15 april 2024 att inleda aterkdp av hégst 1 317 372 egna aktier av
serie A. Under kvartalet har 50 109 (-) aktier aterkdpts och
bolagets totala innehav av egna aktier per 31 december 2024 ar
291 553 (-) stycken.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For beskrivning av transaktioner med narstaende under perioden,
se not 3.

MEDARBETARE

Antal anstéllda (méatt som FTE) uppgick vid periodens slut till 477
(544). Medelantalet anstallda (matt som FTE) for perioden

1 januari till 31 december 2024 uppgick till 502 (490), varav 5 (4) i
moderbolaget.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer ar oférandrade fran de
som presenterades i arsredovisningen for 2023. En utforlig
beskrivning av koncernens vasentliga risker och osakerhets-
faktorer beskrivs i arsredovisningen 2023. For en uppdaterad
beskrivning av finansiella risker, se not 1.

FINANSIELL KALENDER

Publicering av Arsredovisning — 27 mars 2025
Arsstamma 2024 — 29 april 2025
Delarsrapport Q1 2025 — 30 april 2025
Delarsrapport Q2 2025 — 15 augusti 2025
Delarsrapport Q3 2025 — 7 november 2025
Delarsrapport Q4 2025 — 13 februari 2026
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 14 februari 2025
Wall to Wall Group AB (publ)

Anders B66s Lars Wedenborn
Ordférande Ledamot
Anders Lonnqvist Maria Sidén
Ledamot Ledamot
Ingrid Bonde André Stromgren
Ledamot VD

Denna rapport har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Wall to Wall Group

1 oktober 2024
- 31 december

1 oktober 2023
- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsattning 4 238,6 2747 918,5 956,1
Ovriga rorelseintakter 57 3,9 16,7 33,4 26,2
Rorelsekostnader

Ravaror och fornodenheter -63,0 -84,8 -249,3 -298,2
Ovriga externa kostnader -44,9 -53,8 -174,6 -181,1
Personalkostnader -115,2 -122,8 -419,1 -392,0
Avskrivningar och nedskrivningar av

materiella och immateriella

anlaggningstillgangar

inkl. nyttjanderattstillgangar -18,3 -17,4 -72,8 -65,6
Ovriga rorelsekostnader 6,7 -0,8 -3,6 -2,7 -3,7
Summa rorelsekostnader -242,1 -282,4 -918,4 -940,5
Rorelseresultat 0,4 9,1 33,5 41,8
Finansiella intakter 7 2,6 15,1 6,5 6,3
Finansiella kostnader 7 -3,9 -5,2 -18,3 -20,6
Finansiella poster — netto -1,3 9,9 -11,8 -14,3
Resultat efter finansiella poster -1,0 19,0 21,7 27,5
Skatt -10,1 -7,9 -7,9 -10,3
Periodens resultat -11,0 11,1 13,8 17,2
Resultat per aktie fére och efter

utspadning, kr -0,82 0,81 1,01 1,26
Genomsnittligt antal utestdende aktier

under perioden, fore och efter utspadning 13 550 316 13 785 333 13671 361 13 678 259

Hela periodens resultat &r hanforligt till moderbolagets &gare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

1 oktober 2024
- 31 december

1 oktober 2023
- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr Not 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -11,0 11,1 13,8 17,2
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Valutakursdifferenser 34 -7,9 6,9 -3,8
Summa ovrigt totalresultat for perioden 3,4 -7,9 6,9 -3,8
Summa totalresultat for perioden -7,6 3,2 20,8 13,4

Totalresultatet for perioden ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

MKr Not 31 december 2024 31 december 2023
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Varumarken 8 52,1 50,7
Kundkontrakt 8 27,1 38,7
Goodwill 8 1043,2 10121
Ovriga immateriella tillgangar 2,3 0,9
Inventarier, verktyg och installationer 52,8 62,3
Nyttjanderattstillgdngar 93,4 87,7
Uppskjuten skattefordran 2,8 -
Andra langfristiga fordringar 1,8 2,6
Summa anlaggningstillgangar 1275,4 1254,9

Omsattningstillgangar

Varulager 16,6 17,7
Kundfordringar 117,8 151,0
Avtalstillgdngar 23,9 25,5
Ovriga fordringar 6,2 6,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15,4 10,2
Likvida medel 101,7 106,1
Summa omséttningstillgangar 2815 317,3

Summa tillgangar 1556,9 1572,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (FORTS.)

MKr Not 31 december 2024 31 december 2023
EGET KAPITAL

Aktiekapital 3,5 3,5
Ovrigt tillskjutet kapital 1 056,3 1077,6
Valutakursdifferenser 4,7 -1,7
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -7,1 -7,8
Summa eget kapital 1057,4 10716
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 190,0 152,1
Langfristig leasingskuld 57,5 49,6
Uppskjutna skatteskulder 32,0 28,9
Ovriga skulder 7 - 21,0
Ovriga avséttningar 7,5 6,2
Summa langfristiga skulder 287,0 257,9
Kortfristiga skulder

Upplaning 6,3 7,0
Kortfristig leasingskuld 34,5 35,3
Leverantorsskulder 54,2 47,9
Avtalsskuld 11,1 6,1
Skatteskuld 50 6,5
Ovriga skulder 7,9 36,6 75,1
Ovriga avséttningar 1,5 -
Upplupna kostnader och foérutbetalda intékter 63,4 64,8
Summa kortfristiga skulder 212,5 2427
Summa eget kapital och skulder 1556,9 1572,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

Balanserat

resultat

Ovrigt inklusive
tillskjutet Valutakurs periodens  Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital -differenser resultat kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2023° 3,3 10425 1,6 -10,8 1036,6
Periodens resultat - - - 17,2 17,2
Ovrigt totalresultat for perioden - - -3,8 - -3,8
Summa totalresultat for perioden - - -3,8 17,2 13,4

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission - 0,2 - - 0,2
Apport/kvittningsemission 0,1 28,8 - - 28,8
Emission mot teckningsoptioner 0,0 6,2 - - 6,2
Utdelning - - - -13,6 -13,6
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 35,1 - -13,6 21,5
Utgaende balans per 31 december 2023 3,5 1077,6 -2,2 -7,2 10716

Balanserat

resultat

Ovrigt inklusive
tillskjutet Valutakurs periodens Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital -differenser resultat kapital
Ing&ende balans per 1 januari 2024 3,5 1077,6 -2,2 -7,2 10716
Periodens resultat - - - 13,8 13,8
Ovrigt totalresultat for perioden - - 6,9 - 6,9
Summa totalresultat for perioden - - 6,9 13,8 20,8

Transaktioner med aktiedgare

Kop av egna aktier - -21,3 - - -21,3
Personaloptioner - 0,0 - - 0,0
Utdelning - - - -13,8 -13,8
Summa transaktioner med aktiedgare - -21,3 - -13,8 -35,0
Utgéende balans per 31 december 2024 3,5 1 056,3 4,7 -7,1 1057,4

3 Avser eget kapital i moderbolaget Wall to Wall Group AB.
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE

1 oktober 2024
- 31 december

1 oktober 2023
- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

MKr Not 2024 2023 2024 2023
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 0,4 9,1 33,5 41,8
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet 16,7 6,7 48,9 49,2
Erhallen ranta 1,3 2,8 1,9 3,4
Erlagd ranta -2,8 -3,6 -17,0 -13,1
Betald skatt 51 4,5 -10,7 -8,6
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 20,6 19,5 56,5 72,7
Okning/minskning av varulager -0,8 3,4 1,4 -1,5
Okning/minskning av kundfordringar 3,5 51 38,5 -26,3
Okning/minskning av 6vriga Kortfristiga fordringar 21,0 4,6 1,3 -5,2
Okning/minskning av leverantdrsskulder 3,7 -2,8 6,8 0,5
Okning/minskning av évriga kortfristiga rorelseskulder 17,9 18,5 -2,5 10,5
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 65,9 48,2 102,0 50,7
Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella och immateriella

anlaggningstillgngar -6,1 -5,4 -12,3 -13,5
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 3,5 1,0 7,9 2,7
Forvarv av dotterbolag efter avdrag fér

forvarvade likvida medel 8 - -0,1 -60,5 -104,1
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -0,0 -0,1 -0,1 -0,3
Avwyttring av finansiella tillgangar 0,1 0,0 0,1 0,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,5 -4,6 -64,9 -114,4
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 0,0 - 0,2
Upptagna lan 0,4 0,7 45,4 49,7
Amortering av lan -1,7 -1,9 -8,7 -108,4
Amortering av leasingskuld -10,9 -9,2 -43,3 -36,7
Kop av egna aktier -3,0 - -21,3 -
Utdelning till féretagets aktiedgare - -13,6 -13,8 -13,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -15,2 -24,0 -41,6 -108,9
Minskning/6kning av likvida medel 48,2 19,6 -4,5 -172,6
Likvida medel vid periodens bdrjan 53,5 86,7 106,1 2789
Kursdifferenser i likvida medel 0,0 -0,1 -0,0 -0,1
Likvida medel vid periodens slut 101,7 106,1 101,7 106,1
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNINGEN

NOT 1 — REDOVISNINGSPRINCIPER

Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna som tillampats
i denna delarsrapport ar i enlighet med principerna som beskrivs i
arsredovisningen 2023.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS
IC) sa som de antagits av EU. Delarsrapporten &r upprattad enligt
IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen. Koncern-
redovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

Bolaget verkar genom ett verksamhetssegment.

Risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerat for generella
affars- och finansiella risker. Risker delas in i fyra kategorier:
Strategiska risker, operativa risker, compliance-risker och
finansiella risker. For ytterligare beskrivning av risker kopplade till
koncernens verksamhet se arsredovisning for 2023, samt nedan
tilldgg.

Konjunktur och rénta

Koncernens slutkunder utgors av fastighetsagare, huvudsakligen
kommersiella forvaltare av bostader och lokaler, allmannyttan och
bostadsrattsféreningar. Darmed paverkas koncernen av makro-
ekonomiska faktorer och cykler som paverkar fastighets-
branschen. Till dags dato har vi ej sett 6kad risk i kundfordringar
eller langre betalningstider fran vara kunder.

Geopolitisk situation

Under det senaste halvaret har den geopolitiska situationen
praglats av betydande osakerhet och instabilitet, detta har dkat
osakerheten for saval utvecklingen i den globala ekonomin som
storningar i leverans- och logistikkedjor. Som en konsekvens av
detta finns risk for stérningar i var produktion och sadana
storningar kan ha en direkt och indirekt paverkan pa var
omsattning och I6nsamhet. Trots en hég geopolitisk osékerhet har
distributionskedjor och materialférsérjning under senare tid
atergatt till en mer normal situation men detta kan férandras med
kort varsel.

NOT 2 — VASENTLIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Vasentliga uppskattningar och bedémningar ar oférandrade fran
de som beskrivs i koncernens arsredovisning 2023 not 2.

NOT 3 — TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga transaktioner mellan koncernen och dess narstaende har
vasentligt paverkat koncernens finansiella stallning eller resultat

under perioden.

NOT 4 — NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

Koncernen
1 oktober 1 oktober 1 januari 1 januari
2024 -31 2023-31 2024-31 2023-31
december december december december
Mkr 2024 2023 2024 2023
Intakter fordelas enligt foljande:
Entreprenad,
rorinfodring
och service 152,3 207,0 618,3 712,4
Spolning 86,3 67,8 300,2 243,6
Summa 238,6 274,7 918,5 956,1
NOT 5 — OVRIGA RORELSEINTAKTER
Koncernen
1 oktober 1 oktober 1 januari 1 januari
2024-31 2023-31 2024-31 2023-31
december december december december
Mkr 2024 2023 2024 2023
Omvéardering
av villkorade
tillaggs-
kopeskilling - 14,7 23,5 21,1
Ovriga poster 3,9 2,1 9,9 5,0
Summa 3,9 16,7 334 26,2
NOT 6 — OVRIGA RORELSEKOSTNADER
Koncernen
1 oktober 1 oktober 1 januari 1 januari
2024-31 2023-31 2024-31 2023-31
december december december december
Mkr 2024 2023 2024 2023
Omvardering
av villkorade
tillaggs-
kopeskilling - -3,1 - -3,1
Ovriga poster -0,8 -0,5 -2,7 -0,6
Summa -0,8 -3,6 -2,7 -3,7
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NOT 7 — FINANSIELLA INSTRUMENT VARDERADE TILL
VERKLIGT VARDE

Teckningsoptionerna av serie 2021:2 och 2021:3 som emitterats
ger Bolaget en mdjlighet att reglera via nettostrike. Detta innebéar
att det finns en variabilitet i antalet aktier som kommer att
emitteras och “fixed for fixed”-kriteriet i IAS 32 &r darfor inte
uppfyllt. Vid nettoreglering anvands Bolagets egna aktier som
betalmedel for att reglera den existerande forpliktelsen.

Antalet aktier som emitteras ar beroende av det verkliga vardet pa
Bolagets aktier vid tidpunkten for reglering. Teckningsoptionerna
av serie 2021:2 och 2021:3 redovisas darfér i enlighet med IAS 32
och klassificeras som en finansiell skuld och inte som eget kapital.
Koncernens utfardade investeraroptioner och villkorade tillaggs-
kopeskillingar klassificeras som finansiella skulder och varderas till
verkligt varde via resultatrakningen.

Vardeférandringen for investeraroptioner redovisas i resultat-
rakningen i finansiella poster och vardeférandringen for villkorade
tillaggskopeskillingar redovisas i resultatrakningen i rérelse-
resultatet.

31 december 31 december

Mkr 2024 2023
Teckningsoptioner av serie 2021:2 0,4 4,0
Teckningsoptioner av serie 2021:3 0,6 2,0
Summa 1,0 6,0

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick vardet av skulden
kopplat till utestaende teckningsoptioner av serie 2021:2 och
2021:3 till 1,0 (6,0 per 31 december 2023) Mkr.

Teckningsoptioner av serie 2021:2 och 2021:3 ar varderade enligt
niva 1 och ar per balansdagen varderade till 0,4 Mkr, 1 200 960 a
0,36 kr, (4,0 Mkr, 1 200 960 & 3,30 kr per 31 december 2023)
respektive 0,6 Mkr, 1 965 978 & 0,30 kr, (2,0 Mkr, 1 965 978 a 1,01
kr per 31 december 2023) och redovisas som 6vriga kortfristiga
skulder.

Under kvartalet 1 oktober — 31 december 2024 har 1,3 (11,4) Mkr
resultatférts som en finansiell intékt i koncernen och moderbolaget
till foljid av omvardering av teckningsoptioner. Under perioden 1
januari — 31 december 2024 har 4,9 (1,5) Mkr resultatforts som
finansiell intakt i koncernen och moderbolaget till foljd av
omvardering av teckningsoptioner. Per bokslutsdagen var

3 166 938 (8 855 585 per 31 december 2023) teckningsoptioner
utestaende (serie 2021:2 och 2021:3) varav 3 166 938 (3 166 938
per 31 december 2023) var méjliga att utnyttja.

Villkorade tillaggskopeskillingar
Finansiella instrument niva 3

31 december 31 december

MKr 2024 2023
Ing&ende balans 51,2 68,9
Forvarv - 23,8
Omvarderingar -23,5 -17,9
Utbetalningar -28,8 -24,0
Diskonteringseffekt 0,8 0,7
Valutaeffekt 0,3 -0,3
Utgaende balans - 51,2
varav langfristig del - 21,0
varav kortfristig del - 30,2

Villkorad tillaggskopeskilling: Bolaget anvander normalt en
forvarvsstruktur med baskdpeskilling och villkorad tillaggskope-
skilling vid foretagsforvarv.

| varje kvartal bedéms avtalen och villkoren som styr de villkorade
tillaggskopeskillingarnas storlek. Baserat pa dessa bedémningar
kan det ske omvarderingar av de villkorade tillaggskdpe-
skillingarnas storlek. | kvartalet har det gjorts omvarderingar, vilket
gett en resultateffekt motsvarande 0,0 (11,6) Mkr. Under perioden
1 januari — 31 december 2024 har det gjorts omvarderingar, vilket
gett en resultateffekt motsvarande 23,5 (18,1) Mkr.

Beddmningarna ar baserade pa faktiskt utfall och prognoser, vilket
kan leda till framtida omvarderingar. De villkorade kdpeskillingarna
forfaller till betalning inom tre ar och utfallet kan maximalt uppga till
6,5 (115,8 per 31 december 2023) Mkr. Under kvartalet 1 oktober
— 31 december 2024 har 0,0 (-0,7) Mkr i ranta resultatforts i
finansnettot avseende de villkorade tillaggskopeskillingarna. Under
perioden 1 januari — 31 december 2024 har -0,8 (-0,7) Mkr i ranta
resultatforts i finansnettot avseende tillaggskopeskillingar.
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NOT 8 — RORELSEFORVARV

Den 30 april 2024 forvarvades 100% av aktiekapitalet i Molins i
Kalmar AB.

Mkr

Molins i Kalmar AB
Likvida medel 42,7

Summa erlagd képeskilling 42,7

Verkligt varde pa identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder

berdknats genom anvandning av dotterféretagets resultat med
justering for skillnader i redovisningsprinciper mellan koncernen
och dotterféretaget och den ytterligare avskrivning som skulle ha
uppstatt under forutsattning att justeringar till verkligt varde hade
tillampats fran 1 januari 2024, tillsammans med hanforliga
skatteeffekter.

Férvérvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader under kvartalet 1 oktober — 31
december 2024 om -0,0 (-0,1) Mkr ingar i 6vriga externa kostnader
i koncernens rapport dver totalresultat samt i den I6pande
verksamheten i kassaflddesanalysen. Forvarvsrelaterade
kostnader under perioden 1 januari — 31 december 2024 om -1,0
(-7,4) Mkr ingar i 6vriga externa kostnader i koncernens rapport
over totalresultat samt i den Idpande verksamheten i
kassaflédesanalysen.

Likvida medel 16,5 Képeskilling — kassautfléde
Anléggningstillgdngar 14,2 1 oktober 1 januari
Varumarken 1,0 2024 - 31 2024 - 31
december december
Omséttningstillgdngar 51 MKr 2024 2024
Totala tillgangar 36,9 -
Kontant kopeskilling
forvarvade verksamheter
. o ) ) Molins i Kalmar AB - -42,7
Langfristiga skulder (inkl leasingskuld) -10,3 Forvarvad kassa Molins i
Uppskjuten skatteskuld -0,9 Kalmar AB - 16,5
Kortfristiga skulder -2,1 Utbetald tillaggskopeskilling - -28,8
Totala skulder 133 justerad kopeskilling 6vriga
dotterbolag - -5,5
Nettoutfléde av likvida - -60,5
Summa identifierbara nettotiligdngar 23,6 medel —investerings-
Goodwill 19,2 verksamheten

Forvarvsanalyserna ar per bokslutsdagen preliminara. Da de
finansiella rapporterna godkéandes for utfardande, hade koncernen
annu inte slutfort redovisningen av rorelseférvarven. Verkligt varde
pa forvarvade tillgangar och skulder enligt ovan ar preliminara i
avvaktan pa slutlig vardering.

Intékter och resultat i férvarvad rérelse

Molins i Kalmar AB férvarvades den 30 april 2024 och har bidragit
med 22,8 Mkr, varav 0,1 Mkr i intern forsaljning, och 5,4 Mkr i
nettoomsattning respektive rorelseresultat (EBIT) under perioden.
Om férvarvet hade genomférts den 1 januari 2024 visar proforma
for total nettoomsattning och rorelseresultat (EBIT) per den 31
december 2024 pa 32,4 Mkr respektive 7,1 Mkr. Dessa belopp har

NOT 9 — OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

31 december 31 december

Mkr 2024 2023
Villkorade tillaggskopeskillingar - 30,2
Teckningsoptioner 1,0 6,0
Ovriga skulder 35,6 39,0
Summa 6vriga kortfristiga 36,6 75,1
skulder
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

1 januari 2024

1 januari 2023

Mkr Not - 31 december 2024 - 31 december 2023
Nettoomséttning 7,0 4,9
Ovriga rorelseintakter 0,9 -
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader -9,4 -15,5
Personalkostnader -15,0 -8,5
Ovriga rorelsekostnader -0,0 -
Summa rorelsekostnader -24,4 -23,9
Rorelseresultat -16,4 -19,0
Finansiella intakter och kostnader*

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 5,0 3,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,0 0,0
Summa finansiella intékter och kostnader 5,0 3,6
Resultat efter finansiella poster -11,4 -15,4
Bokslutsdispositioner

Mottagna koncernbidrag - 15,9
Resultat fére skatt -11,4 0,5
Skatt - 0,0
Periodens resultat -11,4 0,5

Det finns inga poster som redovisas som 0vrigt totalresultat varfér summa totalresultat éverensstammer med periodens resultat.

4 Se koncernens not 7.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR MODERBOLAGET

Mkr

31 december 2024

31 december 2023

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 1,8 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 1,8 -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterforetag 989,3 989,3
Andra langfristiga fordringar 0,0 -
Summa finansiella anlaggningstillgdngar 989,4 989,3
Summa anlaggningstillgangar 991,1 989,3
Omsattningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 17,2 16,8
Skattefordringar - 0,0
Ovriga fordringar 0,4 2,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,8 -
Summa kortfristiga fordringar 18,4 19,3
Kassa och bank - 43,3
Summa kassa och bank - 43,3
Summa omséttningstillgadngar 18,4 62,6
Summa tillgangar 1009,5 1052,0
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3,5 3,5
Summa bundet eget kapital 3,5 3,5
Fritt eget kapital

Overkursfond 1 056,3 1077,6
Balanserad vinst inklusive periodens resultat -64,0 -38,9
Summa fritt eget kapital 992,3 1038,7
Summa eget kapital 995,7 1042,2
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 18 0,4
Checkrakningskredit 3,7 R
Ovriga skulder 3,8 6,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 4,6 24
Summa kortfristiga skulder 13,8 9,8
Summa skulder 13,8 9,8
Summa eget kapital och skulder 1009,5 1052,0
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FLERARSOVERSIKT KONCERNENS

1 januari 2024 1 januari 2023 28 april 2022
MKr - 31 december 2024 - 31 december 2023 - 31 december 2022°
Justerad EBITDA 97,2 112,0 65,8
Justerad EBITDA-marginal, % 10,6% 11,7% 15,4%
Justerad EBITA 36,7 58,3 39,2
Justerad EBITA-marginal, % 4,0% 6,1% 9,2%
Rérelseresultat (EBIT) 335 41,8 4,2
Nettoresultat 13,8 17,2 -5,8
Nettoskuld 186,6 137,8 -8,9
Justerad EBITDA R127 109,7 115,9 116,8
Nettoskuld/justerad EBITDA R12’ 1.7 1.2 01
Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden, fére och
efter utspadning 13671361 13 678 259 13 348 394
Antal emitterade aktier vid periodens slut 13817 291 13817 291 13 348 394
Bolagets innehav av egna aktier 291 553 - -
Resultat per aktie fére och efter utspadning baserat pa
genomsnittligt antal aktier, kr 1,01 1,26 -0,43
Medeltal anstéllda, antal 502 490 331

5 Se avsnitt "Definitioner”.

& Koncernen bildades den 28 april 2022 nar Wall to Wall Group AB férvarvade Spolargruppen Sverige AB.

" Avser proforma justerad EBITDA.
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

1 oktober 2024 1 oktober 2023

- 31 december

- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr 2024 2023 2024 2023
Rérelsemarginal

Nettoomséttning 238,6 2747 918,5 956,1
Rérelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Rorelsemarginal 0,2% 3,3% 3,7% 4,4%
EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgangar 15,0 14,4 60,5 53,7
Avskrivningar p& immateriella

anlaggningstillgdngar samt

nedskrivningar p& materiella

och immateriella

anlaggningstillgngar 3,3 3,0 12,3 11,9
EBITDA 18,7 26,5 106,4 107,4
EBITDA-marginal

Nettoomséttning 238,6 2747 918,5 956,1
EBITDA 18,7 26,5 106,4 107,4
EBITDA-marginal 7,8% 9,6% 11,6% 11,2%
Justerad EBITDA

Rorelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Avskrivningar pa materiella

anlaggningstillgngar 15,0 14,4 60,5 53,7
Avskrivningar p& immateriella

anlaggningstillgangar samt

nedskrivningar pd materiella

och immateriella

anlaggningstillgangar 3,3 3,0 12,3 11,9
Jamforelsestérande poster 8,9 -0,4 -9,2 4,7
Justerad EBITDA 27,6 26,1 97,2 112,0
Justerad EBITDA-marginal

Nettoomséattning 238,6 274,7 918,5 956,1
Justerad EBITDA 27,6 26,1 97,2 112,0
Justerad EBITDA-marginal 11,6% 9,5% 10,6% 11,7%
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HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL (FORTS.)

1 oktober 2024 1 oktober 2023

- 31 december

- 31 december

1 januari 2024
- 31 december

1 januari 2023
- 31 december

Mkr 2024 2023 2024 2023
EBITA

Rérelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Avskrivningar pa immateriella

anlaggningstillgangar samt

nedskrivningar p4 materiella

och immateriella

anlaggningstillgdngar 3,3 3,0 12,3 11,9
EBITA 3,7 12,1 45,8 53,7
Justerad EBITA

Rérelseresultat (EBIT) 0,4 9,1 33,5 41,8
Avskrivningar p& immateriella

anlaggningstillgangar samt

nedskrivningar p4 materiella

och immateriella

anlaggningstillgngar 3,3 3,0 12,3 11,9
Jamforelsestérande poster 8,9 -0,4 -9,2 4,7
Justerad EBITA 12,6 11,7 36,7 58,3
Justerad EBITA-marginal

Nettoomséttning 238,6 2747 918,5 956,1
Justerad EBITA 12,6 11,7 36,7 58,3
Justerad EBITA-marginal 5,3% 4,3% 4,0% 6,1%
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DEFINITIONER

IFRS-matt:

Definition:

Resultat per aktie

Nettoresultat i kronor i relation till
genomsnittligt antal aktier under perioden,
enligt IAS 33.

Resultat per aktie efter utspadning

Nettoresultat i kronor i relation till
genomsnittligt antal aktier under perioden
efter utspadning, enligt IAS 33.

Alternativa nyckeltal: Definition: Syfte:

Nettoskuld Lang- och kortfristiga rantebarande Visar koncernens totala skuld justerad for
skulder, exklusive forvarvsrelaterade likvida medel. Anvands for att folja
skulder, minus likvida medel vid periodens  skuldutvecklingen och storleken pa
slut. refinansieringsbehovet.

EBITDA Resultat fore ranteintakter och Avspeglar verksamhetens Ibnsamhet och

rantekostnader, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar pa materiella tillgangar,
avskrivningar och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar.

mojliggor jamforelse av Ibnsamhet Gver
tid, oavsett avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella och
materiella anlaggningstillgadngar samt
oberoende av skatter och
finansieringsstruktur.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomséattningen.

Avspeglar verksamhetens I6nsamhet fore
avskrivningar och nedskrivningar pa
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. Resultatmattet ar en
viktig komponent for att félja koncernens
vardeskapande och for att 6ka
jamfoérbarheten over tid.

Jamforelsestorande poster

Transaktionsrelaterade kostnader,
omvarderingar av villkorade
tilldggskopeskillingar, realisationsresultat
vid forsaljning av verksamheter samt
andra intékter och kostnader som
betraktas att vara av jamforelsestérande
karaktar.

Att rapportera dessa poster separat 6kar
jamforbarheten mellan perioder och Gver
tid oavsett nar det sker i tid.

Justerad EBITDA

EBITDA justerad for jamférelsestérande
poster

Avspeglar verksamhetens Ibnsamhet och
mojliggor jamforelse av Ibnsamhet Gver
tid, oavsett avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella och
materiella anlaggningstillgangar samt
oberoende av skatter, finansieringsstruktur
och paverkan av jamforelsestdrande
poster.

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av
nettoomsattningen.

Avspeglar verksamhetens I6nsamhet fore
avskrivningar och nedskrivningar pa
immateriella och materiella
anlaggningstillgangar. Resultatmattet ar en
viktig komponent for att félja koncernens
vardeskapande justerat for paverkan av
jamforelsestorande poster och for att 6ka
jamforbarheten Over tid.

EBITA

Resultat fére ranteintakter och
rantekostnader, skatter, nedskrivningar pa
materiella tillgdngar samt

avskrivningar och nedskrivningar pa
immateriella tillgangar.

Avspeglar verksamhetens I6nsamhet och
mojliggdr jamforelse av Ibnsamhet Gver
tid, oavsett nedskrivningar pa materiella
tillgangar samt avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar
samt oberoende av skatter och
finansieringsstruktur.
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DEFINITIONER (FORTS.)

Alternativa nyckeltal:

Definition:

Syfte:

Justerad EBITA

EBITA justerad for jamférelsestérande
poster

Avspeglar verksamhetens ldnsamhet och
mojliggdr jamforelse av Ibnsamhet dver
tid, oavsett nedskrivningar pa materiella
tillgdngar samt avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar
samt oberoende av skatter,
finansieringsstruktur och paverkan av
jamforelsestérande poster.

Justerad EBITA-marginal

Justerad EBITA i procent av
nettoomsattningen.

Avspeglar verksamhetens Idnsamhet och
mojliggor jamforelse av Ibnsamhet dver
tid, oavsett nedskrivningar pa materiella
tillgangar samt avskrivningar och
nedskrivningar pa immateriella tillgangar
samt oberoende av skatter,
finansieringsstruktur och paverkan av
jamforelsestdérande poster och for att 6ka
jamfoérbarheten over tid.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat efter avskrivningar och
nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar.

Avspeglar verksamhetens |6nsamhet
mojliggér jamforelse av Ibnsamhet Gver
tid.

Rorelsemarginal

EBIT i procent av nettoomséattningen.

Avspeglar verksamhetens Idnsamhet och
mojliggor jamforelse av IGnsamhet och
vardeskapande over tid.

Nettoresultat

Periodens resultat for koncernen.

Avspeglar verksamhetens resultat och
vardeskapande over tid.

Nettoskuld / justerad EBITDA R12

Nettoskuld / i férhallande till justerad
proforma EBITDA for den senaste
tolvmanadersperioden.

Anvands for att visa foretagets totala
skulder justerat for likvida medel samt
foretagets férmaga att betala av skulden.

Proforma

Proforma avser koncernen som om
bolagen, inklusive forvarv, varit
inkluderade under hela
jamforelseperioden.

Avspeglar hur koncernen hade sett ut om
alla bolag ingatt sedan 2021-01-01 och
anvands for att 6ka jamforbarheten dver
tid. Da forvarv gors |6pande.

Rorelsekapital

Summa omsattningstillgangar minus
likvida medel, skattefordringar och
kortfristiga icke rantebarande skulder
exklusive villkorade tillaggskopeskillingar
kort del, skuld teckningsoptioner vid
periodens slut, skatteskulder och
kortfristiga avsattningar.

Ett matt pa koncernens kortsiktiga
ekonomiska status.
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