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Rapportdatum: 30 september 2026
Fond: Pareto Rantefond

Startdatum: 30 november 1999
Regelverk: Vardepappersfond
Handel: Daglig

Svensk rantefond som investerar i granslandet
mellan Investment Grade och High Yield

Kredit och sektor-férdelning

Teckningskonto: 5851-10 317 74

Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Artikel 8

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info)
Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt 0,10%

Lépande kostander/ar: 0,05%

Andelsklass A
NAV per manadskifte:
Startkurs: 1000
ISIN: SE0000813933

1902.37

Bloomberg: BBGOOOHGFFNO

= Aktivt forvaltad rantefond
= Ambition att skapa god avkastning

= Till begrénsad risk

= BBB (23.3%)
= BBB- (22.4%)

BB+ (14.9%)
= BBB+ (9.8%)

m Fastigheter (24%)
Industriv.& Tjanster (21%)
Bank (19%)

Finans (9%)
Sallankdpsvaror (5%)

BB (9.4%) m Halsovard (4%)
u A+ (7.4%) Material (4%)
Kraftforsorjning (3%)
A-(6.9%) m Informationsteknik (3%)
A (4.2%) m Teleoperatorer (1%)
= BB- (1.6%) m Dagligvaror (0%)
Officiell kreditrating: 61.5%
Egen utford kreditrating: 38.5%
Avkastning Portféljdata
Senaste manaden 0.1% Senaste tre aren 15.0% Standardavvikelse (2 ar) 0.8%
Sedan arskiftet 2.3% Senaste fem aren 20.2% Kreditduration 1.8
Senaste 12 manaderna 3.3% Sedan start 90.2% Ranteduration 0.3
Senaste tva aren 7.9% Arlig avkastning sedan start Yield To Worst 3.1
Avkastning efter avaifter (Sedan 2017-01-09)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 0.3% 0.4% -0.3% 0.5% 0.4% 0.4% 0.2% 0.3% 0.1% - - -
2025 0.4% 0.4% 0.2% -0.3% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3%
2024 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 0.7% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
2023 1.1% 1.1% -0.1% 0.8% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.3%
2022 0.2% -1.1% 0.1% 0.2% -0.8% -1.0% 0.0% 0.6% -0.5% -0.2% 0.5% 0.5%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfbljférvaltare Gustafegell ViIheIth’)hme

Portfoljforvaltare Portféljforvaltare

Flera av de stora centralbankerna hojde styrrantorna under manaden. FED, ECB och Bank of Japan hojde alla med 0,25
procentenheter och dven Norges Bank foljde efter. Signalerna ar tydliga om att fler hojningar ar att vanta pa flera hall. Rik sbanken
valde att avvakta, men var tydlig med att dven den svenska styrrantan kommer att hdjas. Det kan ske redan vid nasta mote i bo rjan
av november, dven om exakt nar fortfarande ar osakert. Ytterligare hojningar vantas darefter. Riksbankens guidning pekar mot
totalt upp till tre hojningar, motsvarande 0,75 procentenheter. Marknaden prisar dock in ndgot mer an sa, vilket visar att
osakerheten fortfarande ligger pa uppsidan.

I sparen av centralbankernas besked, den fortsatta osakerheten i Mellandstern och nya fragetecken kring skuldsattningen i fle ra
stora ekonomier steg rantorna pa bred front. Amerikanska rantor steg omkring 50 baspunkter och ar nu pa nivaer som inte setts
sedan borjan av 2000-talet. Aven i Europa har rantorna stigit kraftigt. Franska rantor ar ett exempel dar marknaden tydligt borjat
prisa in en 6kad oro kring landets ekonomi. | Sverige steg rantorna ocksa, men inte lika mycket. De flesta lOptider steg med
omkring 30 baspunkter.

Kreditmarknaden har daremot klarat sig relativt val. | Sverige ar kreditmarginalerna i stort sett oforandrade, med undantag f 6r de
mest rantekansliga sektorerna. Framfor allt inom fastigheter har marginalerna 6kat med omkring 15-30 baspunkter. Efter ett
starkt ar med fallande kreditmarginaler hade nivaerna kommit ner ganska langt. Det har varit en kombination av positiva
fundamenta och stora infloden till kreditmarknaden som drivit utvecklingen. Mot den bakgrunden ar det naturligt med en viss
korrigering, och vi ser den som sund.

Hogre rantor innebar samtidigt hogre finansieringskostnader for foretagen. Var bedomning ar att bolagen generellt kan hantera
detta utan att deras nyckeltal forsamras till osunda nivaer. Den storre fragan ar snarare vilka effekter ett hogre rantelage far pa
konjunkturen och konsumtionen. For fonden innebar hogre rantor ocksa att den l6pande rantenivan stiger. Majoriteten av fonden s
obligationer har kuponger kopplade till 3-manaders Stibor, vilket innebér att kupongerna successivt blir hdgre nar Stibor stiger.
Om marknadens nuvarande ranteprissattning blir verklighet kommer ranteavkastningen i fonden bli knappt 0,5 procentenheter
hogre an dagens ranteniva.

Manadens avkastning var lagre an den lopande rantenivan. Hogre kreditmarginaler i delar av portfoljen och till viss del de kr aftigt
stigande rantorna medforde ett negativt bidrag.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



