ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 20 december 202110:25:00 CET

Analysguiden inleder bevakning av gruvbolaget Leading Edge Materials med riktkurs 3,5-5,0 kronor.
Bolaget har tva huvudprojekt med hig potential och ett stort strategiskt virde i den framtida

ravaruekonomin.

Kanadensiskt bolag med starka band till Sverige
Leading Edge Materials &r ett kanadensiskt gruvbolag med en sekundérnotering p& Nasdaq First North. Bolaget
har en svensk ledning och utvecklar tv huvudprojekt i Sverige som bada har ett mycket stort strategiskt virde i

den framtida rdvaruekonomin.

Fokus pa grafit och siillsynta jordartsmetaller

Woxna ar en grafitgruva i Halsingland som planerar att leverera anodmaterial till batterimarknaden. Efterfragan
ar i stark tillvaxt mycket tack vare elektrifieringen av fordonsflottan runt om i virlden som i sin tur kréver
hogkvalitativt material. Leading Edge utvecklar dven projektet Norra Kérr utanfér Granna, innehéllandes
sallsynta jordartsmetaller (REE), vilka ocksa spelar en nyckelroll i klimatomstillningen. Ett skil till den mycket
starka efterfrgan &r att REE behovs for att kunna producera starka permanenta magneter som anvénds i bland
annat elmotorer och vindkraftverk. I dag 4r Kina den ledande producenten av dessa vardefulla och strategiska
material, bade grafit och REE, och Europa har i dag ingen primér produktion. Det stora beroendet av Kina har

dock blivit en politisk frdga p& EU-niva och det finns ett tydligt tryck att Europa ska sikra egen produktion.

Aktie med rejil potential, men ocksa stora risker

Leading Edge har i dag ett mycket lagt borsvirde i forhallande till den potential som finns om bolaget lyckas
driva dessa projekt till produktion. Det berdknade nuvirdet av bolagets tva projekt uppgar till mer 4n tio ganger
dagens borsvarde, enligt de scoping studier (se not pa sid 2) som bolaget redovisade i somras. For att realisera
detta varde krivs dock att Leading Edge lyckas driva projekten framat. Det projekt vi anser ligger 1angst fram i tid
och har storst chans for att lyckas 4r Woxna, dér vi ser bolagets kommersialiseringsprocess for att skapa ett
batterianodmaterial som avgorande. For Norra Karr kravs ett antal godkdnnanden. Initialt skall bolaget erhalla
en bearbetningskoncession, vilket skulle 6ppna upp fér en accelererad utveckling av projektet. Detta dr dock
nagot bolaget jobbat pa i dver 10 ar. Med en omarbetad gruvplan som minskar den miljéméssiga paverkan pa
plats ser vi att chansen &kat for att detta skall materialiseras. Aven om en hel del arbete &terstér for att realisera
véardet ur projekten framstar Leading Edge som ett underskattat bolag. Vi anser att viarderingen borde ligga i
intervallet 3,505 kronor per aktie. Pa sikt ir potentialen dnnu stdrre vid lyckad kommersialisering av
grafitprojektet och erhallen bearbetningskoncession och efterféljande utveckling for Norra Kérr. Risknivan i ett

gruvbolag innan produktionen dragiti gang ar samtidigt mycket hog.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/initieringsanalys-leading-edge-materials-ravarubolag-

med-sallsynt-stor-potential
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