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Avkastning pa substansvirdet for hela perioden uppgick till +16 (+10) procent.
OMXSGI avkastade under samma period +10 (+6) procent

For kvartalet uppgick avkastningen pa substansviardet till -1 (+2) procent.
OMXSGI avkastade for kvartalet +2 (+3) procent

Resultat i kronor per aktie uppgick till +12,93 (+7,45) for hela perioden och for
kvartalet till -1,13 (+1,70)

Substansvardets fordelning

Andel av Creades
Marknadsvarde substansvarde

(SEK mn) i procent
Noterade tillgdngar
Avanza 6123 48
Silex 1889 15
Apotea 107 1
Seafire 106 1
Klarna 65 1
Aktiv forvaltning i kapitalférsékring” 2 238 17
Summa noterade tillgdngar 10 526 82
Onoterade tillgangar
Stickerapp 649 5
Instabee 393 3
Inet 343 3
Lumene 215 2
Mentimeter 139 1
Réhnisch 126 1
Findity 115 1
Nordic Knots 105 1
Kreditz 26 0
Ovriga onoterade virdepapper 164 1
Summa onoterade tillgdngar 2276 18
Ovriga tillgéngar och skulder netto 2 0 0
Substansvarde 12 803 100

UDe tre stérsta innehaven ar Sdiptech, Exsitec och Vitec med ett sammantaget varde om SEK 450 mn,
motsvarande 20 procent av de totala tillgdngarna inom den Aktiva forvaltningen. | kapitalforsdkringen
finns oinvesterade medel om SEK 369 mn.

2)Ovriga tillgangar och skulder bestar bland annat av likvida medel om SEK 91 mn samt beslutad men
annu inte utbetald utdelning om SEK 109 mn.
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Kommentarer fran VD

Bdsta aktiedgare,

Jag har alltid gillat hosten. Dar andra &rstider
svekfullt stéller 16ften som sillan infrias — tdnk
iskalla vardagar, regniga sommardagar och slaskiga
vintrar — ar hosten pélitlig i sin leverans mot,
mojligen lagt stillda, forvantningar. Om ovriga
arstider ar att likna vid forhoppningsbolag ser jag
hosten som ett tydligt och stabilt kvalitetsbolag.

Jag ar inte ensam i min vurm for hosten.
Nobelpristagaren Albert Camus har poetiskt uttryckt
det som att "Hosten dr en andra var dir varje blad ar
en blomma”. Denna kombination av blomstertid och
skordetid dr &dven passande som beskrivning av
Creades tredje kvartal och en portf6lj diar vissa
innehav fortsitter ge rik skord och andra tagit sig
igenom lite tuffare tider for att nu ater vidra ny
blomstertid.

Avkastningen pa substansvirdet efter arets tredje
kvartal uppgar till +16 procent vilket ar tydligt 6ver
vart absolutmal om att avkasta Gver 7,5 procent pa
arsbasis. Vi 6vertraffar d&ven vart relativmal om att sla
Stockholmsborsen (OMXSGI) som avkastade 10
procent under samma period.

Utvecklingen drivs i huvudsak av den noterade delen
av portfoljen (+20% / SEK +1 752 mn). Vart enskilt
storsta innehav Avanza (+13% / SEK +709 mn)
fortsdtter utvecklas starkt. Under kvartalet har
Avanza rekryterat Christian  Sillesen som
Danmarkschef och &ven lanserat en modern,
diskretiondr forvaltningstjanst i form av Sigma.
Silex! (+110% / SEK +991 mn) stir for det viktigaste
bidraget till substansvirdet under aret och dven har
ar aktiviteten hog med investeringar for utokad
kapacitet i sval Jarfdlla som i den nya amerikanska
produktionsanldggningen i Pennsylvania. Seafire,
Apotea och den Aktiva forvaltningen presterade
samtliga battre dn index under kvartalet. Klarna
fortsatte dessvirre sin negativa viardeutveckling och
bolaget har mycket att bevisa i samband med
kommande kvartalsrapporter.

Den onoterade delen av Creades portfolj (+4% / SEK
+106 mn) tog igen en hel del mark under kvartalet
med foljden att avkastningen hittills i &r nu ar positiv.
StickerApp (+3% / SEK +20 mn) har aterigen fatt
ordentlig fart pé tillvaxten och l6nsamheten stirks i

1 Silex redovisas som onoterat fram till 7 maj da aktien noterades

takt med att den amerikanska produktionen far upp
dngan. Instabee (-6% / SEK -24 mn) har hittills i &r
bidragit negativt, men kvartalet bjod pa en tydlig
forbattring med tilltagande positiv utveckling pa
samtliga geografiska marknader.

Hosten har alltsd bjudit pa blomstertid for vara tva
storsta onoterade innehav, men aven lite snalblast for
bland annat for Lumene (-6% / SEK -15 mn) som
genom en kombination av en generellt svagare
marknadsutveckling och leveransutmaningar under
kvartalet nu bidragit negativt till substansvardet
under Aaret. VAara mjukvarurelaterade bolag
Mentimeter (-37% / SEK -82 mn), Findity (-12% /
SEK -16 mn) och Kreditz (-38% / SEK -16 mn) har
haft en stabil eller god utveckling under kvartalet
men varens betydande nedskrivningar till f6ljd av AI-
oro gor att substansviardesbidraget hittills i ar fortsatt
ar negativt.

I vér forra rapport per halvérsskiftet uttryckte vi en
forsiktig optimism rérande den framtida marknaden.
Den grundsynen bestdr, om an med tydliga
brasklappar for den svarbedomda geopolitiska
utvecklingen, ett galopperande kapitalbehov for AI-
relaterade investeringar och dartill en orovickande
langranteutveckling.

Om du tycker att min profetia om den kommande
marknadsutvecklingen i foregiende stycke ar svag
eller kanske till och med feg méste jag ge dig ratt. Till
mitt forsvar vill jag dock anfora att vi pa Creades inte
ser som var uppgift att forsoka forutse marknaden
fran ett kvartal till nasta — Vi skall ldgga var tid pa att
hitta och investera i enskilda bolag som skall
utvecklas val 6ver lang tid.

Tack vare vér struktur som noterat bolag som
investerar sitt eget kapital har vi lyxen av att kunna
kombinera  lingsiktighet med ett snabbt,
opportunistiskt agerande. Den flexibiliteten varderar
vi hogt, i synnerhet i osdkra tider som dessa dir nista
dag kan bjuda brittsommar likavil som hoststorm.

Med forhoppningar om det férra men beredskap for
det senare Onskar jag oss alla ett gott avslutande
kvartal och ser fram emot att horas till rsskiftet,

John Hedberg
Verkstillande direktor
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Investmentforetaget

Avkastning och resultat

Avkastning pa substansvardet

Under hela perioden foriandrades substansvirdet
med SEK +1 593 (+848) mn efter utdelning till
aktiedgarna om SEK 163 (163) mn. Avkastningen
uppgick till +16 (+10) procent. Motsvarande
utveckling for OMXSGI var +10 (+6) procent.

For kvartalet forandrades substansviardet med SEK
-208 (+177) mn efter utbetald utdelning till
aktiedgarna om SEK 54 (54) mn. Avkastning per aktie
uppgick till -1 (+2) procent, motsvarande utveckling
for OMXSGI var +2 (+3) procent.

Substansviarde och Avkastning péd substansvarde ar
alternativa nyckeltal (APM). For specifikation av

berakningen av alternativa nyckeltal se Not 4
Beridkning av alternativa nyckeltal (APM).

Periodens resultat
Investmentforetagets resultat for perioden uppgick
till SEK +1 756 (+1 011) mn och for kvartalet till -154

(+231).

Resultatet motsvarar +12,93 (+7,45) kronor per aktie
for perioden och -1,13 (+1,70) kronor for kvartalet.

Forvaltningsresultat

Forvaltningsresultatet dr den del av substansvirdets
forandring som beror pa virdeutvecklingen i
portféljbolagen och berdknas som portfoljbolagens
utgdende virde plus erhdllna utdelningar och
forséaljningslikvider minskat med ingdende virde och
periodens anskaffningskostnader. Tabellen visar
forvaltningsresultatets fordelning per innehav.

Resultat fran investeringsverksamheten férdelat per innehav

Jul-sep 2026 Jan - sep 2026

SEK mn % SEK mn %
Noterade tillgéngar
Avanza -49 -1% 709 13%
Silex® 341 -15% 991 110%
Apotea 14 15% -8 -7%
Seafire 15 16% 19 22%
Klarna -38 -37% -74 -54%
Aktiv forvaltning 89 4% 116 5%
Resultat noterade tillgdngar -311 -3% 1752 20%
Onoterade tillgangar
StickerApp 95 17% 20 3%
Silex? - - 265 50%
Instabee 55 16% -24 -6%
Inet 24 8% 11 3%
Lumene -44 -17% -15 -6%
Mentimeter -7 -5% -82 -37%
Réhnisch 2 1% 6 5%
Findity -5 -4% -16 -12%
Nordic Knots - - - -
Kreditz -3 -11% -16 -38%
Ovriga onoterade vardepapper 5 3% -44 -20%
Resultat onoterade tillgdngar 123 6% 106 4%
SUMMA -188 -1% 1858 15%

Yavser tiden fran noteringen den 7 maj 2026

Iavser tiden fram till noteringen den 7 maj 2026
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Skatt

Creades uppfyller inte kraven pé ett investment-
foretag 1 skatterdttslig mening och blir saledes
beskattat for vinster och utdelningar pa direktdgda
icke niringsbetingade aktier och andelar.
Utdelningar och vinster pa naringsbetingade innehav
ar inte skattepliktiga.

Likviditet och soliditet

Investmentforetagets likvida medel uppgick per den
30 september till SEK 91 mn jaimfort med SEK 287
mn den 31 december 2025 vilket ger ett kassaflode
om SEK -195 mn. Utover likvida medel finns
oinvesterade medel inom den Aktiva forvaltningen
om SEK 369 mn. Eget kapital uppgick till SEK 12 694
mn per 30 september, en 6kning med SEK 1 539 mn
sedan 31 december 2025. Soliditeten uppgick till 98
procent.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
Kassaflode SEK mn i sammandrag 2026 2025 2026 2025
Erhallna rantor 0 1 0 5
Erhallna utdelningar 0 26 241 243
Kop och forsaljning av vardepapper netto 9 -398 -236 -414
Utdelat till aktiedgarna -54 -54 -163 -163
Reglering skuld for rorlig ersattning - - -25 -74
Ovrigt 3 -28 -14 -47
Summa -43 -454 -195 -451
Virdepappersportfolj Creades namn och sammanlagt virde pa de tre

Virdet av viardepappersportfoljen uppgick den 30
september till SEK 12 803 mn vilket dr en 6kning med
SEK 1852 mn sedan 31 december 2025. Vardepapper
har under aret, netto per vardepapper, forvarvats for
SEK 938 mn och netto per virdepapper, avyttrats for
SEK 968 mn inklusive indirekta kop och
forsaljningar i den Aktiva forvaltningen i kapital-
forsakring.

Noterade tillgangar

Virdet pa direktdgda noterade vardepapper uppgick
den 30 september till SEK 8 289 mn, vilket ar en
minskning med SEK 400 mn sedan 30 juni 2026.
Inga forviarv eller forsialjningar har gjorts under
kvartalet. Creades storsta innehav ar Avanza och
Silex, vilka tillsammans uppgar till SEK 8 011 mn och
utgor 63 procent av substansvardet.

Ovriga noterade virdepapper

Utover de léngsiktiga noterade och onoterade
innehaven har Creades en Aktiv forvaltning inom
ramen for Creades kapitalforsikring i Avanza.
Kapitalforsikringen anvands for mindre placeringar,
placeringar under uppbyggnad samt placeringar dar
Creades for narvarande inte ar aktivt engagerad i
styrelsen.

Kapitalforsdkringens innehav redovisas under ”Aktiv
forvaltning” i substansvirdes- och delarsrapporter
och for att ytterligare Oka transparensen anger

storsta innehaven. Den 30 september var dessa
innehav Sdiptech, Exsitec och Vitec med ett
sammanlagt virde om SEK 450 mn.

Onoterade tillgangar

Onoterade innehav specificeras i Substansvirde-
tabellen om virderingen av innehavet 6verstiger SEK
100 mn eller om Creades har styrelserepresentant i
bolaget. Under kvartalet har onoterade tillgdngar
okat med SEK 114 mn. Fordndringen ar frimst
hénforlig till virdejusteringar p g a andrade multiplar
och operationella faktorer.

Ovriga onoterade tillgangar

Creades har ett antal mindre investeringar i bolag i
tidiga faser men med en bedomd hog framtida
tillvaxtpotential. Dessa investeringar redovisas
under posten “Ovriga onoterade virdepapper”.
Viardet pd Creades andel i respektive bolag
understiger SEK 100 mn. Innehaven virderas till
verkligt viarde via resultatrdkningen. Denna post
bestar i dagslidget av innehav i Aira (virmepumpar),
Fast Travel Games (spelutvecklare), Howwe (SaaS-
bolag) och Stravito (databashantering). Aven
fordringar avseende tilliggskopeskilling ingar i
posten.
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Storre direkta investeringar och avyttringar under
kvartal 3 2026

Inga storre investeringar eller avyttringar har gjorts
under kvartalet.

Offentliggjorda viktiga handelser
under kvartalet

Den 1 juli pressmeddelade bolaget féljande:
Domstolsavgérande 6kar sannolikhet for att
Creades erhaller tillaggskopeskilling relaterad
till férsaljningen av Pricerunner

Creades har som tidigare kommunicerats (se
pressmeddelande fran 7 februari, 2022) mdjlighet
erhalla tilliggskopeskilling relaterad till
forsiljningen av Pricerunner till Klarna under 2021.
Storleken for en eventuell tillaggskopeskilling avgors
av utfallet av den réttstvist som Klarna driver mot
Google rérande missbruk av dominerande stillning
som &samkat skada for Pricerunner.

Stockholms Tingsratts Patent- och Marknads-
domstol meddelade idag dom som i allt viasentligt ar
positiv for Creades mdgjlighet erhélla tilldggs-
kopeskilling. Storlek och tidpunkt fér en eventuell
tillaggskopeskilling ar dock fortsatt svirbedomd och
avgors bland annat av om och nir den idag
meddelade domen vinner laga kraft.

Creades bedomning &r fortsatt att tilliggs-
kopeskillingen kan komma att Gverstiga en (1)
procent av Creades nuvarande substansvirde och att
sannolikheten for att tillaggskopeskilling utfaller
okat med anledning av den idag meddelade domen.

Rittstvisten, som Creades inte dr direkt part i, dr inte
forenad med négra kostnader eller nigot ansvar for
Creades utan innebdr for Creades del enbart en
mojlig uppsida i form av ovan ndmnda
tilldggskopeskilling.

Moderbolagets resultat och
stdllning

Moderbolagets resultat for perioden uppgick till
SEK +1 756 (+1 011) mn och SEK -154 (+231) mn for
kvartalet. D4 Creades redovisar som investment-
foretag i enlighet med IFRS 10 Gverensstimmer
moderbolagets resultat med investmentforetagets
resultat.

Per den 30 september uppgick eget kapital till SEK
12 694 mn. Eget kapital per 31 december 2025
uppgick till SEK 11 155 mn.

Likvida medel uppgick per 30 september 2026 till
SEK 91 mn vilket motsvarar en minskning med SEK
195 mn sedan 31 december 2025. Utdelningar har
erhéllits om SEK 248 mn. Utdelning till aktieagarna
har utbetalts med SEK 163 mn. Likvid for forvarv av
Nordic Knots har erlagts med SEK 105 mn, forvarv av
aktier 1 Seafire med SEK 27 mn och likvid vid
tillaggsforvarv i Silex har erlagts med SEK 101 mn.

Vasentliga risker och osdkerhets-
faktorer

Creades verksamhet dr utsatt for ett antal risker
associerade med substansrabatt/premie, beroende
av nyckelpersoner, dgare med betydande inflytande,
makroekonomiska forhéllanden, specifika onoterade
innehav, finansiering, likviditet, valutakursfor-
andringar, rianta, kredit, tvister samt regulatoriska
krav. Situationen for risker och osdkerhetsfaktorer
har inte visentligen forandrats sedan Aarsredo-
visningen for 2025 ldmnats. Den 6kade volatiliteten
pa virldens aktie- och valutamarknader har inte
foranlett nagon materiell fordndring i Creades
strategi eller arbetssitt, da samtliga vara innehav ar
langsiktiga. For ytterligare upplysningar om bolagets
hantering av visentliga risker och osékerhetsfaktorer
hénvisas till bolagets arsredovisning for 2025.

Paverkan av stérre hindelser i omvérlden

De krig och oroligheter som pégér i Ukraina och
Mellanostern har periodvis haft stor péverkan pa
borserna bade i Sverige och 6vriga virlden. Sa lange
krigen pégar kommer osdkerheten att vara forhojd.
Creades portféljbolag har ingen materiell direkt
exponering mot konflikternas omedelbara effekter.
Portféljbolagen kan dock péverkas av den generellt
turbulenta geopolitiska situationen i vérlden, t ex i
form av volatila valuta- och borskurser, okade
kostnader for transporter och/ eller periodvisa
storningar i logistikkedjor. Vidare har Creades
portfoljbolag historiskt paverkats negativt i tider av
forhojd osdkerhet kring generell konjunktur och
konsumenternas kopkraft i synnerhet och den
dynamiken kan forvintas gilla dven framgent.

Jamforelseindex

Creades anvinder OMXSGI som jamforelseindex for
sin avkastning. OMXSGI kan foljas hos bade Avanza
och Nasdagq.

Transaktioner med narstaende

Under perioden har inga visentliga transaktioner
med nirstdende forekommit forutom loner och
erséttningar till ledning och styrelse.
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Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 15 april 2026 beslutade att
bemyndiga styrelsen att genomfora aterkop av egna
aktier upp till 10 procent av kvarvarande dnnu ej
indragna aktier. Fram till den 30 september 2026 har
inga aterkOp av egna aktier gjorts.

Arsstimma 2026

Utdelning

Arsstimman beslutade den 15 april om utdelning
med 1,60 kronor per aktie (féregdende ar 1,60
kronor) att férdelas pa fyra utbetalningar, totalt SEK
217 mn. Vid det forsta utbetalningstillfillet betalades
0,40 kronor med avstimningsdag 17 april 2026.
Under tredje kvartalet har ytterligare 0,40 kronor per
aktie betalats ut. Vid de kommande utbetalnings-
tillfillena betalas 0,40 kronor med avstimnings-
dagar 28 oktober 2026 och 27 januari 2027.

Arsstimma 2027

Creades arsstimma 2027 kommer att héllas den 14
april 2027.

Information om var och hur stimman kommer att
héllas samt hur anmaélan gar till kommer att finnas i
kallelsen till &rsstimman, som publiceras i Post- och
Inrikestidningar och pa Creades webbplats tidigast
sex veckor och senast fyra veckor fére drsstimman.

Handelser efter balansdagen

Inga vésentliga héndelser har intriffat efter balans-
dagen.

Storsta aktiedgare

Sven Hagstromer med familj dr Creades enskilt
storsta aktiedgare per 30 september 2026 genom
bolaget Biovestor AB, som &ger 59,0 procent av
kapitalet och 42,9 procent av rosterna, och genom
Carnegie Sirskilda Pensionsfond II som ager 1,8
procent av kapitalet och 2,6 procent av rosterna,
tillsammans 60,9 procent av kapitalet och 45,4
procent av rosterna. Agandet i Creades uppgar till
82 633 030 aktier, varav 39 974 280 A-aktier (1 rost
per aktie) och 42 658 750 B-aktier (1/10 rost per
aktie), med totalt 44 240 155 roster.

Kommande rapporttillfillen

Bokslutskommuniké 2026 kommer offentliggéras
den 22 januari 2027 kl 8:30.

Deldrsrapport januari-mars 2027 kommer offentlig-
goras 14 april 2027 kl 8:30.

Creades redovisar aktuellt substansvirde per
manadsskiftet den tredje arbetsdagen i nést-
kommande manad. Detta géller inte vid kvartals-
skiften da delarsrapporter eller bokslutskommuniké
lamnas enligt ovan. Substansvirdet per 31 juli
redovisas i mitten av augusti. Alla rapporter
offentliggors kl. 08:30 CET.

Denna delarsrapport har inte varit féremal for bolagets revisors 6versiktliga granskning.

Stockholm den 14 oktober 2026

John Hedberg
Verkstallande Direktor
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag, Investmentforetaget

Jul - Sep Jul - Sep Jan - sep Jan - sep
SEK mn Not 2026 2025 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhadllna utdelningar - 26 241 243
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 -190 224 1606 851
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar 2 - 11 -
Resultat investeringsverksamheten -188 250 1858 1094
Ovriga intakter/kostnader 0 0 10 1
Administrationskostnader 34 -1 -113 -65
Ovriga externa kostnader 0 -19 0 -24
Rorelseresultat -154 230 1756 1006
Finansnetto 0 1 0 5
Resultat efter finansnetto -154 231 1756 1011
Periodens resultat -154 231 1756 1011
Resultat per aktie (kr) saval fore som efter utspadning -1,13 1,70 12,93 7,45
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, Investmentforetaget

Jul - Sep Jul - Sep Jan - sep Jan - sep
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Periodens resultat -154 231 1756 1011
Summa évrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -154 231 1756 1011
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Balansrakning i sammandrag, Investmentforetaget

SEK mn Not 2026-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar -
Materiella anldggningstillgangar 9
Finansiella anldggningstillgdngar 2

Andelar i portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 12 727 10 879
Langfristig fordringar 76 72
Omséttningstillgangar

Ovriga omséattningstillgdngar 3 3
Likvida medel 91 287
SUMMA TILLGANGAR 12 904 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till Creades AB:s aktiedgare 12 694 11 155
Totalt eget kapital 12 694 11 155
Langfristiga skulder

Leasingskuld 5 6
Ovriga skulder 23 1
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 180 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 904 11 249

Forandringar i eget kapital i sammandrag, Investmentféretaget

SEK mn Jan-sep 2026 Jan-dec 2025 Jan-sep 2025
Eget kapital vid arets bérjan 11 155 10 159 10159
Utdelning -217 -217 -217
Periodens totalresultat 1756 1213 1011
Eget kapital vid periodens slut 12 694 11 155 10954
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Kassaflodesanalys i sammandrag, investmentforetaget

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Den lépande verksamheten
Rérelseresultat -154 230 1756 1006
Justeringar for poster sominteingar i kassafl6det 147 -232 -1527 -810
Erhallen ranta 0 1 0 5
::s;?::e(:::k;t:)r::;de verksamheten fore forandring 7 1 229 201
Fordndring av rorelsekapitalet 10 0 -26 -75
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3 -1 204 126
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella tillgangar -369 -495 -1203 -1384
Avyttring av finansiella tillgangar 378 96 968 970
Investering i anlaggningstillgangar 0 - -1 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 8 -399 -236 -414
Finansieringsverksamheten
Utdelning -54 -54 -163 -163
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -54 -54 -163 -163
Periodens kassafléde -43 -454 -195 -451
Likvida medel vid periodens borjan 134 720 287 717
Likvida medel vid periodens slut 91 266 91 266
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Nyckeltal

2026-09-30 2026-06-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
-varav B-aktier, 1/10 42 658 750 42658750 42658750 42658750 42658 750
Genomsnittligt antal utestdende aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
Eget kapital hanforligttill Creades AB:s
aktiedgare, SEK mn 12 694 12 848 11 155 10 159 9175
Borsvirde (baserat pa senaste betalkurs), SEK mr 11818 10 841 10 148 9795 9761
Substansvarde, SEK mn%? 12 803 13011 11210 10214 9223
Substansvirde per aktie, kronor®? 94 96 83 75 68
Senaste betalkurs, kronor 87 80 75 72 72
Substansvardesrabatt(-)/premie(+), 9%2) -8 -17 -9 -4 6

2026-09-30 2025 2024 2023 2022
Virdeférandring pa noterade virdepapper, %> 20 19 17 8 -29
Vardeférandring pa onoterade vardepapper, %3 4 -2 5 2 -26
Avkastning substansvarde, %2 16 12 13 6 16
Medeltal anstdllda i Creades AB 7 8 9 8 7
1'Eget kapital plus beslutad @nnu ej utbetald utdelning.
2Fér berdkning, se Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal (APM) samt Definitioner.
3Fsr information om berdkning, se under rubriken Forvaltningsresultat sidan 3.
Kvartalsoversikt

2026-09-30 2026-06-30 2026-03-31 2025-12-31 2025-09-30 2025-06-30 2025-03-31 2024-12-31

Antal registrerade aktier 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391 135762391
-varav A-aktier, 1/1 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641 93103641
- varav B-aktier, 1/10 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658750 42658 750
Eget kapital, SEK mn 12 694 12 848 10 677 11155 10 954 10722 10338 10 159
Borsvirde (baserat pd senaste
betalkurs), Mkr 11818 10 841 9164 10 148 10209 10 182 10 352 9795
Substansvirde, SEK mn? 12 803 13011 10677 11210 11062 10 885 10338 10214
Substansvarde per aktie, kronor? 94 96 79 83 81 80 76 75
Senaste betalkurs, kronor 87 80 68 75 75 75 76 72
Substansvadrdesrabatt(-)
premie(+), %2 -8 -17 14 9 -8 6 0 -4
Medeltal anstédllda i Creades AB 7 7 7 8 8 9 9 9

1’Eget kapital plus eventuell beslutad @nnu ej utbetald utdelning.

Esr berdkning se not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal samt Definitioner.
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Resultatrdkning i sammandrag, moderbolaget

Jul - Sep Jul - Sep Jan - sep Jan - sep
SEK mn Not 2026 2025 2026 2025
Investeringsverksamheten
Erhallna utdelningar - 26 241 243
Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 2 -190 224 1606 851
Forandring i verkligt varde av langfristiga fordringar 2 - 11 -
Resultat investeringsverksamheten -188 250 1858 1094
Ovriga intakter 0 0 10 1
Administrationskostnader 34 -1 -113 -65
Ovriga externa kostnader 0 -19 0 -24
Rorelseresultat -154 230 1756 1006
Finansnetto 0 1 0 5
Resultat efter finansnetto -154 231 1756 1011
Periodens resultat -154 231 1756 1011
Rapport 6ver totalresultat i sammandrag, moderbolaget

Jul - Sep Jul - Sep Jan - sep Jan - sep
SEK mn 2026 2025 2026 2025
Periodens resultat -154 231 1756 1011
Summa édvrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -154 231 1756 1011
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Balansrakning i sammandrag, moderbolaget

SEK mn Not 2026-09-30 2025-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar -
Materiella anldggningstillgangar 9
Finansiella anldggningstillgangar 2

Aktier i dotterbolag varderade till verkligt varde via resultatet 1119 1118
Andelar i intresseféretag varderade till verkligt varde via resultatet 115 134
Andelar i 6vriga portféljbolag varderade till verkligt varde via resultatet 11493 9627
Langfristiga fordringar 76 72
Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar 3 3
Kassa och bank 91 287
SUMMA TILLGANGAR 12904 11 249
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 12 694 11 155
Langfristiga skulder

Leasingskuld 5 6
Ovriga skulder 23 1
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 2 2
Ovriga skulder 180 84
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12904 11 249

Forandringar i eget kapital i ssmmandrag, moderbolaget

SEK mn Jan-sep 2026 Jan-dec 2025 Jan-sep 2025
Eget kapital vid arets bérjan 11155 10 159 10 159
Utdelning -217 -217 -217
Periodens totalresultat 1756 1213 1011
Eget kapital vid periodens slut 12694 11 155 10954
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering. Investmentforetagets
redovisning #r upprittad i enlighet med Arsredo-
visningslagen och International Financial Reporting
Standards (IFRS) sddana de antagits av EU.
Moderbolagets redovisning &ar upprittad enligt
Arsredovisningslagen och RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. Samtliga belopp ar angivna i SEK
mn om annat inte anges varféor avrundnings-
differenser kan forekomma.

Konsolideringsprinciper

Creades uppfyller kriterierna enligt IFRS 10 for ett
Investmentforetag, vilket innebdar att ingen
konsolidering gors av dotterbolag eller intresse-
foretag. Alla innehav behandlas som investeringar i
vardepapper och virderas till verkligt virde via
resultatet.

Redovisningsprinciper i moderbolaget
Moderbolaget redovisar samtliga andelar i
portfoljbolag, dvs investeringar i dotterbolag,
intresseforetag och 6vriga finansiella tillgadngar till
verkligt varde via resultatrakningen.

For ytterligare information om Creades redo-
visningsprinciper hénvisas till bolagets arsredo-
visning for 2025, Not 2 Redovisningsprinciper.

Not 2 Klassificering och vardering av finansiella
instrument

Creades Kklassificering av finansiella tillgdngar och
skulder framgar av matrisen nedan.

Likvida medel, kundfordringar och leverantors-
skulder har kort 16ptid och bedéms ha ett upplupet
anskaffningsviarde som inte avviker visentligt fran
verkligt varde. Investmentforetaget har varken rante-
birande skulder eller kundfordringar.

Finansiella instrument 260930, per varderingskategori enligt IFRS 9

Verkligt varde via Upplupet Summa redovisat
SEK mn resultatrakningen anskaffningsvirde varde Summa verkligt varde
Andelar i portféljbolag 12 727 - 12727 12 727
Langfristig fordringar 76 - 76 76
Likvida medel - 91 91 91
Ovriga fordringar - 2 2 2
Ovriga skulder - -111 -111 -111
Summa finansiella instrument 12 803 -18 12 785 12 785

Finansiella instrument 251231, per varderingskategori enligt IFRS 9

Verkligt varde via

Upplupet Summa redovisat

SEK mn resultatrakningen anskaffningsvarde virde Summa verkligt varde
Andelar i portféljbolag 10 879 - 10879 10 879
Langfristig fordringar 72 - 72 72
Likvida medel - 287 287 287
Ovriga fordringar - 2 2 2
Ovriga skulder - -58 -58 -58
Summa finansiella instrument 10951 231 11182 11182

13(18)



CREADES

Delérsrapport Creades AB (publ) — 1 januari — 30 september 2026

Indelning i hierarkiska nivder

Tillgdngar och skulder varderade till verkligt virde
via resultatrakningen indelas, i enlighet med IFRS 13,
i tre hierarkiska nivier beroende pé vilken indata
som anvinds for varderingen. Niva 1 avser tillgdngar
dir indata kommer frdn noterade priser pa aktiva
marknader. Nivd 2 avser tillgdngar dir indata
kommer fran andra direkt eller indirekt observerbara
indata 4n de som ingdr i Niva 1. Nivd 3 avser
tillgdngar dar direkt eller indirekt observerbara
indata saknas, vilket giller for bolagets innehav i
onoterade vardepapper.

Creades har inga finansiella tillgdngar eller skulder
hénforliga till Niva 2.

Samtliga poster inom forvaltningsverksamheten
harrér frdn kategorin finansiella instrument
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen.
De identifieras vid forsta redovisningstillfillet till
denna kategori. Varderingen till verkligt varde via
resultatrdkningen =~ bedéms  bidst  &terspegla
verksamheten. Ingen post har redovisats direkt mot
eget kapital. Virdering av finansiella instrument sker
enligt IFRS 9 och IFRS 13.

Forflyttning mellan nivderna
Under perioden har innehavet i Silex flyttats fran
niva 3 till niva 1 i samband med notering.

Virderingsmodell

Niva 1

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas
pa en aktiv marknad och dér det finns observerbara
marknadstransaktioner, baseras p& noterade
marknadspriser. Som marknadspris anvinds pa
balansdagen senaste avslutskurs om detta inte
vasentligt avviker fran senast stéllda kopkurs.

Niva 3

For finansiella instrument som saknar observerbara
marknadstransaktioner gors varderingen till verkligt
viarde genom en virderingsteknik som anvidnder
andra tillimpliga observerbara indata.

I forsta hand anviands principen ”Senaste
Transaktion”. Denna princip definieras som det pris
som tillimpats i en nyligen genomford ordnad
transaktion i det innehav som skall virderas.
Transaktionen skall vara av meningsfull storlek och
utford mellan marknadsaktorer sé att priset dirmed
kan anses vara representativt for verkligt viarde.

Om det inom de senaste 12 manaderna inte
genomforts ndgon transaktion som kan anses vara
representativ.  for verkligt virde, virderas de
onoterade innehaven med utgingspunkt fran

“International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines”. Varje enskilt innehav
varderas for sig och varderingen gors da enligt
foljande:

Virderingen gors vanligen genom principen
“Multipelvirdering”, vilket innebédr att relevanta
multiplar appliceras pa innehavets prognostiserade
nyckeltal. Varderingarna baseras normalt sett pd
multiplar och prognoser for kommande tolv
ménader. Beroende pa situationen anviands den
multipel som ger bist information. Anvidnda
multiplar 4r huvudsakligen P/E, EV/EBIT,
EV/EBITA, EV/EBITDA, EV/Sales och/eller
EV/ARR. Nyckeltalen jamfors med nyckeltal for
andra jamforbara bolag. Dessa multiplar himtas fran
en jamforelsegrupp av endera noterade bolag eller
jamforbara onoterade transaktioner. Hansyn tas till
skillnader i till exempel storlek, historik eller
marknad mellan aktuellt bolag och
jamforelsegruppens bolag samt att onoterade
tillgdngar har lagre likviditet dn noterade tillgidngar,
varfor virdet justeras vid behov med en justerings-
och illikviditetsrabatt. Som underlag for prognosti-
serade nyckeltal anvinds respektive innehavs egna
rapporter kompletterade med rimlighetsbedom-
ningar gjorda av Creades investeringsteam baserade
pa samtal med ledningen for respektive innehav.

Som alternativ kan dven "DCF-virdering” anvéndas,
innebarande diskontering av innehavets prognosti-
serade framtida kassafloden med diskonteringsréanta
baserad pé jamforbara avkastningskrav pa jamfor-
bara foretag och finansiella instrument.

Under kortare tider med  hastiga/storre
marknadsrorelser minskar tillforlitligheten i
noterade jamforbara bolags prognostiserade
nyckeltal, bland annat eftersom prognoserna inte
uppdateras med samma hastighet som marknads-
utvecklingen. Vid sddana enskilda extremhandelser
kan vardering genom justering utifran den allmianna
borsutvecklingen vara en mer rattvisande
varderingsmetod. P4 motsvarande vis kan sddana
hastiga/storre marknadsrorelser i vissa fall motivera
en justering av virdet for innehav varderade enligt
principen ”Senaste Transaktion” som en metod for
att aterspegla betydande forandringar i den likvida
noterade marknaden ocksd i den mer illikvida
onoterade marknaden.

Utstillda optioner berdknas till verkligt varde i
enlighet med Black-Scholes Option Pricing Model.
Antaganden kan i vissa fall vara forknippade med
stor osidkerhet och fordndringar av varderings-
modellernas ingdende parametrar kan ha vasentlig
paverkan pé berdknat verkligt varde.
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Niva 1: Verkligt viarde bestdmt enligt priser noterade pé en aktiv marknad for samma instrument.

Niva 3: Verkligt varde bestimt utifrdn indata som inte ar observerbara pad marknaden.

Verkligt virdehierarki investmentbolaget och moderbolaget

2026-09-30 Niva 1 Niva3 2025-12-31 Niva 1l Niva3
Innehav i portféljbolag varderade 12 727 10526 2201 10 879 8038 2841
till verkligt varde via resultatet
Langfristiga fordringar 76 - 76 72 - 72
Totalt 12 803 10 526 2276 10951 8038 2912
Specifikation Nivd 3
Innehav i portféljbolag Langfristig fordran
2026-01-01- 2025-01-01- 2026-01-01- 2025-01-01-
2026-09-30 2025-12-31 2026-09-30 2025-12-31
Ingaende balans 2841 2562 72 -
Férvarv 105 789 - -
Avyttring/inldsen -6 -166 - -
Ranta/Utdelning -38 -66 - -
Tillaggskopeskilling vid forsaljning - - - 72
Omvardering 95 -82 4 -
Flytt till /fran niva 1 -797 -196 - -
Utgéende balans 2201 2841 76 72
Virderingsmetod per bolag
Huvudsaklig orsak till materiell
2026-09-30 omvirdering 2026 +/-Y
Varderings-
multipel efter Forandrad
Marknads- Justerings- och justering/ Operationell  varderings-
Agarandel virde Véarderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt utveckling multipel
Stickerapp?! 51% 649 EV/EBITA 30% 8,4 + -
Instabee 9% 393 EV/Sales 38% 1,6 -
Inet?) 75% 343 EV/EBITA 30% 7,7 - +
Lumene 20% 215 EV/EBITDA 30% 9,5 - +
Mentimeter? 7% 139 EV/Sales 30% 2,5 + -
Rohnisch 82% 126 EV/EBITA 30% 7,2 + -
Findity 35% 115 EV/Sales 30% 2,3 -
Nordic Knots 5% 105 Senaste transaktion E/T E/T
Kreditz 13% 26 EV/Sales 30% 2,3 + -
Ovriga 164 E/T E/T
SUMMA 2276

Yorsak till fora ndringarunder aret déverstigande 5% anges

2'Véirdeéindring har paverkats avunder dret erhallen utdelning
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2025-12-31 Varderings-
multipel efter
Marknads- Justerings- och justering/
Agarandel varde Varderingsmodell illikviditetsrabatt rabatt
Stickerapp 52% 640 EV/EBITA 30% 8,9
Silex 10% 532 Senaste transaktion E/T E/T
Instabee 9% 418 EV/Sales 38% 1,8
Inet 76% 358 EV/EBITA 30% 7.3
Lumene 20% 229 Senaste transaktion E/T E/T
Mentimeter 7% 226 EV/Sales 15% 4,6
Findity 35% 134 EV/Sales 30% 2,7
Roéhnisch 82% 120 EV/EBITA 30% 9,3
Kreditz 13% 41 EV/Sales 30% 3,8
Ovriga 143 E/T E/T
SUMMA 2841
Not 3 Stéllda sdkerheter
Per den 30 september 2026 fanns inte nagra stillda sékerheter.
Not 4 Beradkning av alternativa nyckeltal (APM)
Substansvdrde
Berakning av substansvarde, kronor 2026-09-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital 12 694 11 155 10 159 9175 8 807
Beslutad dnnu ej utbetald utdelning 109 54 54 48 48
Substansvarde 12 803 11 210 10 214 9223 8 854
Substansvarde per aktie 94 83 75 68 65
Substansvdrdets avkastning
2026-09-30 2025 2024 2023 2022
Ingaende varde per aktie, kronor 83 75 68 65 96
Forandring substansvarde per aktie, kronor 12 7 7 3 -30
Substansvarde fore justering, kronor 94 83 75 68 65
Aterinvesterad utdelning per aktie, kronor®) 1,3 1,6 1,7 1,4 1,3
Justerat utgaende varde per aktie, kronor 96 84 77 69 67
Forandringi % (avkastning) 16 12 13 6 -30
YUtdelning per aktie genom aktiens substansvirde efter utdelningi férhallande till substansvérde fére justering per aktie.
Substansvdrdesrabatt/premie
Berikning av substansvirdesrabatt/premie 2026-09-30 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Senaste betalkurs per aktie, kronor 87 75 72 72 78
Substansvarde per aktie, kronor 94 83 75 68 65
Skillnad, kronor -7 -8 -3 4 13
Skillnad i forhallande till substansvarde
per aktie, % -8 9 -4 6 20
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Kort om bolaget

Creades &r ett noterat Family Office som fokuserar pa
langsiktigt vdrdeskapande genom aktivt dgande i
mindre och medelstora nordiska bolag, bade
noterade och onoterade.

Affarsidé

Creades affiarsidé ar att ge en god riskjusterad
avkastning till sina aktiedgare genom kapitaltillvixt
och/eller investeringsintdkter, frimst genom att
investera i verksamheter diar Creades kan fungera
som en engagerad dgare, i mindre och medelstora
noterade och onoterade svenska foretag.

Malet med bolagets férvaltning ar att:

m Maximera avkastningen pé kapitalet

m Genomfora investeringar i enlighet med den fast-
stillda risknivén

m Sikerstilla en god betalningsberedskap i foretaget

Creades har en langsiktig investeringshorisont, med
fokus pé att skapa uthalligt virde genom langsiktig
forvaltning av portfoljinnehaven i enlighet med
Creades affarsfilosofi, snarare dn pa utfallet under
enskilda kvartal. Férvaltningen bedrivs sdledes utan
tidsgranser och Creades verksamhet har inte som
huvudsakligt syfte att genomfora ndgon tidsbestamd
exit. S&vdl nyinvesteringar som eventuella avytt-
ringar sker baserat pa varje investerings virdering
och de mojliga alternativa investeringarna som finns
tillgingliga.

Investeringskriterier

m Potential: Creades soker investeringsmojligheter
som har betydande potential for omvirdering och
underliggande vardeskapande

m Bransch: Creades begrinsar sig inte till
investeringar i sdrskilda branscher eller verksam-
hetsomréden, men fokuserar pa verksamheter som
ar relativt sett forutsdgbara, vad géller till exempel
kundernas beteenden, branschens struktur och
teknikutveckling

m Storlek: En investering, inklusive tillvaxtpotential,
maste vara s stor att den har en materiell pdverkan
pa avkastningen for Creades aktiedgare

» Agarinflytande: Majoriteten av Creades investe-
ringar i foretag bor medfora att Creades far ett
agarinflytande i foretaget och kan agera som
engagerad dgare

m Geografi: Portfoljens fokus &dr svenska och nordiska
foretag.

Portfdljen

Creades portfolj bestdr av ca 80 procent noterade
tillgdngar, 15-20 procent onoterade tillgdngar och ca
1-5 procent 6vrigt inklusive likvida medel.

Avkastningsmal

Creades stravar efter att erbjuda aktiedgarna en god
riskjusterad avkastning som Gver tid Overstiger 7,5
procent per ar samt overstiger Stockholmsborsens
totalavkastningsindex, OMXSGI.

Utdelning, inlésen och aterkop, policy

Bolaget avser att l6pande aterféra varde till sina
aktiedgare genom antingen utdelning, aktieaterkop
eller inlosen.
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Definitioner och alternativa
nyckeltal

Administrationskostnader — Kostnader for admini-
stration och personal (inklusive rorlig ersiattning), for
Creades AB.

Aktiens avkastning per aktie — Aktiekursens
vardeforandring under aret, justerad med ater-
investerad utdelning och eventuell inlésen, i
forhallande till aktiekursen vid periodens borjan.

Avkastning pé substansvirdet — Virdeforandring pa
substansvirdet per aktie under aret, justerad med
reglerad utdelning &terinvesterad till substansvardet,
i forhallande till substansviardet per aktie vid
periodens borjan. For berdkning se Not 4 Berdkning
av alternativa nyckeltal.

Finansiella intikter och kostnader — Rinteintidkter och
rantekostnader samt realiserat och orealiserat
resultat for syntetiska aktier och optioner.

Férvaltningsresultat— Forvaltningsresultatet ar den
del av substansvirdets foriandring som beror pa
vardeutvecklingen i portfoljbolagen. Berdknas som
rorelseresultat fore administrationskostnader.

Investmentféretag — Termen Investmentforetag
anvinds med samma betydelse som enligt IFRS 10.

Marknadsvirde — Noterade innehav virderas till
senaste avslutskurs pa balansdagen. Faststéllandet

av marknadsvarde avseende onoterade innehav sker
genom anvandning av olika viarderingsmetoder som
ar ldmpliga for det enskilda innehavet. Se
arsredovisning 2025 Not 18 Klassificering och
vdrdering av finansiella instrument.

Resultat per aktie — Resultat hanforligt till moder-
foretagets aktiedgare, dividerat med genomsnittligt
antal utestdende aktier.

Soliditet — Eget kapital i forhallande till balans-
omslutningen.

Substansvirde — Eget kapital justerad for beslutad
men dnnu inte utbetald utdelning. For berdkning se
Not 4 Berdkning av alternativa nyckeltal.

Substansvirdesrabatt/premie — Skillnaden mellan
borskursen och substansviardet per aktie i for-
hallande till substansvardet.

Totalavkastning — Se Avkastning pa substansvirdet.
Verkligt virde — Se Marknadsvirde.

Virdefériandring virdepapper — 1 begreppet vérde-
forandring vardepapper ingar bade realiserade och
orealiserade virdeforandringar inklusive eventuell
utdelning.

Virdepappersportfolj — Samtliga aktierelaterade
vardepapper sisom tex aktier och andelar och
utstéllda optioner.

Creades AB (publ)
TEL +46 8 412 011 00 &-valL info@creades.se orerr 556866-0723
rosTADRESS Ingmar Bergmans Gata 4 « 114 34 Stockholm « Sverige srsorsapriss Ingmar Bergmans Gata 4, 7tr
www.creades.se
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