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Railcare inleder arets forsta kvartal starkt savil tillvixt som 16nsamhetsmissigt. Analysguiden ser en
hygglig uppsida i aktien och lyfter fram dess séllsynt laga konjunkturkinslighet.

Bra fart trots kyla och sn6

Railcare levererade den hégsta omséttningen for ett férsta kvartal ndgonsin med 111 mkr (Q1-22 95,3 mkr), frimst
drivet av Transport Skandinavien, och dar framfor allt av den nya affiren med beredskapslok, men ocksa
fornyelsen av malmtransporter 4t LKAB som hann komma igéng i slutet av kvartalet. Lokverkstaden har ocks&
hogre belaggning 4n ndgonsin. Resultatet efter finansnetto landar pa 6,6 mkr (0) for affarsomradet, det klart
bista férstakvartalsresultatet nigonsin. Aven Entreprenad Utland gick lite bittre, emedan Entreprenad Sverige
okad volymerna, dock med sjunkande marginal — bddadera en effekt av omorganisationen av
utlandsverksamheten under Q4. Maskin & Teknik fokuserar nu pa att fa den nya MPVn med stromavtagare klar

under hosten och inga maskinférsiljningar har skett, vilket tynger omséattning och resultat jamfort med Q1 ifjol.

Aven om kostnaderna drog ivig lite, frimst pa grund av inflationen, landade rérelsemarginalen p& utmirkta
11,8% (Q1-22: 9,3%) dar forbéttringarna inom Transport Skandinavien och véindningen i Entreprenad Utland mer

an viagde upp forsdmringarna inom Entreprenad Sverige och Maskin & Teknik.

Lagt hingande mordétter
I samband med bokslutskommunikén presenterade bolaget sina nya finansiella mél om en omsattningstillvaxt
pa10% per ari 5 ar och att bibehalla en rérelsemarginal som 6verstiger 10%. Soliditetsmaélet togs bort. Vi tror att

maélen 4r i underkant, bl a pa grund av inflationen.

De nya malen har bolaget redan natt under de senaste dren och det med starkt positivt fritt kassafl6de som lett
till den hoga soliditeten (43%). Aven om branschen star infér en investeringspuckel s& kan det snarast gynna ett

finansiellt starkt bolag som ligger i framkant, som Railcare.

Konjunkturokinslig och bra portféljegenskaper

Railcare har lyckats vixa med 16% per ar de senaste fyra aren och 2023 har borjat bra. Det har skett med en allt
stabilare marginal tack vare breddningen i verksamheten och fler 1anga kontrakt. Med vara prognoser och
antagandet att aktien handlas till P/E 10-12 2028, s& visar vara beridkningar en motiverad kurs idag pd 22-25 kri

kassaflddesanalysen med ett avkastningskrav pa 12%.

Det kan framsta som en begrinsad uppsida, men da har vi inte varit sirskilt aggressiva i vira antaganden
eftersom vi inte har rdknat med potentialen i maskinforséljning, turn-around i utlandsverksamheten, nya

stabiliserande langtidskontrakt, premier f6r gron maskinpark eller forbattringar i kapitalstrukturen.

Aktien har ocksd andra foretrdden som en sillsynt 1dg konjunkturkénslighet och att dess karaktér ger goda

portfoljegenskaper i en diversifierad aktieportf6lj.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-railcare-group-starkt-forsta-kvartal
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.
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