ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 20 februari 2023 09:50:00 CET

SmartCraft fortsitter leverera bra kvartal med hég tillvixt och fin marginalutveckling. Analysguiden
upprepar sin riktkurs vid 26 nok pa 12-18 manaders sikt.

Earn-out kostnader till HomeRun stor i kvartalet

Omsattningen steg med 19% till 90,6 (76,2) mnok i kvartalet, vilket var in linje med var prognos.
Rorelsekostnaderna dkade nagot, drivet av forvarvet av Elinn och den interna omorganisationen. Fran 2023
kommer verksamheten att rapporteras utifran landssegment och inte segmenten generella och specialiserade

hantverkare.

Ebitda steg till 36,4 (27,6) mnok, med en ebitda-marginal om 40,2% (36,3%). I det fjarde kvartalet dret innan
paverkar omlaggningen av hanteringen av semesterloneskulden marginalen med lite 6ver 2 procentenheter. Ebit
dkade till 29,1 (20,5) mnok, med en ebitmarginal uppgéende till 32,2% (26,9%).

Kvartalets resultat slutade pé 12,0 (10,1) mnok, motsvarande en vinstmarginal om 13,3% (13,3%). I det sista
kvartalet har finansnettot paverkats negativt med 12,7 mnok i earn-out kostnader for fjolarets forvarv av
HomeRun, vilket ar viktigt att tinka pa. Justerat for denna engéngskostnad var periodens resultat 24,7 mnok,

vilket motsvarar en vinstmarginal pa cirka 27% och mer i linje med 6vriga resultatriakningen.

For heldret 6kade omsattningen med 23,2% till 333,4 (270,7) mnok, en ebitda p4 128,7 (80,3) mnok och en ebit
om 101,1 (57,6) mnok. Det motsvarar en ebitda-marginal om 38,6% (29,7%) och en ebitmarginal pa 30,3%
(21,3%). Resultatet for helaret landade pa 66,9 (36,7) mnok, motsvarande en vinstmarginal om 20,9% (13,5%).

Ingen utdelning foreslas utan kassaflodet ska anviandas for fortsatt tillvaxt de kommande ren.

ARR vixer med hoga tvasiffriga tal till en 1ag churn

Av kvartalets omsittning star de totala aterkommande intékterna f6r 96% och ARR (annual recurring revenue)
fran fastprisavtalen uppgér nu till 318,3 (266,8) mnok vid utgéngen av aret, vilket motsvarar 91% av de
aterkommande intakterna. P4 arsbasis ar tillvixten i ARR 19%, drivet av forvarven av Elverdi och Elinn.
Satsningarna inom kors- och nykunds- férsiljning har ocksé varit bidragande till 6kningen. Bolagets churn
(kundtapp) uppgick till 6,1% (6,3%) pa arsbasis. Den lilla 6kningen av konkurser i marknaden under det sista
kvartalet har inte paverkat bolaget utan trenden 4r snarare att deras kunder fortsatt 6kar antalet startade projekt

och fakturering.

Upprepar var riktkurs pa 26 nok
Vi tycker det var ett bra kvartal och bolaget visar pa fortsatt fina resultat och marginaler enligt vira

forvantningar. Vi upprepar darfor var tidigare riktkurs om 26 nok pa 12 - 18 ménaders sikt.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-smartcraft-sjunde-kvartalet-i-rad-som-bolaget-

nar-sina-mal
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