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Arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01--2022-12-31

Lipidor i korthet

Lipidor utvecklar lakemedel for behandling av hudsjukdomar som psoriasis, bakteriella
hudinfektioner och atopisk dermatit. Med Lipidors patenterade formuleringsteknologi AKVANO®
kan valbeprovade lakemedel, vars patenttid 16pt eller kommer att 16pa ut, omformuleras och
forbattras med avseende pa effekt, biverkningar och anvandarvénlighet (s.k. supergenerika).
Detta gor att Lipidor har goda forutsattningar att ta betydande marknadsandelar frén befintliga
produkter, 6ka marknadspotentialen for den aktuella lakemedelssubstansen och dessutom erhalla
marknadsexklusivitet under AKVANO®:s patenttid.

F&U bedrivs vid Stockholms Universitet medan kliniska studier och GMP-produktion sker i
samarbete med partners i Europa och Indien.

Historik

Bolaget grundades 2009 av en forskargrupp med lang erfarenhet av lipidteknologi baserad pa
idén att utveckla en innovativ och anvandarvénlig formulering for primart dermatologiska
applikationer.

2009
Lipidor AB grundas och bolagets forsta patentansokan lamnas in.

2014
Bolagets huvudagare Cerbios-Pharma SA (”Cerbios”) gor sin forsta investering.

2015
Lipidor genomfor en framgangsrik klinisk Fas II-studie med projektet AKPO1.

2016
Lipidor ingér ett samarbetsavtal med Cadila vilket sékrar finansiering av AKPO1s planerade Fas
[II-studie.

2018

Bolaget genomfor tva storre finansieringsrundor med flertalet nya d4gare och med syfta att
accelera flera av bolagets projekt. Ola Holmlund tilltrader som ny verkstallande direktor.
Bolagets Fas IlI-studie med AKPO1 for behandling av psoriasis startar.

2019
Bolagets aktier noterades pa Nasdaq First North Growth Market. Den sista patienten i bolagets
Fas IlI-studie av AKPO1 behandlas.

2020

Fas IlI-studien av AKPO1 visar positiva resultat for behandling av psoriasis. Lipidor ingar
licensavtal som reglerar dotterbolaget Emollivet AB:s ratt till AKVANO®-teknologin inom
djurvardsprodukter. Positivt utfall fran Cannassures feasibility studie fér utveckling av medicinsk
cannabis baserad pa AKVANO®.

2021

Lipidor ingar ett kommersiellt exklusivt avtal med RELIFE S.r.l - en del av ett ledande
internationellt 1akemedelsbolag - Menarini Group. Avtalet omfattar registrering, marknadsforing,
forsaljning och distribution av AKP0O1 och AKP02. I samband med avtalets undertecknande erholl
Lipidor den forsta milstolpsersattningen uppgaende till 1,5 MEUR.
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2022

Bolaget slutforde en Fas III-studie med AKP02, bolagets lakemedelskandidat mot lindrig till
medelsvar psoriasis. I oktober meddelades att signifikanta resultat kan utlasas jamfort med
placebo men att likvardig effekt (“non-inferiority”) med referensprodukten inte uppnaddes.
Eftersom resultatet av studien pavisade potentiella patientvarden drivs projektet vidare med
avsikten att realisera dessa.

Bolaget genomforde kostnadsbesparingar samt sakrade bryggfinansiering tillsammans med
bolagets huvudégare i syfte att skapa finansiellt utrymme for en framatriktad verksamhet.
Kommande informationstillfallen

Delarsrapport januari-mars 2023 11 maj 2023
Delarsrapport januari-juni 2023 23 augusti 2023

Delarsrapport januari-september 2023 22 november 2023

Arsstaimma

Arsstamma kommer att hallas den 8 juni 2023. Tid och plats kommer att framgé av kallelsen.

Styrelsen och verkstéllande direkt6ren foreslar att ingen utdelning ldmnas for rdkenskapsaret
2022.
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VD har ordet

For Lipidors del slutade 2022 i moll da vi med liten marginal misslyckades med var Fas III for
psoriasisprojektet AKP02. Da vi tidigare hade lyckats ta projektet AKPO1 genom en framgangsrik
Fas III sa var vara forhoppningar hoga att lyckas igen. Tyvarr blev det inte sa den har gangen. Vi
ser anda med tillforsikt pa framtiden och kommer gora vart yttersta for att tillsammans med vara
samarbetspartners utveckla och kommersialisera hudlakemedel som framjar patientens halsa och
valmaende, och starker bolagets position.

En tillbakablick pa studien

Under 2022 slutforde bolaget den observatorsblindade och placebo-kontrollerade kliniska Fas III
studien med AKP02. Studiens syfte var att utvardera AKP02s effekt, sakerhet och ekvivalens i
jamforelse med en marknadsledande produkt. Studiedesignen inkluderade patienter med lindrig
till medelsvar psoriasis med Psoriasis Area and Severity Index (PASI) hogre &n 5. PASI ar en skala
som ger en oversiktlig bedémning av psoriasissymptomens svarighetsgrad genom att kombinera
varden for rodnad, plack-tjocklek och fjallning, i relation till den paverkade kroppsytan. For den
priméra utvarderingen av effekten anvandes den procentuella forandringen i PASI-véarde fran
baslinjen till avslutad behandling. For att godkannas som generisk produkt finns val definierade
krav pa likvardighet vilket enkelt 6versatt betyder att forandringen i PASI var tvungen att vara
samma mellan de patienter som behandlats med AKP02 respektive komparatorn. Tyvarr visade
resultat att AKP02 var néra, men inte nara nog enligt de kriterier som finns och som ni férstar ar
kraven pa lakemedel absoluta.

Systematiskt arbete och analys

Vi har nu noga analyserat studieresultatet men kanske framst har vi funderat och diskuterat vad
som skulle kunna gjorts annorlunda. Den produkt som vi jamforde med i studien innehaller lika
mycket och samma lakemedelsubstans som var lakemedelskandidat AKP02. Sa varfor fick de inte
samma effekt? Var formulering AKVANO® ar framtagen for att underlatta for patienter. Den &r en
spray som inte behovs smorjas in och som torkar véldig snabbt sé patienten slipper kladd pa tex
kladerna. De senaste manaderna har vi genomfort en omfattande analys av tankbara forklaringar
till resultatet av den genomforda studien, och slutsatserna kommer att kunna anvandas vid
utformandet av nya studier.

Att vanda en skuta

Nar studieresultatet var ett faktum sa vidtogs atgarder for att drastiskt minska Lipidors
rorelsekostnader. Personal fick sdgas upp och kontoret stangas ner. Vi har dock behallit
nyckelkompetens samt vart laboratorium pa Stockholms universitet for att kunna fortsétta driva
verksamheten. Lipidor siktar nu pa att ta AKPO2 genom en ny Fas III. Vi har lart oss mycket fran
forra studien och kommer nu arbeta intensivt med att bekréfta véara teorier.

Detta arbete planeras att finansieras genom en kombination av 1an och avyttring av andelar i
Emollivet. Nar planen ar forfinad och teserna bekraftade kan en finansiering genomforas hosten
2023 for att sdkerstélla vidare operativ verksamhet. Vi arbetar malinriktat for att 6ka chansen att
fa ett godkant studieresultat fram emot slutet av 2024. Vara andra projekt kommer att fortsatta
ligga i var utvecklingsportfdlj och prioriteras allteftersom.

Ett starkt utgangslage

Vi for fortfarande positiva dialoger med var partner Relife runt framtiden. Vi har upparbetade
kontakter med de leverantorer som beho6vs och en produktionslina redo. Var patentportfolj ar
intakt och innovationskraften hog. Sammantaget ar bolagets plattform vardefull och en ny Fas III
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kontakter med de leverantorer som beh6vs och en produktionslina redo. Var patentportfolj ar
intakt och innovationskraften hog. Sammantaget ar bolagets plattform vardefull och en ny Fas III
inom rackhall. Vi hoppas att lardomar tillsammans med ett fortsatt systematiskt och
kvalitetsinriktat arbete 6kar chansen att lyckas. Jag hoppas att du vill vara med pa vad jag tror
kan bli en mycket intressant resa!

Stockholm den 26 april 2023
Ola Holmlund

Verkstallande direktor

Definitioner

Med "Bolaget" avses Lipidor AB med organisationsnummer 556779-7500. Alla siffror anges i
tusental svenska kronor (tkr) om inte annat anges.

Verksamhet & vision

Lipidors vision ar att etablera AKVANO® som en ledande formuleringsplattform vid utveckling av
hudlakemedel.

Utvalda finansiella data

2022 2021

Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 45 15 376
Rorelseresultat, tkr -41 470 -21 384
Resultat efter skatt, tkr -41 379 -21 291
Balansomslutning, tkr 15 621 55 020
Periodens kassaflode, tkr -42 380 -12 996
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -1,46 -0,46
Likvida medel, tkr 8 927 51 307
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -1,43 -0,75
Eget kapital per aktie (SEK) 0,07 1,50
Soliditet, % 13,74 79,11

Beskrivning av verksamheten

Strategi
Lipidors strategi bygger pa foljande hornstenar:

e Att fokusera pa utveckling av hudlakemedel baserat pa de fordelar AKVANO® erbjuder och
med fokus pa hudlakemedel dar patenttiden kommer att 16pa ut eller redan har 16pt ut.

o Attiegen regi utvardera AKVANO® i kombination med storsaljande lakemedel och
darigenom bygga en pipeline av lakemedelsprojekt for utvardering i klinisk fas.

o Attiegen regi ta utvecklingsprojekten genom utvalda kliniska faser som skapar attraktiva
projekt for partnerskap for fortsatt utveckling.

o Att i partnerskap foradla projekt genom senare kliniska faser (Fas III) till och med
registrering och darigenom minska risken i portfoljen och de hoga kostnaderna som ar
forknippade med sen klinisk fas.
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o Att tillsammans med utvecklingspartnern utlicensiera projektet till lakemedelsbolag som
marknadsfor och distribuerar Lipidors produkter och att bygga intaktsstrommar baserat pa
milstolpsbetalning i framgangsrika projekt samt royalty pa framtida forsaljning.

Nuvarande pipeline har prioriterats med avseende pa projekt och produkter dar intresse fran
potentiella partners har identifierats pa ett tidigt stadium.

Lipidors lakemedelsprojekt

Lakemedelsmarknaden for hudsjukdomar ar stor och diversifierad och inkluderar flera olika
produktkategorier och indikationer. Lipidor utvecklar primart receptbelagda lakemedel baserade
pa substansklasserna steroider, antibiotika och D-vitamin (analoger). Lipidors projekt under
utveckling ar avsedda for topikal (pa huden) behandling av de vanliga sjukdomarna psoriasis,
bakteriella hudinfektioner och atopisk dermatit.

AKPO1 & AKPO2 - for behandling av psoriasis

Psoriasis ar en vanlig kronisk sjukdom dar immunsystemet spelar en central roll. Psoriasis kan ta
sig olika uttryck, men den karakteriseras av en kraftig nybildning av hudceller, vilket resulterar i
fjallande, rodnande, torra flackar pa hud och i harbotten. Pa varldens sju stérsta marknader*
(”7MM”) beraknas omkring 14 miljoner manniskor (cirka 1,8 procent) vara diagnosticerade med
psoriasis.

Med AKVANO® utvecklas AKPO1 och AKPO?2 till spraybara versioner av etablerade hudlakemedel
baserade pa de aktiva substanserna kalcipotriol respektive kombinationen av kalcipotriol och
betametason. Lipidors bedomning ar att AKPO1 har potential att ta 20-30 procent av den totala
marknaden for for kalcipotriolbaserade produkter for topikal behandling av psoriasis. For AKP02
ar Lipidors bedémning en potential att ta 15-20 procent av den totala marknaden for
kombinationsprodukter bestaende av kalcipotriol och betametason for topikal behandling av
psoriasis.

For AKPO1 har positiva Fas III-resultat rapporterats i borjan av 2020.

For AKP02 slutfordes en Fas IlI-studie under 2022 och i oktober meddelades att signifikanta
resultat kan utlasas jamfort med placebo men att likvardig effekt (“non-inferiority”) med
referensprodukten inte uppnaddes. Eftersom resultatet av studien pavisade potentiella
patientvarden drivs projektet vidare med avsikten att realisera dessa.

*USA, Storbritannien, Japan, Tyskland, Frankrike, Spanien och Italien.
AKPO3 - for behandling av bakteriella hudsjukdomar

Hudinfektioner bestar av ett brett spektrum fran lindriga, ytliga infektioner som impetigo
(svinkoppor) till livshotande tillstand sdsom nekrotiserande fasciit. Hudinfektioner uppkommer
ofta i samband med eller som ett resultat av andra hudsjukdomar sasom psoriasis eller atopisk
dermatit som en f6ljd av att huden skadas eller férsvagas och darmed inte kan sta emot bakterier
lika bra som intakt och fullt frisk hud normalt gor. Den uppskattade incidensen av bakteriella
hudinfektioner ar pa global basis cirka 25 per 1,000 invanare och ar.

Med AKVANO® utvecklas AKPO3 till en spraybar version av etablerade hudlakemedel baserade pa
den aktiva substansen fusidinsyra.

Projektet befinner sig i pre-klinisk fas.
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AKPO7 - for behandling av atopisk dermatit

Atopisk dermatit (AD), aven kand som atopiskt eksem, ar en kronisk inflammatorisk hudsjukdom
som kannetecknas av kliande, rod, svullen och sprucken hud. AD drabbar cirka 15-20 procent av
jordens befolkning. I 7MM forekommer cirka 50 miljoner diagnostiserade fall av AD och
sjukdomen berdknas fortsatta oka.

Med AKVANO® utvecklas AKP07 till en spraybar version av etablerade hudlakemedel baserade pa
den aktiva substansen takrolimus. Genom att erbjuda en spraybar version av substansen och
darmed enligt bolagets bedomning en betydligt mer anvandarvanlig, saker (till exempel dosering)
och potentiellt aven effektivare produkt ar det bolagets malsattning att inte bara ta
marknadsandelar fran takrolimus-baserade preparat utan dven utgora ett attraktivt alternativ till
den huvudsakligen konkurrerade aktiva substansen pimecrolimus. Forsaljningen av hudlakemedel
i 7MM baserade pa dessa aktiva substanser uppgick 2017 till cirka 550 MUSD. Det &r Lipidors
beddmning att introduktion av en forbattrad version (anvandarvanlighet och mer effektivt) av
nuvarande lakemedel mojliggor inte bara en relativt hog marknadsandel (20-30 procent) utan
aven potential till hogre prissattning (+30 procent) an existerande produkter. Med detta
antagande ar det Lipidors bedomning att forsaljningspotentialen (peak sales) for AKPO7 uppgar
till mellan 140-220 MUSD.

Projektet befinner sig i pre-klinisk fas.
AKPO8 - For behandling av Acne vulgaris

Acne vulgaris forekommer hos upp till 96 % av alla ungdomar och runt 15 % av dem drabbas av
medelsvar eller svar akne som ofta innebar stora besvar. Lipidor har tillsammans med ledande
aknespecialister i bade Europa och USA, identifierat kliniska behov som Lipidors spraybaserade
behandling kan forbattra och darigenom underlatta vardagen for stora patientgrupper.

Marknaden for forskrivningslakemedel mot akne ar varderad till cirka 35 miljarder SEK och den
beraknas véxa till runt 40 miljarder SEK fram till 2026 (enligt Global Data 2018). Marknaden
karaktariseras av flertalet segment, klasser och produktkategorier dar Lipidors produktkandidat
ingar i de sa kallade topikala kombinationsprodukterna.

Projektet befinner sig i pre-klinisk fas.
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Patentskydd

Lipidors formuleringsplattform (AKVANO®) har ett brett patentskydd i form av fyra patentfamiljer
inlamnade mellan 2009 och 2022. Dessutom finns en patentansokan inriktad pa cannabinoid-
formuleringar inlamnad 2021. Hittills har 27 patent blivit beviljade, medan 6 patentansokningar ar
under granskning.

Strategin nar det galler val av lander ar att sakra de viktigaste marknaderna Europa, USA, Japan,
Kanada och Kina, medan 6vriga lander bestams av omvarldshedomningar for respektive
delteknologi.

Produktkandidaterna i de prioriterade projekten AKPO1 och AKPO02, liksom i ovriga projekt i
pipeline, skyddas av minst en av patentfamiljerna LPD-0002, LPD-0013 och LPD-0015. Tack vare
senare ars utvecklingsarbete skulle &ven LPD-0020 kunna komma att skydda flera av
produktkandidaterna.

Patentfamilj LPD-0002 LPD-0013 LPD-0015 LPD-0019 LPD-0020
Barare for topikala

. - Topikal formulering med % Topikala Barare innehallande
Formulering med poldra S formuleringar med s 2
s o " fosfolipider, alcohol och z " Zal cannabinoid- fosfolipid, ester och
Products lipider, silikonalja och alkohol 5 fosfatidylkolin, andra lipider 5 e
keratolytiskt medel formuleringar |@sningsmedel
och alkohol
AKPO1 Kalcipotriol v v
AKPO2 Kalcipotriol+
Betametason ‘/ ‘/ ( ‘/)
AKPO3 Fusidinsyra \/ \/ \/
AKPO7 Takrolimus v’ v (v )
AKPOS Akne \/ \/
AKP-CBD (/ ) v
Emollivet \/
Prioritetsar 2009 2013 2013 2021 2022
Utgangsar 2030 2034 2034 2042 2043
Beviljati AU, CA, CN, EP, HK, IL, IN, JP, AU, CA, IN, IP och RU AU, CA, CN, EP, IN, JP, KR, RU
KR, NZ, RU, 5G och US och US
Under granskning i BR, CN, EP och US PCT EP (prioritet)

Lipidor AB Arsredovisning 2022 Sida 8 av 32



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Lipidor AB (publ), org. nr. 556779-7500, far harmed
avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01--2022-12-31.

Verksamhet

Lipidor utvecklar lakemedel for behandling av hudsjukdomar som psoriasis, bakteriella
hudinfektioner och atopisk dermatit. Med Lipidors patenterade formuleringsteknologi AKVANO®
kan valbeprovade lakemedel, vars patenttid 10opt eller kommer att 16pa ut, omformuleras och
forbattras med avseende pa effekt, biverkningar och anvandarvanlighet (sa kallade
supergenerika). Detta gor att Lipidor har goda forutsattningar att ta betydande marknadsandelar
fran befintliga produkter, 6ka marknadspotentialen for den aktuella lakemedelssubstansen och
dessutom erhalla marknadsexklusivitet under AKVANO®:s patenttid.

Aktieagare 2022-12-31

Antal aktier Roster %
Cerbios-Pharma SA 3963 250 13,68
Rasunda Férvaltning AB 2150000 7,42
Nordnet Pensionsforsakring AB 1838111 6,34
Aurena Laboratories AB 1621 250 5,59
Avanza Pension AB 1283633 4,43
Ovriga aktiedgare 18120 619 62,53
Totalt 28 976 863 100,00

Vasentliga handelser under rakenskapsaret 2022

¢ Den 26 januari 2022 meddelades att de forsta patienterna har inkluderats i en klinisk Fas
III-studie med AKP02 kutan spray (kalcipotriol+ betametason dipropionat 0,005 %/0,05 %)
mot lindrig till medelsvar psoriasis.

¢ Den 15:e mars 2022 meddelades att dotterforetaget Emollivet AB genomfor
finansieringsrunda. Nyemissionen, som ar en foretradesemission till befintliga agare,
uppgar till 5 miljoner kronor. Lipidor har tecknat del av emissionsvolymen, en investering
pa 2,92 MSEK.

¢ Den 28 oktober meddelades att bolagets Fas III-studie visade att AKP0O2 har klart battre
effekt an placebo vid behandling av psoriasis. Studiens priméra mal att uppna likvardig
terapeutisk effekt ("non-inferiority”) jamfort med referensprodukten uppnaddes dock inte.

¢ [ mitten av november gav bolaget en uppdatering med anledning av studieutfallet och
bedomningen ar att AKP02 fortfarande har betydande potential och malet &r fortsatt att
realisera det vardet. Arbete pagar for att utreda forutsattningarna for detta vilket
inkluderar strategi och finansiering.

e Lipidor sékrar bryggfinansiering om minst 5 MSEK genom lan och forsaljning av
dotterbolagsaktier samt vidtar atgérder for kostnadsbesparing inklusive uppsagningar av
personal.

¢ Styrelsen i Lipidor beslutar om att kalla till extra bolagsstamma for godkannande av
forsaljning av dotterbolagsaktier till storre agare.
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Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

e Den 17 januari 2023 avholl Lipidor extra bolagsstamma i Stockholm. Vid stamman
beslutades att godkéanna att bolaget dverlater aktier i dotterbolaget Emollivet AB till
Cerbios och Aurena, tva befintliga aktiedgare i Lipidor. I februari 2023 avyttrades sedan
653 aktier av moderbolagets 1 243 aktier. Darmed ager Lipidor fortsatt 590 aktier vilket
motsvarar cirka 25% av aktierna i Emollivet.

Forvantad framtida utveckling

Lipidors positiva kliniska Fas III-studie av kalcipotriolspray (AKP01) validerar AKVANO® som
formuleringsplattform. Resultaten starker 6vriga projekt som samtliga baseras pa bolagets
patenterade lipidbaserade teknologi.

Lipidor avser att under kommande ar fortsatta att bedriva kliniska studier for att ytterligare
stérka bolagets projektportfolj och 6ka mojligheterna att inga licensavtal med storre
lakemedelsholag.

Lipidor avser ocksa att fortsatta att utvardera AKVANO® i kombination med olika
lakemedelssubstanser och med syfte att identifiera fler kommersiella majligheter for
teknikplattformen. Detta sker savél i egen regi som i samarbete med andra lakemedelsbolag som
tycker att AKVANO® har spannande och kommersiellt intressanta egenskaper.

Risker och osakerheter i sammandrag

Under hosten 2022 meddelades att bolagets Fas IlI-studie avseende AKP02 inte nadde studiens
priméara mal. Bolaget har darefter kommunicerat att man fortsatt bedémer att AKPO2 har en
betydande potential och att bolaget framat har som malsattning att realisera det vardet. Bolaget
har for narvarande inga l6pande intékter och bedéms ej heller generera positiva kassafloden fran
den lopande verksamheten i nartid. Dessa omstandigheter i kombination med bolagets befintliga
likvida medel betyder att finansieringen for de kommande tolv manaderna inte ar sakerstalld vid
tidpunkten for avgivandet av denna rapport.

Styrelsen har initierat ett finansieringsarbete som planeras att genomforas i tva faser. Den forsta
fasen ar en forlangning av den bryggfinansiering som genomfordes i borjan av 2023. Planen ar att
tillskjuta kapital for kvartal tva och kvartal tre for att under den verksamhetsperioden genomfora
viktiga riskreducerande aktiviteter som konfirmerar bolagets strategi och vagval framat. Kapitalet
bestar troligtvis av en kombination av lan och avyttring av andelar i Emollivet. Under hosten 2023
planeras en storre finansieringsrunda.

Styrelsens och verkstallande direktorens bedomer att, givet att det arbete avseende strategi och
finansiering som initierats fortloper enligt plan, kommer bolaget kunna sakerstalla nodvandig
likviditet for en fortsatt drift av verksamheten under minst de kommande tolv ménaderna.
Rapporten har mot bakgrund av denna beddmning, upprattats i linje med fortlevnadsprincipen
med antagandet om att foretaget har formaga att fortsatta driften under den kommande 12
manadersperioden.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger en risk rorande bolagets fortsatta drift.
Detta medfor sammantaget att det foreligger forhallanden som kan ge upphov till betydande risk

Lipidor AB Arsredovisning 2022 Sida 10 av 32



betraffande foretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Lipidors varde ar till stor del beroende av framgangen for Bolagets utvecklingsprojekt, formaga
och moéjligheter att inga partnerskap med andra lakemedelsbolag och att Bolagets produkter
erhaller marknadsforingstillstand och marknadsacceptans. Bolaget befinner sig i utvecklingsfas
och det finns risk att Bolaget inte nar tillracklig lonsamhet. Lipidors vasentliga risk- och
osiakerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som risker relaterade till resultat
fran kliniska studier, marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering.

Lipidor har skatteméssiga underskott som kan ga férlorade om Bolaget far en ny dgare som
kontrollerar mer &n 50% av résterna i Bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar minst 5%
av rosterna och kollektivt kontrollerar mer an 50% av rosterna i Bolaget. Forlust av dessa
underskottsavdrag skulle innebdra att framtida skattemadssiga 6verskott inte kan kvittas mot
ackumulerade skattemadssiga underskott.

Rysslands invasion av Ukraina har forsamrat det sakerhetspolitiska laget i var omvarld och skapat
stor osdkerhet pa de finansiella marknaderna. For ytterligare information om risker och
osikerheter hanvisas till Lipidors Bolagsbeskrivning den 20 september 2019 pa bolagets hemsida:

www.lipidor.se

Aktier

Den 1 januari 2022 respektive pa balansdagen den 31 december 2022 uppgick totalt antal aktier
till 28 976 863. Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram.

Bolagets aktie noterades vid Nasdaq First North Growth Market den 27 september 2019.

Stangningskursen for bolagets aktie pa rapportperiodens sista handelsdag den 30 december 2022
uppgick till 0,74 SEK.

Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Lipidors intakter bestar av licensintékter, dels vid avtalstecknande och dels ersattningar vid
uppnadda milstolpar samt tjanster forenande med formuleringsarbete. Bolagets ovriga intakter
utgors av sjukloneersattning.

Resultat och finansiell stallning - rapportperioden (jan-dec)

Rorelsens nettoomsattning uppgick till 45 (15 376) tkr och ovriga rorelseintakter uppgick till 247
(223) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 41 762 (36 983) tkr varav personalkostnader uppgick till 11 470
(8 612) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 30 022 (28 260) tkr huvudsakligen avseende
leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC hos Aurena Laboratories AB, patentkostnader,
konsult- och utvecklingskostnader for bolagets pagaende projekt, extern kommunikation och
marknadsforing, samt administrationskostnader.
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Rorelseresultatet uppgick till -41 470 (-21 384) tkr och resultat efter finansiella poster uppgick till
-41 379 (-21 291) tkr. Resultat efter skatt uppgick till -41 379 (-21 291) tkr. Resultat per aktie fore
och efter utspadning uppgick till -1,43 (-0,75) SEK.

Kassaflodet under perioden uppgick till -42 380 (-12 996) tkr. Kassaflodet under rapportperioden
har paverkats negativt avseende investeringar i dotterforetaget Emollivet AB uppgaende till 2 920
tkr samt inventarier uppgaende till 459 tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till -1,46 (-0,46) SEK.

Likvida medel per den 31 december 2022 uppgick till 8 927 tkr jamfért med 51 307 tkr den 31
december 2021.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2022 till 2 146 tkr jamfort med 43 525 tkr den
31 december 2021. Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2022 till 0,07 SEK jamfort
med 1,50 SEK den 31 december 2021.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2022 till 13,74% jamfort med 79,11% per den 31
december 2021.

Resultatutvecklingen foljer forvantningar enligt budget avseende kostnader for pagéaende
forskning och utveckling samt kommersialisering av spraybara produkter for administration pa
huden. Huvudsakliga kostnader avser den avslutade kliniska fas lll-studien med Lipidors
lakemedelskandidat AKP02 mot psoriasis, leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC hos
Aurena Laboratories AB samt externa kommunikations- och marknadsforingskostnader.

Ovriga externa kostnader har ékat jamfort med foregéende &r foranlett av den padgdende kliniska
fas IlI-studien, okade leasingkostnader for maskinell utrustning for CMC och valideringsbatcher,
uppsattning av analysmetoder samt rdvaruanalyser hos Aurena Laboratories AB, samt

okade patent- och utvecklingskostnader i bolagets prekliniska och kliniska program.
Personalkostnader har okat foranlett av rekrytering.

Femarsoversikt

tkr 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 45 15 376 620 72 243
Eget kapital 2 146 43525 63 655 26 826 14 449
Soliditet % 14 79 97 95 79

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2022
Férslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -93 749 685
Overkursfond 135 824 860
Arets resultat -41 378 935
Totalt 696 240
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 696 240
Summa 696 240

Betraffande resultat och stallning i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

tkr Not 2022 2021
jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 45 15 376
Ovriga intakter 247 220
Summa intakter 292 15 599
Ovriga externa kostnader 2 -30 022 -28 260
Personalkostnader 3 -11 470 -8 612
Avskrivningar 5 -270 -111
Rorelseresultat -41 470 -21 384
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter 91 93
Resultat fore skatt -41 379 -21 291
Inkomstskatt - -
ARETS RESULTAT -41 379 -21 291
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -1,43 -0,75
Antal aktier, vagt genomsnitt 28 976 863 28 454 863
Antal aktier vid rapportperiodens slut 28 976 863 28 976 863

*Det finns inga utspadningseffekter.

Den 31 december 2022 uppgick antalet stamaktier till 28 976 863 med en rost per aktie.
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Balansrakning

tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 5 1121 932
Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterféretag 6 3755 835
Summa anlaggningstillgangar 4 876 1767
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 277
Fordran till koncernmellanhavande 29

Ovriga fordringar 7 520 1105
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 1269 564
Summa kortfristiga fordringar 1818 1946
Kassa och bank 9 8 927 51 307
Summa omséttningstillgangar 10 745 53 253
SUMMA TILLGANGAR 15 621 55 020
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 1449 1449
Summa bundet eget kapital 1449 1449
Fritt eget kapital

Overkursfond 135 826 135 826
Balanserat resultat -93 750 -72 459
Arets resultat -41 379 21291
Summa fritt eget kapital 697 42 076
Summa eget kapital 2 146 43 525
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1870 2329
Ovriga kortfristiga skulder 255 156
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 11 11 350 9010
Summa kortfristiga skulder 13 475 11 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 621 55 020
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Eget kapital

tkr Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 1420 134 695 -56 254 -16 204 63 657
2021-01-01
Omféring foregaende ars -16 204 16 204 0
resultat
Arets resultat 21291 21291
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission inlésen 29 1131 1160
teckningsoptioner
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -72 458 -21 291 43 525
2021-12-31
Ingaende eget kapital 1449 135 826 -72 458 -21 291 43 525
2022-01-01
Omfoéring foregdende ars -21 291 21291 0
resultat
Arets resultat -41 379 -41 379
Utgaende eget kapital 1449 135 826 -93 750 -41 379 2 146
2022-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2022 2021
jan-dec jan-dec

Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -41 470 -21 384
Erhalina/Betalda rantor 91 93
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet

avskrivningar 270 111
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére forandringar -41 109 -21 180
av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/Minskning av kortfristiga fordringar 128 -1476
Okning/minskning av kortfristiga skulder 1980 9274
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -39 001 -13 382
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -2 920 -
Férvarv av materiella anlaggningstillgdngar -459 -774
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 379 -774
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 1160
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 1160
Periodens kassaflode -42 380 -12 996
Likvida medel vid periodens bérjan 51 307 64 303
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 8 927 51 307
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Not 1 Redovisningsprinciper

Lipidor AB:s arsredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Tidigare ar har det upplysts om att arsredovisningen uppréttats i enlighet med RFR 2,
Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningslagen. Detta har dock inte medfért ndgon
effekt pa redovisning och véardering av de i rakenskaperna ingaende posterna utan har endast
paverkat beskrivning av redovisningsprinciperna.

Under 2019 bildades dotterféretaget Emollivet AB men nagon konsolidering har ej skett med stod
av arsredovisningslagen 7 kap. 3a §.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Intdaktsredovisning

Intakter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att
erhallas. Licensintakter intaktsfors vid uppnadda milstolpar. Intakter redovisas endast till den del
intakten ar genererad och forvantas medfora likvid.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av 16ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro och
pensionsformaner redovisas i takt med intjanandet. Inga pensionsataganden finns i bolaget utover
de pensionsforsakringspremier som betalas arligen. Samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestamda.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen.Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot
overskott vid framtida beskattning.

Materiella anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt 6ver den uppskattade
nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten. De materiella tillgangarna skrivs darfor
av over sin bedomda nyttjandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader. Bedomd
nyttjandeperiod ar 5 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nér det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgdngen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade vardet,
skrivs den ner till atervinningsvardet

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3 kapitel 11, vilket innebar att
vardering sker utifran anskaffningsvarde.
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Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrdkningen nar
Lipidor blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort frén balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller éverforts och koncernen har overfort i stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med dganderatten.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer an
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Fordringar tas upp
till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.
Fordringar som &r réantefria eller som 16per med réanta som avviker fran marknadsrantan och har
en 16ptid overstigande 12 méanader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och
tidsvardeforandringen redovisas som ranteintakt i resultatrakningen.

Laneskulder och leverantorsskulder

Léneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader
(upplupet anskaffningsvarde). Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad 6ver lanets
loptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som
galler pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta rdknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakningen redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetéara tillgangar
och skulder redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och omraknas till valutakurs vid
transaktionstillfallet. Omrakning av leverantorsskulder i utlandsk valuta sker till balansdagens
kurs och redovisas mot underliggande kostnad.

Immateriella tillgangar

De lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar bedoms inte mota kriterierna for att aktiveras som
utveckling i balansrakningen. Darmed kostnadsfors utvecklingskostnaderna i bade det prekliniska
och i det kliniska arbetet 10pande.

Likvida medel

I likvida medel i balansrakningen och rapporten ¢ver kassafloden ingar kassa och
banktillgodohavanden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
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forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara
det verkliga resultatet. Bedomningar gors aven vid tillampning av foretagets
redovisningsprinciper. De lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar, AKP01 och AKP02, bedéms
inte mota kriterierna for att aktiveras som utveckling i balansrakningen. Darfor kostnadsfors
utvecklingskostnaderna i kliniska studier l16pande.

Eget kapital

Transaktioner med aktieagarkretsen, och nyemissioner till kurs 6verstigande kvotvardet redovisas
direkt mot overkursfonden.

Not 2 Leasing

Lipidor har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart over leasingperioden.

Totala framtida leasingavgifter avseende leasingavtal per balansdagen framgar nedan:

Operationell leasing 2022 2021
tkr

Forfall till betalning inom ett ar* 5103 4945
Forfall till betalning mellan ett och fem ar 376 10 836
Summa 5479 15 781
Operationella leasingkostnader under aret 2022 2021
tkr

Lokalhyra 830 468
Maskiner och labutrustning* 6 282 4041
Summa 7 112 4 509
* Avser huvudsakligen leasingavtal med Aurena for GMP-produktion.

Not 3 Personalkostnader och medeltal antal anstallda

Totala loner, sociala kostnader och pensioner, tkr 2022 2021
Loner 7375 5287
Styrelsearvoden 750 500
Pensionskostnader 1094 1063
Sociala avgifter 2149 1628
Ovriga personalkostnader 102 134
Totalt 11 470 8 612
Medeltal antal anstallda 2022 2021
Kvinnor 4 3
Man 4 3
Totalt 8 6
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Not 4 Skatt pa arets resultat

tkr 2022 2021
Aktuell skatt 0 0
Redovisad skatt 0 0
Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt -41 379 -21 291
Skatt enligt gallande skattesats (20,6%) 8524 4 386
Skatt avseende ej redovisad uppskjuten skattefordran* -22 907 -14 390
Ej avdragsgilla kostnader -8 -17
Redovisad skatt 0 0

*Lipidors skattemassiga underskott uppgick per balansdagen till 111,2 Mkr resp 69,9 Mkr
enligt berakning till gallande skattesats. Bolagets skattemassiga underskott har ingen
tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats i balansrakningen da bolaget
inte har beskattningsbara vinster.

Not 5 Inventarier

tkr 2022 2021
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 1895 1120
Arets aktiverade kostnader 459 774
Totalt anskaffningsvarde 2 354 1894
Ingdende ackumulerade avskrivningar -962 -851
Arets avskrivningar -270 -111
Totalt ackumulerade avskrivningar -1 233 -962
Redovisat varde vid periodens slut 1121 932

Not 6 Aktier i dotterforetag

Under 2019 bildades dotterforetaget Emollivet AB med inriktning pa djurvardsvardsprodukter
baserade pa Lipidors formuleringsplattform AKVANO®.

Stina Linge tilltradde som VD den 2 september 2020.
Bolaget har kontor i Goteborg.

Det har inte forekommit nagra vasentliga mellanhavanden med moderbolaget under
rapportperioden.

Bolaget har finansierat det initiala kapitalbehovet genom nyemission fran moderbolaget
genomford under det fjarde kvartalet 2019 uppgaende till 0,5 Mkr samt under tredje kvartalet
2020 uppgaende till 0,3 Mkr. Vid nyemissionen under 2020 tillférdes totalt 4,0 Mkr varav 3,7 Mkr
fran 6vriga aktiedgare. Vidare genomfordes under det forsta kvartalet 2022 en foretradesemission
till befintliga agare som uppgick till 5 miljoner kronor. Lipidor investerade 2,9 Mkr i nyemissionen
som registrerades av Bolagsverket 2022-05-10.
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Lipidors agarandel och kapitaltillskott i Emollivet AB framgar av nedanstaende tabell:

Namn Org. Nr. Sate, land Antal Agarandel % Bokfort varde Bokfort varde
aktier* (tkr) (tkr)
2022-12-31 2021-12-31
Emollivet AB 559210-4359 Goteborg, - - -
Sverige
Bolagets grundande 800 80 80
Nyemission 2019 100 500 500
Nyemission 2020 51 255 255
Nyemission 2022 292 2920
Totalt 1243 51,8% 3755 835
*Totalt antal aktier i Emollivet AB uppgar till 2 400 st.
Not 7 Ovriga kortfristiga fordringar
tkr 2022 2021
Moms, skatt 520 970
Ovriga fordringar - 135
Totalt 520 1105
Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
tkr 2022 2021
Foérutbetalda hyror 52 147
Global Data UK Ltd 298 417
Awa Sweden AB 400 -
Aurena Laboratories AB 279 -
Ovriga férutbetalda kostnader 240 -
Totalt 1269 564

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat varde.

Not 9 Kassa och bank

tkr 2022-12-31 2021-12-31
Bankmedel placerade i SEB och SBAB 8927 51 307
Totalt 8 927 51 307
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Not 10 Aktiekapitalets utveckling (SEK)

Tidpunkt Transaktion Antal serie B Aktiekapital
2009-03-20 Bildande 1000 100 000
2010-06-02 Nyemission 143 14 300
2012-01-24 Nyemission 190 19 000
2012-06-11 Nyemission 152 15200
2013-09-25 Nyemission 126 12 600
2013-11-19 Nyemission 96 9600
2014-10-24 Nyemission 91 9100
2015-04-23 Nyemission 214 21 400
2015-08-24 Nyemission 352 35200
2016-06-14 Nyemission 340 34 000
2016-12-02 Nyemission 275 27 500
2017-06-01 Nyemission 448 44 800
2018-05-02 Nyemission 780 78 000
2018-05-02 Nyemission 3285 328 500
2018-12-11 Split 2000:1 14 976 508 0
2019-01-28 Nyemission 4 400 000 220 000
2019-09-20 Nyemission 4200 000 210 000
2020-09-22 Nyemission 2 800 000 140 000
2020-11-17 Nyemission 2012 863 100 643
2021-11-24 Nyemission 580 000 29 000
Totalt 28 976 863 1448 843

Not 11 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr 2022 2021
FoU kostnader 9537 7990
Sociala kostnader och loneskatt 766 551
Semesterloneskuld 1047 469
Ovriga upplupna kostnader - -
Totalt 11 350 9 010

Not 12 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att periodens resultat divideras med vagt

genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden.

Resultat per aktie 2022 2021
Arets resultat, tkr -41 379 21291
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning* 28 976 863 28 454 863
Resultat per aktie fore och efter utspadning* -1,43 -0,75

*Det finns inga utspadningseffekter.

Not 13 Transaktioner med narstaende

Under aret har arvoden fakturerats vilka belastat periodens resultat enligt féljande:

Styrelsens ordforande, Fredrik Sjovall genom Axelero AB 155 tkr. Fakturerade arvoden avser i

huvudsak marknadsforing, lednings-och ekonomifunktionerna.
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Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i 6vrigt inte skett nagra vésentliga transaktioner med nérstdende.

Not 14 Vasentliga handelser efter rapportperioden

e Den 17 januari 2023 avholl Lipidor extra bolagsstamma i Stockholm. Vid stamman
beslutades att godkédnna att bolaget dverlater aktier i dotterbolaget Emollivet AB till tva
storre aktieagare i Lipidor. I februari 2023 avyttrades sedan 653 aktier av moderbolagets 1
243 aktier. Darmed ager Lipidor fortsatt 590 aktier vilket motsvarar cirka 25% av aktierna i
Emollivet.

Not 15 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

tkr 2022-12-31 2021-12-31
Aurena Laboratories AB 4727 11 009
Borgensforbindelse Emollivets ALMI Foretagslan 3000 0
Cadila Pharmaceuticals Ltd. 365 365
Totalt 8 092 11 374

Lipidor har tecknat samarbetsavtal med Aurena Laboratories AB for tillverkning av Lipidors
lakemedelsprodukter. Avtalet omfattar investeringar under en femarsperiod upp till 15 MKkr.
Hittills har 10,3 Mkr erlagts varav 6,3 Mkr under 2022. Redovisad eventualforpliktelse anges aven
under not 2 avseende leasning for produktionsutrustning.

Lipidors dotterféretag Emollivet har under 2022 beviljats ett 1an om 3 Mkr fran ALMI
Foretagspartner. Lipidor ingatt en borgensforbindelse med motsvarande belopp.

Lipidor har betalningsskyldighet till Cadila Pharmaceuticals Ltd. for kliniskt provningsmaterial nar
Lipidor erhallit férsaljningsintékter (365 tkr).

Not 16 Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2022
Férslag till disposition av arets vinst
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -93 749 685
Overkursfond 135 824 860
Arets resultat -41 378 935
Totalt 696 240
disponeras enligt foljande:

balanseras i ny rakning 696 240
Summa 696 240
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Not 17 Licensavtal

¢ Lipidor ingick under 2020 ett licensavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. avseende
finansiering av och rattigheter till Lipidors avslutade Fas lll-studie med
lakemedelskandidaten AKPO1. Avtalet innebar att Cadila finansierade Lipidors Fas lll-studie
(forutom kliniskt provningsmaterial) och ger Cadila ratt till 60% av Lipidors framtida
intaker i hela varlden. Cadila har aven ensamratt till intakter i Indien i egen regi, och vid
utlicensiering i Indien ager Lipidor ratt till 40% av framtida intakter.

¢ Lipidor ingick under 2021 ett exklusivt avtal med Cannassure Therapeutics Ltd. i Israel for
medicinska cannabisprodukter baserade pa Lipidors AKVANO®-teknologi.

e Under 2021 meddelades att Lipidor har tecknat ett licensavtal enligt vilket Lipidor ger
RELIFE S.r.l, ratten att sélja AKPO1 och AKP02 for behandling av psoriasis pa utvalda
marknader.

¢ Lipdor har sedan 2020 ett licensavtal med Emollivet AB som reglerar ratten till
AKVANO inom djurvardssegementet.

Not 18 Finansiering av verksamheten framat

Under hosten 2022 meddelades att bolagets Fas IlI-studie avseende AKP02 inte nadde studiens
priméra mal. Bolaget har darefter kommunicerat att man fortsatt bedomer att AKP02 har en
betydande potential och att bolaget framat har som malsattning att realisera det vardet. Bolaget
har for narvarande inga l6pande intékter och bedoms ej heller generera positiva kassafloden fran
den lopande verksamheten i nartid. Dessa omstandigheter i kombination med bolagets befintliga
likvida medel betyder att finansieringen fér de kommande tolv ménaderna inte ar sékerstélld vid
tidpunkten for avgivandet av denna rapport.

Styrelsen har initierat ett finansieringsarbete som planeras att genomforas i tva faser. Den forsta
fasen ar en forlangning av den bryggfinansiering som genomfordes i borjan av 2023. Planen ar att
tillskjuta kapital for kvartal tva och kvartal tre for att under den verksamhetsperioden genomfora
viktiga riskreducerande aktiviteter som konfirmerar bolagets strategi och vagval framat. Kapitalet
bestar troligtvis av en kombination av lan och avyttring av andelar i Emollivet. Under héosten 2023
planeras en storre finansieringsrunda.

Styrelsens och verkstallande direktorens bedomer att, givet att det arbete avseende strategi och
finansiering som initierats fortloper enligt plan, kommer bolaget kunna sakerstalla nédvandig
likviditet for en fortsatt drift av verksamheten under minst de kommande tolv manaderna.
Rapporten har mot bakgrund av denna bedémning, upprattats i linje med fortlevnadsprincipen
med antagandet om att foretaget har formaga att fortsatta driften under den kommande 12
manadersperioden.

Skulle avgorande forutsattningar ej infrias, foreligger en risk rorande bolagets fortsatta drift.

Detta medfor sammantaget att det foreligger forhallanden som kan ge upphov till betydande risk
betraffande foretagets formaga att fortsatta verksamheten.
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Intygande

Arsredovisningen har godkants fér utfardande av styrelsen och verkstallande direktoren den 26

april 2023 och blir foremal for faststéllelse pa arsstimman den 8 juni 2023.

Stockholm den 26 april 2023

Fredrik Sjovall Denis Angioletti Gunilla Lundmark
Ordforande Ledamot Ledamot

Ola Flink Ola Holmlund

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 26 april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg

Auktoriserad revisor

Lipidor AB Arsredovisning 2022

Otto Skolling

Ledamot
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Lipidor AB, org.nr 556779-7500

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Lipidor AB for ar 2022. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 9-25 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har érsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Lipidor ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for
Lipidor AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Lipidor AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vi vill fasta uppméarksamheten pa forvaltningsberattelsen och rubriken Risker och osékerheter i
sammandrag samt not 18 i arsredovisningen. Dar framgar det att bolagets befintliga likvida medel
och rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten for atminstone 12 manader
framat.

Vidare anges att styrelsen har initierat ett arbete avseende finansiering som planeras genomforas
i tva faser. Skulle avgérande forutsattningar avseende detta finansieringsarbete ej infrias
foreligger en risk rorande bolagets fortsatta drift. Detta medfér sammantaget att det foreligger en
vasentlig osédkerhetsfaktor rorande bolagets finansiering av verksamheten framat. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.

Annan information én arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-8 samt 29-32. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.
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I samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi a&ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla véasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas
och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktoren for
bedomningen av bolagets forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka féormagan att fortsétta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Lipidor AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstéallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
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narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Lipidor AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att
bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktoren ska skota den 1opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar
att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 26 april 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dd de i sina sammanhang kompletterar de matt som definieras i
tillampliga regler for finansiell rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal ar
att de anvands av foretagsledningen for att bedoma den finansiella utvecklingen och darmed
anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner pa
samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal
Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital per aktie
Genomsnittligt antal aktier
Nettoomsattning
Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

Definition
Antal aktier vid arets slut

Summa tillgéngar vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier

vid arets slut

Genomsnittligt antal utestdende
aktier under aret

Omsattning for perioden
Januari-december 2022

Arets resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier

Summa eget kapital som procent av
summa tillgédngar

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

Motivering

Relevant vid berdkning av
eget kapital per enskild aktie
Relevant vid berakning

av soliditet

Matt for att beskriva

eget kapital per aktie
Relevant vid berdkning av
resultat per aktie

Vardet av forsaljning av
varor och tjanster
Forklaring av period som
rapporten omfattar

Matt for att beskriva
resultat per enskild aktie
Matt for att bedéma
bolagets méjligheter att
uppfylla sina

finansiella dtaganden

2022 2021

Jan-dec Jan-dec
Kassaflode per aktie
Periodens kassafléde, tkr -42 380 -12 996
Genomsnittligt antal aktier 28 976 863 28 454 863
Kassaflode per aktie (SEK) -1,46 -0,46
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 2 146 43525
Antal aktier vid periodens utgang 28 976 863 28 976 863
Eget kapital per aktie (SEK) 0,07 1,50
Soliditet
Eget kapital, tkr 2 146 43525
Summa eget kapital och skulder, tkr 15 621 55 020
Soliditet, % 13,74 79,11
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Ledande befattningshavare

Styrelseledamoéter
Fredrik Sjovall, fodd 1980

Styrelsens ordforande. Styrelseledamot sedan 2018. Utbildad civilingenjor i automationsteknik
och en masterexamen i affarsutveckling.

Erfarenhet: Fredrik har 15 ars erfarenhet av positioner som VD och styrelseordforande i bolag i
Life science branschen. Han har bland annat varit VD for Inhalation Sciences AB, PharmaSurgics
AB (nu Promore Pharma AB) och Hemcheck AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Ziccum AB, Monivent AB och Emollivet AB.
Styrelseledamot i Axelero AB och Phargentis AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Hemcheck Sweden AB, Inhalation
Sciences Sweden AB och Ectin Research AB.

Ager mer &n fem procent av aktierna i: Axelero AB.
Innehav i Lipidor privat och via bolag: 40 000 aktier.
Ola Flink, fodd 1944

Styrelseledamot sedan 2017. Apotekarexamen.

Erfarenhet: Ola har narmare 50 ars erfarenhet fran lakemedelsindustrin, bland annat Astra
Zeneca, ACO Lakemedel, och som konsult avseende lakemedelsutveckling samt erfarenhet som
investerare inom Life science. Ola ar styrelseledamot (och fore detta ordférande) i Asarina Pharma
AB noterat pa Nasdaq First North.

Pégaende uppdrag: Styrelseordforande i Pens. Farmaceuters Férbund. Styrelseledamot i Asarina
Pharma AB (publ) och i Ola Flink Consulting AB. Ledamot i valberedningen for Brf Tullstugan 3.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Umecrine Cognition AB, Marbileads AS
Norge och Asarina Pharma AB (publ).

Ager mer an fem procent av aktierna i: Ola Flink Consulting AB.
Innehav i Lipidor privat och via bolag: 482 001 aktier.
Denis Angioletti, fodd 1968

Styrelsledamot sedan 2020. Har universitetsexamen i Pharmaceutisk Kemi och Teknologi
fran Universita degli Studi i Milano.

Erfarenhet: Denis har 25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Efter en inledande period inom
lakemedelsutveckling har storre delen av hans karriar varit i forsaljnings-, marknadsforings- och
affarsutvecklingspositioner inom lakemedelsindustrin, framst hos API-tillverkningsféretag med
ansvarsroller for generiska API:er och for CDMO. Narmast, mellan 2013 och 2017, var Denis vice
vd for lakemedel pa Summit Pharmaceutical Europe och sedan 2017 ar Denis CCO pa Cerbios
Pharma AG.

Pégaende uppdrag: -
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Innehav i Lipidor: 0 aktier.
Gunilla Lundmark, fodd 1963
Styrelseledamot sedan 2019.

Erfarenhet: Gunilla har under mer an 25 ar varit verksam i ledande positioner inom life science-
sektorn med erfarenhet av bland annat utveckling, tillverkning, forsaljning och affarsutveckling.
Gunilla ar i dag VD for Uppsala universitet Invest AB, som investerar i tidig fas i lovande och
innovativa bolag med stor tillvaxtpotential. Narmast var Gunilla VD for Pharmanest AB dar hon
ledde utvecklingen fran idé till kommersialiseringsfas. Dessforinnan var Gunilla vice VD pa Q-Med
AB. Gunilla inledde sin karriar pa Pharmacia & Upjohn.

Pégéende uppdrag: VD for Uppsala universitet Invest AB. Styrelseledamot i Chordate Medical
Holding AB (publ), Chordate Medical AB, Uppsala Innovation Centre AB, Institutet for Personal-
och Foretagsutveckling AB, Uppsala universitet Projekt AB, Uppsala universitet Research
Intellectual Property AB, Linnéa Capital I AB och Combigene AB.

Innehav i Lipidor: 0 aktier.
Otto Skolling, fodd 1961
Styrelsledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Otto Skolling har arbetat mer &n 25 ar inom lékemedelsindustrin inom framst
affarsutveckling och finansiering men aven produktutveckling. Otto har bl.a. arbetat pa Pharmacia
& Upjohn (Project Director), Novozymes (Director Product Pipeline, Business Development &
Director M&S Biopharmaceutical ingredients), Karolinska Development (Vice President Business
Development/Portfolio Management). Otto har ocksa en bred erfarenhet frén styrelsearbete fran
start-up foretag inom lakemedelsbranschen.

Pégaende uppdrag: Ansvarig for Business Development pa Nanexa, Chief Business Officer i
Asarina Pharma AB, styrelseledamot i Nanexa sedan 2019, styrelseledamot i Respinor AS och
Bactaviva AB, VD och styrelseledamot i Isles of Wines AB samt VD och styrelseordforande i
Pharmor AB.

Innehav i Lipidor: 0 aktier.
Ledande befattningshavare

Lipidors ledande befattningshavare bestar for narvarande av tre personer; VD Ola Holmlund,
Chief Financial Officer Charlotta Ekman och Chief Scientific Officer Jan Holmback.

Ola Holmlund, fodd 1969
VD sedan 2018. Kandidatexamen i affarsadministration.

Erfarenhet: Ola har mer an 20 ars erfarenhet fran ledande positioner inom internationell
forsaljning och lansering av medicinteknik, lakemedel och andra life science-produkter.

Innehav i Lipidor: 370 000 aktier.
Charlotta Ekman, fodd 1981

Ekonomichef sedan 2022. Uthildad ekonom samt masterexamen i affarsutveckling.

Lipidor AB Arsredovisning 2022 Sida 31 av 32



Erfarenhet: Charlotta har tidigare erfarenhet fran ledande befattningar som CFO och COO pa
innovativa och expansiva bolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: CFO for Acosense AB.
Ager 100 procent av aktierna i: Addace Consulting AB.
Innehav i Lipidor: 0 aktier.

Jan Holmback, fodd 1957

Forskningschef sedan 2010. Doktorsexamen i organisk kemi.

Erfarenhet: Jan ar medgrundare i Lipidor och har snart 40 ars erfarenhet av
lakemedelsutveckling, speciellt inom analytisk och organisk kemi.

Pégaende uppdrag: Styrelseordforande i Naturskyddsforeningen i Vaxholm. VD och
styrelseledamot i SumIT System Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Ager mer &n fem procent av aktierna i: SumIT System Aktiebolag och Lipidor AB.

Innehav i Lipidor: 814 811 aktier.
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lipidor

Lipidor AB (publ)

Organisationsnummer: 556779-7500 | Juridisk form: Aktiebolag | Sate: Stockholm
Adress: Lipidor AB, C/o Ekonomistubben, Box 55931,102 16 Stockholm

Telefon: +46 (0)725-07 03 69 | Hemsida: www.lipidor.se
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