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Forvaltnings-

berdttelse

Koncernstruktur

ExpreS2ion Biotech Holding AB (publ.), ett svenskt
aktiebolag, har varit noterat pd Nasdaq First North
Growth Market sedan 2016 under kortnamnet
EXPRS2, med Redeye Nordic Growth AB som
Certified Adviser sedan borjan av 2026.

Moderbolagets huvudsakliga funktion ér att

Aaga och forvalta sitt operativa dotterbolag,
ExpreS2ion Biotechnologies ApS, som bedriver
koncernens forsknings- och utvecklingsverksamhet.
Dotterbolaget @r baserat i Harsholm, Danmark, inom
Scion DTU Science Park, och grundades 2010.

ExpreS2ion Biotechnologies ApS innehar en
agarandel om 34 % i AdaptVac ApS, ett intresse-
bolag som etablerades som ett joint venture 2017
tillsammans med NextGen Vaccines ApS, grundat
av forskare fréin Képenhamns universitet. AdaptVac
utvecklar och dger en virusliknande partikel-
plattform, VLP, som anvdnds inom vaccin- och
immunterapiapplikationer.

AdaptVacs plattform har tillédmpats i flera program.
Dessa inkluderar ABNCoV2-programmet mot covid-
19, vilket avancerade genom klinisk fas lll-utveckling
under sponsring av Bavarian Nordic, som forvérvade
en exklusiv utvecklings- och kommersialiseringsli-
cens 2020, samt ES2B-CO00T1, koncernens ledande
onkologiprogram som for ndrvarande befinner sig i
klinisk fas I-utveckling, till vilket ExpreS2ion férvar-
vade en exklusiv utvecklings- och kommersialise-
ringslicens 2021.
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Verksamhetsbeskrivning

ExpreS2ion ar ett bioteknikbolag i klinisk fas
med fokus pd utveckling av proteinbaserade
immunterapier och vacciner inom onkologi och
infektionssjukdomar.

Bolagets verksamhet bygger p& den egenut-
vecklade ExpreS2-expressionsplattformen, som
mojliggdr produktion av rekombinanta proteiner
och viruslika partiklar for forskning, klinisk utveck-
ling och partnerapplikationer. Sedan 2010 har
systemet stottat fler &n 500 projekt fér utveckling
av rekombinanta proteiner och viruslika partiklar
inom interna program och industrisamarbeten, med
en sammanlagd produktion som omfattar tusentals
uttryckta proteiner. Dessa projekt har omfattat olika
antigentyper ssom enzymer, receptorektodo-
mdner, utsdndrade glykoproteiner, virala antigener,
parasitderiverade antigener och andra komplexa
proteiner.

Utdver den interna pipelinen deltar ExpreS2ion i
samarbetsprogram och partnerledda program,
bland annat genom sitt dgande i AdaptVac ApS.
Dessa aktiviteter bidrar till teknologivalidering och
kan generera milstolpsbetalningar, licensintakter
eller tjéinstebaserade intakter.

Bolagets ledande program, ES2B-CO0O0T1, ar en aktiv
immunterapi riktad mot HER2-uttryckande cancer-
former och befinner sig for ndrvarande i klinisk fas
|-utveckling.
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Aktier

ExpreS2ion Biotech Holding AB:s aktier har varit Bolaget har ett aktieslag. Varje aktie medfér lika
noterade p& Nasdagq First North Growth Market ratt till utdelning, réstratt och deltagande i bolagets
sedan den 29 juli 2016. Aktien handlas under kort- tillgé&ngar.

namnet EXPRS2 och har ISIN-koden SEO008348262.

Per den 31 december 2025 uppgick antalet aktier till
3530 233. Det genomsnittliga antalet utestédende
aktier under 2025 uppgick till 2 844 667.
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Huvudaktieagare

Landsférdelning

© Danmark - 54,0 %

M Sverige-23,8%

Il Belgien-175%

| Ovriga varlden - 4,7 %

Siffror per den 31 december 2025

Lista dver stérsta aktiedigare
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Agarférdelning, efter innehavets storlek

1-500-13% 10 001-15000 - 4,4 %
1 501-1000 - 4,8 % M 15000-20 000 -5,0 %
M 1001-5000-177% M >20000 - 49,7 %
M 5001-10 000 - 8,2 %

Antal Andel roster
Namn aktier och kapital
Saxo Bank A/S Client Assets 334775 Q.48 %
The Bank of New York Mellon SA/NV 332585 9,42 %
BNY Mellon SA/NV for Jyske Bank 284098 8,05 %
Summa, aktiedgare éver 5 % 951 458 26,95 %
Ovriga aktieéigare under 5 % 2578775 73,05 %
Totalt 31 december 2025 3530233 100,00 %
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Teckningsoptioner

Per den 31 december 2025 hade Bolaget tvé aktiva serier av teckningsoptionsprogram, identifierade
som TO9 och TO12. Bada serierna ingdr i incitamentsprogram som tecknats for Bolagets dotterbolag
ExpreS2ion Biotechnologies ApS.

Forvaltningsberattelse

Teckningsoptionsprogram TO9 TO 12
Datum fér bolagsstémma/beslut 9 november 2023 5 juni 2024
Typ Incitamentsprogram Incitamentsprogram

Personer som omfattas av
programmet

Ledande befattningshavare,
anstdllda och andra
nyckelpersoner

Ledande befattningshavare,
anstdllda och andra
nyckelpersoner

Antal teckningsoptioner

2000 000

2000000

Overldtna till anstallda

1640000

1810000

Konverteringsférhallande

40 teckningsoptioner: 1 aktie

40 teckningsoptioner: 1 aktie

Utnyttjandeperiod

15 november 2026 -
15 december 2026

15 november 2027 -
15 december 2027

Finansiell 6versikt

Rorelseintakter

Under 2025 redovisade ExpreS2ion totala rérel-
seintdkter om SEK 12,2 miljoner, motsvarande en
6kning med 56 % jamfort med SEK 7,8 miljoner
2024. Okningen drevs framst av hégre évriga
rorelseintakter, som 6kade med 78 % till SEK 8,6
miljoner, 2024: SEK 4,8 miljoner, vilket &terspeglar
6kade bidragsrelaterade intakter inom portféljen.
Nettoomsdttningen 6kade med 21 % till SEK 3,7
miljoner, 2024: SEK 3,0 miljoner, vilket &terspeglar
fortsatt aktivitet inom Bolagets CRO- och licensre-
laterade tjanster.

Periodens resultat

Arets nettoforlust 2025 uppgick till SEK -38,1 miljoner,
2024: SEK -36,0 miljoner. Den 6kade forlusten
forklaras frdmst av avsaknaden av intakter frén
intressebolag om SEK 22,1 miljoner som redovi-
sades 2024. Exklusive denna icke &terkommande
post forbdttrades det underliggande resultatet
jamfort med féregdende dr, framst drivet av lagre
rérelsekostnader.

Rorelsekostnaderna minskade med 25 % till SEK
-56,5 miljoner, 2024: SEK -75,5 miljoner, vilket
Aterspeglar fortsatt kostnadsdisciplin, minskad
FoU-aktivitet och omprioritering av utvecklingsport-
foljen. Forsknings- och utvecklingskostnader mins-
kade med 63 % till SEK 10,0 miljoner, 2024: SEK -26,7
miljoner, framst till foljd av minskad aktivitet i lagre
prioriterade program och en mer fokuserad resur-
sallokering. Som ett resultat forbdttrades rorelsefor-
lusten till SEK -44,3 miljoner, 2024: SEK -67,7 miljoner.
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Finansiella héjdpunkter

Roérelseintdkterna dkade till SEK 12,2
miljoner, drivet av hogre bidragsrelaterade
intakter och fortsatt CRO- och licensrela-
terad aktivitet. Rérelsekostnaderna mins-
kade med 25 %, vilket dterspeglar fortsatt
kostnadsdisciplin och portféljprioritering.

Vasentliga férandringar av
affarsverksamheten under dret

Under 2025 blev ExpreS2ions verksamhet i 6kande
grad inriktad pé& den kliniska utvecklingen av ES2B-
CO001 och pé& en mer selektiv resursallokering inom
den bredare portféljen.

Den mest betydande operativa utvecklingen under
dret var den fortsatta progressionen av den kliniska
fas I-studien av ES2B-CO0O01. Den forsta patienten
doserades i juni 2025, vilket markerade programmets
overgdng till aktivt kliniskt genomférande. Under
aret godkdande 6sterrikiska regulatoriska myndig-
heter en protokollédndring som mojliggér utvardering
av ES2B-CO001i kombination med antikropp-ldke-
medelskonjugat samt utdkning av antalet studie-
platser. Under andra halvéret 2025 rapporterade
Bolaget initiala och darefter uppdaterade immuno-
genicitetsobservationer frén den pdgdende studien.
| december 2025 granskade den oberoende Data
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Safety Monitoring Board sdkerhetsdata frén den
férsta kohorten och rekommenderade progression
till nésta doskohort.

En andra betydande operativ forandring var
omprioriteringen av utvecklingsportfoljen. | april
2025 meddelade Bolaget att det cytomegalovi-
ruskandidaten ES2B-1002 skulle avvecklas for att
koncentrera resurser till hogre prioriterade pipeli-
ne-tillgadngar. Detta dterspeglade en mer fokuserad
operativ modell inriktad pé& det ledande onkolo-
giprogrammet och utvalda plattformsbaserade
partneraktiviteter.

Under dret fortsatte ExpreS2ion dven att expandera
och formalisera externa utvecklingssamarbeten. |
april 2025 ingick Bolaget en avsiktsforklaring med
WuXi Vaccines avseende utvdrdering av ExpreS2-
expressionsteknologin. | november 2025 tillkén-
nagav ExpreS2ion ett slutligt licensavtal med Serum

Operativt fokus 2025

Under 2025 fokuserade ExpreS2ion i
okande grad pd kliniskt genomférande,
med ES2B-CO001som avancerade i fas |
och resurser som omdirigerades mot det
ledande onkologiprogrammet, utvalda
partnerstdédda aktiviteter och platt-
formsbaserade externa samarbeten.

Institute of India Pvt. Ltd. som omfattar malariaan-
tigenerna RH5.1 och R78C, vilket mojliggér fortsatt
utveckling, tillverkning och kommersialisering av
licenstagaren enligt dverenskomna finansiella villkor.
Parallellt fortsatte Oxford-ledda malariastudier
med ExpreS2-producerade antigener att avancera
under dret.

Inom VICI-Disease-konsortiet valdes Nipah
G-proteinet kopplat till ett VLP-format i oktober
2025 som kandidat for att gé vidare fr&n upptackt
till preklinisk utveckling. Darutéver ingick Bolaget i
juli 2025 ett Infrastructure-as-a-Service-avtal med
Danmarks Tekniska Universitet for att fé tillgéing

till hogpresterande berdkningskapacitet genom
Computerome 2.0, vilket starker den operativa infra-
strukturen for dataintensiva utvecklingsaktiviteter.

Bolaget genomférde éven en féréndring av verk-
stallande ansvar under &ret. Med verkan frén den 1
april 2025 utségs Dr. Max Segaard till Chief Science
Officer, medan Dr. Farshad Guirakhoo fortsatte i

en konsultroll som Senior Strategic Advisor Vaccine
R&D.

Sammantaget &terspeglar dessa utvecklingar ett ar
dd ExpreS2ions verksamhet blev mer kliniskt inriktad,
mer selektivt prioriterad och i 6kande grad stédd

av externa samarbeten, licensarrangemang och
bidragsfinansierade utvecklingsaktiviteter.

Viktiga omvdarldsfaktorer som péverkat

drets finansiella stdllning och resultat
Valutarisk

ExpreS2ion Biotechnologies ApS bedriver verk-
samhet huvudsakligen i Danmark, medan
ExpreS2ion Biotech Holding AB rapporterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor, SEK. Merparten
av Koncernens rorelsekostnader &r denominerade i
danska kronor, DKK, och i mindre utstréickning euro,
EUR, vilket &terspeglar verksamhetens geografiska
placering och leverantérsbas. Eftersom DKK ér néra
knuten till EUR uppstér Koncernens huvudsakliga
valutarisk fran férandringar i SEK i forhéllande till
DKK och EUR.

For att minska transaktionsrisken strévar Koncernen
efter att anpassa sin likviditet till kostnadsbasen och
innehar darfor en betydande andel av sina likvida
medel i DKK. Detta minskar effekten av valutakurs-
forandringar pé& operativa kassafloden. Eftersom
rapporteringsvalutan ér SEK kan valutakursférand-
ringar dock ge upphov till omrékningseffekter i de
rapporterade finansiella rapporterna.

En forsvagning av SEK i forhallande till DKK eller
EUR minskar képkraften for kapital som anskaffats
i SEK nar det vaxlas till de valutor i vilka Koncernen
har sina kostnader. Detta kan pd&verka Koncernens
kostnadsbas och finansiella flexibilitet.

SEK/DKK-kursen fluktuerade under 2025, med ett
Aarsgenomsnitt om cirka 1,48 SEK per DKK. Variationer
under dret &terspeglar allménna makroekonomiska
forndllanden, inklusive skillnader i inflation och
rantenivéer mellan Sverige och euroomrédet.
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Framatblickande kan Koncernens valutaexponering
oka i takt med att utvecklingsaktiviteterna expan-
derar geografiskt. Exempelvis kan klinisk utveck-
lingsverksamhet som bedrivs utanfér euroomrédet
medfora ytterligare exponering mot valutor sésom
USD eller GBP.

Hantering av valutarisk forblir en central faktor i
Bolagets finansiella planering och avtalsforhand-
lingar. Framtida beslut avseende klinisk utveckling,
leverantérsavtal och potentiella kommersiella part-
nerskap kommer att ta valutaexponering i beak-
tande i syfte att minimera finansiell osdkerhet.

Inflation

Under 2025 kvarstod inflationstryck i Europa, inklu-
sive Danmark, vilket p&verkade bé&de insatskost-
nader och I6nenivder. Detta bidrog till hogre kost-
nader for révaror, forbrukningsmaterial och externa
tjéinster samt 6kade personalkostnader.

Mdé&nga leverantoérs- och serviceavtal innehdller
mekanismer for periodiska prisjusteringar kopplade
till inflation eller underliggande insatskostnader.
Aven om s&dana mekanismer stddjer leverantdr-
skontinuitet kan de leda till hogre kostnader dver tid
och minska férutséigbarheten i projektbudgetering.

Koncernen foljer aktivt kostnadsutvecklingen och
inforlivar inflationsh&nsyn i budgetering och avtals-
férhandlingar. Prissattning av tjanster ses ocksé
over periodiskt for att &terspegla foréndringar i
kostnadsbasen, ddr detta dr kommersiellt Idmpligt.
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Geopolitisk osdkerhet

Den geopolitiska miljon under 2025 och in i 2026

har praglats av fortsatt osdikerhet, inklusive det
pd&gdende kriget i Ukraina och ékade spdnningar i
Mellandstern, inklusive eskalering som involverar Iran
och USA.

Geopolitisk utveckling kan péverka Koncernen
indirekt genom:

okad volatilitet pé& de finansiella marknaderna,
+ forandringar i investerares riskaptit,

potentiella storningar i leveranskedjor, och

bredare makroekonomiska effekter, inklusive

energipriser och inflation.

For ett bioteknikbolag som ar beroende av extern
finansiering och internationella samarbeten kan
s&ddana forhéllanden péverka tillgéngen till kapital
och kostnaden fér verksamheten. Koncernen har
dock inte identifierat n&dgra direkta vasentliga
stérningar i sin verksamhet till foljd av geopolitiska
h&ndelser under 2025.

Bolaget fortsdtter att folja den geopolitiska utveck-
lingen och dess potentiella pé&verkan pé finansie-
ringsvillkor, leverantérsnatverk och den évergri-
pande marknadsstabiliteten.

Véasentliga féréindringar i dgarstrukturen
under dret

Under 2025 férblev ExpreS2ion Biotech Holding AB
noterat p& Nasdaq First North Growth Market. Vid
drets slut var majoriteten av Bolagets aktiedgare,
matt efter innehavda aktier, baserade i Danmark,
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54 %, och Sverige, 24 %. Under &ret 6kade andelen
aktier som innehades av investerare utanfor
Danmark och Sverige med cirka 3 procenten-
heter. Forandringen drevs frémst av en minskning i
svenskt dgande, som sjonk med 3 procentenheter,
medan danskt dgande i stort sett var oférandrat.
Sammantaget &terspeglar utvecklingen en gradvis
diversifiering av aktietigarbasen utanfér Bolagets
k&rnmarknader i Norden.

Beddmning av fortsatt drift

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende

fortsatt drift

Med beaktande av Bolagets kliniska utvecklings-
verksamhet och det dédrmed sammanh&ngande
behovet av ytterligare finansiering for att finansiera
framtida verksamhet har styrelsen och verkstallande
ledningen dragit slutsatsen att det féreligger en
vasentlig osdkerhetsfaktor som kan ge upphov till
betydande tvivel om bolagets férméga att fortsatta
sin verksamhet. Bolaget kan dédrmed komma att

inte kunna realisera sina tillgdngar och reglera sina
skulder i den normala verksamheten.

ExpreS2ion Biotech Holding AB ("Bolaget”) foljer
kontinuerligt sin likviditetssituation och prognosti-
serar [6pande kassaflédesbehov for de kommande
tolv mé&naderna fér att identifiera likviditetsrisker
samt mojliggora for styrelsen att férbereda nya
finansieringstransaktioner och/eller fér verkstallande
ledningen att vidta relevanta taktiska eller strate-
giska &tgarder for att mojliggdéra att koncernen och
bolaget kan fortsatta sina forsknings- och utveck-
lingsaktiviteter enligt plan under antagandet om
fortsatt drift.
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ExpreS2ion har, med beaktande av sina nettotill-
gdéngar i rérelsen och prognostiserade kassabehoy,
likviditet for att finansiera verksamheten enligt plan
fram till december 2026.

Bolaget planerar att sdkerstdlla ytterligare l&dng-
siktig finansiering. Detta kommer att ske genom
utnyttjande av befintliga teckningsoptioner, vilka
kan utnyttjas under perioden frédn och med den 20
augusti 2026 till och med den 2 september 2026, och
som har en teckningskurs faststalld till en rabatt i
forhallande till den volymvagda genomsnittskursen
pd bolagets aktie under matperioden. Darutéver
kan bolaget komma att soka ytterligare I&ngsiktiga
finansieringskallor vid behov, exempelvis genom
nyemission, erhdllande av bidrag, avyttring eller
avknoppning av tillgdngar, ingdende av licens-
samt forsknings- och utvecklingssamarbetsavtal,
kostnadskontroll&tgarder eller en kombination av
dessa.

Styrelsen och verkstdllande ledningen beddmer att
det ar sannolikt att tillrackliga likviditetsresurser
kan erhdllas i tid under 2026, val fére utgéngen av
den period som omfattas av going concern-be-
domningen, for att mojliggéra att koncernen och
bolaget kan fortsatta sin verksamhet enligt plan
under 2026 och ddrefter. Med utgdngspunkt i
dessa antaganden har styrelsen och verkstdllande
ledningen upprdttat de finansiella rapporterna
enligt antagandet om fortsatt drift.

Vasentliga handelser efter

rékenskapsdrets slut 2025

| januari 2026 utség ExpreS2ion Northway Biotech till
cGMP leverantor for utveckling och tillverkning inom
VICI Disease Nipah vaccinprogrammet, som ddrefter
fortskred mot GMP massig tillverkningsberedskap,
inklusive start av den toxikologiska batchen.

| februari 2026 meddelade styrelsen sin avsikt att
besluta om en féretrddesemission av units om cirka
53 MSEK fére emissionskostnader, huvudsakligen i
syfte att vidareutveckla ES2B CO01 programmet och
stodja affarsutvecklingsaktiviteter. Under samma
manad inledde Redeye aktieanalystéckning av
ExpreS2ion, vilket 6kade bolagets synlighet bland
investerare.

I mars 2026 rapporterade bolaget uppdaterade
immunogenicitetsdata frén den pdgdende fas |
studien med ES2B COO1. Uppdateringen visade

anti HER2 specifika antikroppssvar hos &tta av nio
utvarderingsbara patienter vid dosnivéerna 50 pg
och 150 pg, och den oberoende sdkerhetskommittén
(DSMB) rekommenderade fortsatt progression av
studien, inklusive eskalering till ndsta dosnivé.

Den 1 april 2026 valdes Michel J. Baijot vid en extra
bolagsstdmma in som ny ledamot i styrelsen, vilket
tillfér internationell erfarenhet frén Idkemedelsin-
dustrin och affdrsutveckling. Senare i april beslu-
tade styrelsen om foretréddesemissionen av units
och bolaget offentliggjorde prospektet. Under
samma mdénad offentliggjorde ExpreS2ion ocksé en
patentansdkan avseende rekombinant framstall-
ning av proteiner med xylosylerade N glykankedjor,

vilket starker bolagets glykoingenjérskapacitet, och
uppmarksammade fas la data frén University of
Oxfords BIO 002 malariastudie, vilket ger ytterligare
oberoende klinisk validering av ExpreS2 plattformen
i human anvéndning.

| bérjan av maj 2026 genomfordes foretradesemis-
sionen, vilket resulterade i initiala bruttolikvid om
cirka 31,8 MSEK fére emissionskostnader. Senare i
maj offentliggjorde bolaget en uppdatering av ES2B
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COO01 programmet i fas |, innefattande ett utdkat
translationellt analysprogram och en underhalls-
behandlingskomponent. Samtidigt rapporterade
ExpreS2ion anti HER2 antikroppssvar hos 9 av 9
utvarderingsbara patienter utan né&gra sdker-
hetssignaler av oro, inklusive den férsta patienten
doserad i 450 ug kohorten, och bekraftade att
malsattningen for primdr avidsning av fas | vid slutet
av 2026 samt planerad start av fas Il under mitten
av 2027 ligger fast.
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Nyckeltal

Koncern Resultatdisposition

Flerarsdversikt (KSEK) 2025 2024 2023 2022 2021 Belopp i SEK

Rorelseintakter 12 207 7825 8799 6150 13730 Férslag till disposition av moderbolagets resultat

Resultat efter finansiella poster -44.179 -44, 563 -99 967 -126 581 -47 516 Till &rsstammans forfogande stér:

Balansomslutning 65108 104 910 78 692 137 363 151 956 Balanserat resultat 73518 234
Soliditet 54,8% 61,8% 83,1% 75.2% 92,4% Arets forlust -33 276 286
Medelantal anstallda 19 19 29 30 23 40 241 948

Styrelsen foreslér att:

Arets férlust avréknas mot balanserat resultat och till balanserat resultat dverféres 40 241 948
Moderbolaget
Fler&rséversikt (KSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Rorelseintakter 558 558 558 508 368
Resultat efter finansiella poster -33276 -64 969 -263 180 -5213 -5969
Balansomslutning 56 650 79 866 111 924 321521 253 066
Soliditet 98,7% 97,0% 97.7% 99,5% 99,4%

Medelantal anstallda 0 0 0 0 0
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Riskfaktorer

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch

Vasentliga risker

Vasentliga risker
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Foérmildrande faktorer

Lonsamhet och tillvaxt

Ihdllande forluster péverkar vardering och aktiekurs

Diversifiera utvecklingsportféljen for att oka sannolikheten for en framgdngsrik produkt
+  Prioritera kostnadseffektiva FoU-projekt

Begransade resurser

Begransningar av intern kapacitet for storskaliga aktiviteter

+  Optimera resursallokeringen
Prioritera kritiska utvecklingsomréden
+ Samarbeta strategiskt med partners och tjéinsteleverantorer

Kostsam utveckling

Ambitidsa program med hog finansiell bérda

Effektiv hantering av utvecklingskostnader
Utforska finansieringsalternativ och bidrag
Diversifiera produktportféljen for stabilitet

Kliniska prévningar kan visa sig misslyckade

Myndighetsgodkdnnanden kanske inte beviljas, vilket
paverkar marknadsacceptans och kommersialisering

Robust studiedesign

+ Samarbete med tillsynsmyndigheter
Diversifiera kandidatportféljen

+ Analys av data efter avslutad studie
Transparens och kommunikation

Konkurrens frén storre aktorer

Risk for bristande konkurrenskraft och begrénsad potential

Utnyttja unik teknologiplattform (ExpreS2 och cVLP)
+ Framja starka relationer med Key Opinion Leaders och r&dfrdga dem om produktdesign och strategi
Kontinuerlig évervakning av konkurrenternas aktiviteter

Regulatoriska hinder

Partner misslyckas med att erhélla godkdnnanden eller
kommersialisering

Hélla sig informerad om regelverken genom externa experter
Planera beredskapsatgarder for potentiella bakslag
N&ra samarbete med byré&er och myndigheter

Utveckling av nya biofarmaceutiska produkter

Hog risk for misslyckande och forlangda utvecklingstider

Rigoros preklinisk utvardering och kliniska prévningar
Diversifiera produktportfdljen for att sprida riskerna
Samarbeta med forskningspartners for expertis

Beroende av nyckelpersoner

Forlust av kritisk expertis och produktivitet

+ Erbjudaincitament for att behdlla medarbetare, till exempel en attraktiv arbetsmiljo, konkurrenskraftig ersatt-
ning inklusive aktiebaserad incitamentsersattning och maojligheter att ta betydande ansvar tidigt i karridren
+ Implementera program fér mentorskap och korsutbildningar

Partnerberoende

Forlust av direkt kontroll dver utveckling och marknadsféring

Frémja starka relationer med partners
Tydligt definiera villkoren i utlicensieringsavtal
Foélja utvecklingen noggrant

Teknikberoende

Forlitar sig p& AdaptVacs cVLP-teknik for ABNCoV2 och
ES2B-C001

Sdakerstalla robusta processer for teknikéverféring
Investera i interna FoU-kapaciteter
Utforska partnerskap for diversifiering av teknologi
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Finansiella risker

Vasentliga risker

Forvaltningsberattelse

Potentiell inverkan

Férmildrande faktorer

Finansieringsbrist

Oférméga att finansiera forskning och klinisk utveckling

Diversifiera finansieringskdallor utéver kapital till bidrag
Forsoka licensiera ut tillgdngar i ett tidigare skede

Okade forluster

Ekonomisk pé&frestning pd& grund av driftskostnader

Optimera verksamheten for att sénka kostnaderna
Noggrann évervakning av kostnaderna

Kapitalberoende

Beroende av kapital fér finansiering

Forbereda beredskapsplaner om finansiering av eget kapital inte ar tillganglig
Uppratthdlla en transparent kommunikation med aktiedgarna

Osdkerhet kring bidragsfinansiering

Oférmaéga att erhélla offentliga bidrag

Utforska flera finansieringskallor utéver bidrag, inklusive men inte begransat, till eget kapital och skulder

Legala och regulatoriska risker

Vasentliga risker

Potentiell inverkan

Foérmildrande faktorer

Begransad kontroll av cVLP-plattformen

Osdker tillgéng till cVLP-plattformen

Ndara samarbete med AdaptVac for att sékra cVLP-&tkomst
Utforska alternativa plattformar

Insamling, lagring och behandling av kansliga
personuppgifter

Risk for dataintréng, integritetskrankningar och skadat
anseende

Implementera robust kryptering, &tkomstkontroller och regelbundna sdkerhetsrevisioner
Utbilda personalen i dataskyddsprotokoll

Frihet att bedriva verksamhet (FTO)

Risk for patentintraing, rattsliga p&foljder och begransningar
av marknadstillgéing

Genomfora grundliga sékningar for att identifiera befintliga IP-rattigheter som kan komma att krénkas
Analys av patentlandskapet

Tidig beddmning: Utvardera FTO-risker innan betydande investeringar gors i produktutveckling

Soka juridisk rédgivning om potentiella konflikter och licensvillkor

Odnskade biverkningar eller skador pé patien-
ter under kliniska prévningar

Betydande skadesténdsansvar

Korrekt riskbeddmning under produktutvecklingen
Teckna en heltackande forsakring for kliniska prévningar
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Risker relaterade till Bolagets aktier

Vasentliga risker Potentiell inverkan Férmildrande faktorer

Handeln med Bolagets aktier har varit, och kan i Begransad méjlighet for aktiedgare att sdlja innehav + Forbattra synligheten p& marknaden: Aktivt samarbeta med investerare, analytiker och media for att
framtiden komma att vara, inaktiv och illikvid och 6ka medvetenheten om ExpreS2ion. Kommunicera regelbundet foretagsuppdateringar, prestationer och
priset p& aktien kan komma att vara volatilt milstolpar for att uppratthdlla investerarnas intresse

Likviditetshantering: Overvaka handelsvolymer och likviditetstrender. Implementera strategier for att
forbattra likviditeten, till exempel genom att samarbeta med likviditetsgaranter (market makers) eller
utforska ytterligare handelsplattformar

Riskkommunikation: Tydligt informera om de risker som ar férknippade med aktiehandel i bolagsrap-
porter, prospekt och investerarpresentationer. Informera aktiedgarna om de potentiella effekterna av
illikviditet och volatilitet

Forsakringstéckning: Utvardera behovet av ett specialiserat férsakringsskydd for aktiehandel. Overvaga
att teckna en forsakring som tar hansyn till marknadsspecifika risker och potentiella rattsliga skyldigheter
Geopolitisk riskbedémning: Halla sig informerad om externa faktorer (t.ex. globala h&ndelser, ekono-
miska férhallanden) som kan péverka aktiens likviditet. Beddmma geopolitiska risker och anpassa
riskhanteringsstrategierna darefter.
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Koncernen
—>

Page 15/ 36
KSEK Not 2025 2024
Rorelseintakter
Nettoomsdattning 3657 3013
Ovriga rérelseintékter 5 8 550 4812
Summa rérelseintakter 12 207 7 825
Rorelsekostnader
Révaror och férnédenheter -3520 -5681
Kostnader for forskning och utveckling -9 979 -26 656
Ovriga externa kostnader -14 484 -14 520
Personalkostnader 7 -27027 -27022
Avskrivningar av materiella & immateriella anléggnings-
tillgé&ngar -1 467 -1641
Summa rérelsekostnader -56 477 -75520
Rorelseresultat -44 270 -67 695
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frén intresseforetag 8 0 22 145
Ovriga rénteintékter och liknande intakter 542 1714
Rantekostnader och liknande kostnader 10 -451 -727
Summa finansiella poster 91 23132
Resultat efter finansiella poster -44,179 -44, 563
Skatt pd drets resultat 11 6 094 8525
Arets resultat -38 085 -36 038
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Balansrdkning

KSEK Not 31 Dec 2025 31 Dec 2024
Tillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken och liknande

immateriella rattigheter 12 1503 2077
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 1503 2077
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 14 465 1535
Summa materiella anléggningstillgdngar 465 1535
Andelar i intresseféretag 15 4341 4615
Andra l&ngfristiga fordringar 16 1270 1323
Summa finansiella tillgéngar 5611 5938
Summa anléggningstillgéingar 7579 9 550
Kundfordringar 1189 1190
Aktuella skattefordringar 6177 8760
Ovriga fordringar 1033 2720
Forbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 1575 1149
Summa fordringar 9974 13819
Kassa och bank 47 555 81 541
Summa omséttningstillgéngar 57 529 95 360
Summa tillgdngar 65108 104 910
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KSEK Not 31 Dec 2025 31 Dec 2024
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 15 690 11815
Ovrigt tillskjutet kapital 207 077 269 618
Annat eget kapital inklusive érets resultat -187 081 -216 634
Summa eget kapital 18 35 686 64799
Avsattningar for skatter 19 311 428
Summa avsdattningar 311 428
Ovriga l&ngfristiga skulder 20 853 1437
Summa langfristiga skulder 853 1437
Skulder till kreditinstitut 501 360
Leverantdrsskulder 4044 8 466
Ovriga skulder 23713 29 420
Summa kortfristiga skulder 28 258 38 246
Summa eget kapital och skulder 65108 104 910
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Férandringar i eget kapital

Annat eget Annat eget

Ovrigt kapital Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive Summa tillskjutet inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital  drets resultat eget kapital KSEK Aktiekapital kapital  drets resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2025 11815 416771 -363 787 64799 Ingdende balans per den 1 januari 2024 5712 389 746 -330 094 65 364
Nyemission av aktier 3875 8221 12096 Nyemission av aktier 6103 36 237 42 340
Emissionskostnader -839 -839 Emissionskostnader =7 g5l =7/ I3l
Aktierelaterade ersattningar 447 447 Aktierelaterade ersattningar -1861 -1861
Arets omrékningsdifferens -2732 -2732 Arets omrékningsdifferens 2345 2 345
Arets resultat -38 085 -38 085 Arets resultat -36 038 -36 038
Summa eget kapital per 31 december 2025 15 690 424 600 -404 604 35 686 Summa eget kapital per 31 december 2024 11815 416 771 -363 787 64799

Per den 31 december 2025 uppgick antalet utest&ende aktier till 3 530 233 (2 658 346), med ett kvotvarde
om 4,4444 kr per aktie.
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Kassaflédesanalys

KSEK Note 2025 2024
Rorelseresultat -44270 -67 695
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 21 1917 -207
Erhdllen ranta 542 1715
Betald ranta -58 =ilgls
Betald skatt 8110 8 154
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére -33 759 -58 168
forandringar i rérelsekapital

Minskning(+)/&kning(-) av rérelsefordringar 971 -2 049
Minskning(+)/6kning(-) av rérelseskulder -8116 26289
Kassafléde frén den Idpande verksamheten -40 904 -33 928
Forvarvy av materiella anléggningstillgéngar 0 22145
Ovriga investeringsaktiviteter 0 -870
Kassafléde fran investeringsverksamheten (0} 21275
Leasingavtal -475 -118
Avbetalning pd I&n 0 0
Nyemission 12 096 42 340
Utgifter hanférliga till nyemission -839 =7/ Il
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 10782 34871
Arets kassaflode -30122 22218
Likvida medel vid &rets boérjon 81 541 57 597
Valutakursdifferens i likvida medel -3 864 1726
Likvida medel vid drets slut 47 555 81541
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KSEK Not 2025 2024
Rorelseintakter
Nettoomsdattning 4 558 558
Summa rérelseintakter 558 558
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -5143 -5621
Personalkostnader =712 -421
Summa rérelsekostnader -5895 -6 042
Rorelseresultat =5337 -5484
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat i koncernféretag -28100 -59 700
Ovriga rénteintékter och liknande intakter 9 177 303
Rantekostnader och liknande kostnader 10 -16 -88
Summa finansiella poster -27 939 -59 485
Resultat efter finansiella poster -33276 -64 969
Skatt pd drets resultat 11 0 0
Arets resultat -33276 -64 969
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Balansrdkning

KSEK Not 31 Dec 2025 31 Dec 2024
Tillgéngar

Andelar i koncernforetag 15 56128 64 855
Summa finansiella anléggningstillgangar 56 128 64 855
Summa anléggningstillgéingar 56 128 64 855
Skattefordringar 142 0
Ovriga fordringar 40 252
Summa fordringar 182 252
Kassa och bank 340 14759
Summa omsattningstillgdngar 522 15011
Summa tillgdngar 56 650 79 866
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KSEK Not 31 Dec 2025 31 Dec 2024
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 15 690 11815
Summa bundet eget kapital 15 690 11815
Balanserat resultat 73518 130 658
Arets resultat -33276 -64 969
Summa fritt eget kapital 40 242 65 689
Summa eget kapital 55932 77 504
Skulder till koncernféretag 0 1442
Ovriga skulder 718 920
Summa kortfristiga skulder 718 2362
Summa eget kapital och skulder 56 650 79 866
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Férandringar i eget kapital

Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital  drets resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2025 11815 410 230 -344 541 77 504
Nyemission av aktier 3875 8221 12096
Emissionskostnader -839 -839
Aktierelaterade ersattningar 447 447
Arets resultat -33276 -33276
Summa eget kapital per 31 december 2025 15 690 418 059 -377 817 55 932

Per den 31 december 2025 uppgick antalet utestdende aktier till 3 530 233 (2 658 346), med ett kvotvarde

om 4,4444 kr per aktie.
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Annat eget

Ovrigt kapital
tillskjutet inklusive Summa
KSEK Aktiekapital kapital  drets resultat eget kapital
Ingdende balans per den 1 januari 2024 5712 383 205 -279 572 109 345
Nyemission av aktier 6103 36 237 42 340
Emissionskostnader =7/ Il =7 Jeil
Aktierelaterade ersattningar -1861 -1861
Arets resultat -64 969 -64 969
Summa eget kapital per 31 december 2024 11815 410 230 -344 541 77 504
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Noter
—

Finansiella rapporter

1. Redovisningsprinciper

Redovisningsprinciper och varderingsprinciper
Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna r&éd BFNAR
2012:1 (K3) tilldmpas vid upprattandet av de finansiella rapporterna.

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ér upprattad i svenska kronor och beloppen anges i
tusen SEK (KSEK) om inget annat anges.

Jamforelsetal

| beskrivningar som foljer efter detta uttalande hanfor sig de angivna
siffrorna alltid till innevarande &r med jamférelsetal frén foregéende ar
inom parentes, utom i de fall dér annat anges.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotterfo-
retag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt innehar mer én 50%

av résterna eller p& annat satt har ett bestdmmande inflytande.
Koncernredovisningen dr upprattad enligt forvarvsmetoden, vilket
innebdr att eget kapital som fanns i dotterféretagen vid forvarvstid-
punkten elimineras i sin helhet. | koncernens eget kapital ingdr séledes
endast den del av dotterféretagens eget kapital som tillkommit efter
forvarvet.

Bokslutsdispositioner och obeskattade reserver delas upp i eget
kapital och uppskjuten skatteskuld. Uppskjuten skatt hanforlig till drets
bokslutsdispositioner ingdr i &rets resultat. Den uppskjutna skat-
teskulden har redovisats som en avsattning medan resterande del

har tillférts koncernens eget kapital. Uppskjuten skatt i obeskattade
reserver har beréknats till 20,6% (20,6%).

Om det koncernmdssiga anskaffningsvardet for andelarna dverstiger
vardet pd Bolagets nettotillgéingar enligt forvarvsanalysen redovisas
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skillnaden som koncernmdssig goodwill. Detta varde skrivs av under en
period av 5 &r i koncernredovisningen. Avskrivningstakten baseras pd
forvarvets langsiktiga strategiska betydelse for koncernen.

Internvinster inom koncernen elimineras i sin helhet.

Vid omrdkning av utlédndska dotterbolag anvéands dagskursmetoden.
Detta innebdr att balansrdkningarna omraknas till balansdagens
valutakurser och att resultatrékningarna omréknas till periodens
genomsnittskurser. De omrakningsdifferenser som uppkommer redo-
visas direkt mot koncernens eget kapital.

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda féretag
Intresseféretag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestédmmande inflytande, vilket i regel gdller for aktieinnehav som
omfattar minst 20% av résterna. | gemensamt styrda féretag bedrivs
verksamheten avtalsmdassigt gemensamt av tva eller flera parter.
Innehav iintresseféretag och innehav i gemensamt styrda féretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och varderas inledningsvis

till anskaffningsvarde. Koncernens redovisade varde pd innehav i
intresseforetag och gemensamt styrda foretag inkluderar goodwill
som identifieras vid forvarvet, netto efter avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Koncernens andel av resultat som uppkommit i
intresseforetaget eller det gemensamt styrda foretaget efter forvarvet
redovisas i resultatrakningen. Ackumulerade férandringar efter
foérvarvet redovisas som dndring av innehavets redovisade vérde.
Orealiserade vinster p& transaktioner mellan koncernen och dess
intresseféretag och mellan koncernen och dess gemensamt styrda
foretag elimineras i forhallande till koncernens innehav i intressefo-
retaget alternativt det gemensamt styrda foretaget. Nar koncernen
inte ldngre har ett betydande inflytande, omvarderas varje kvar-
varande innehav till verkligt vérde och dndringen i redovisat varde
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1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

redovisas i koncernens resultatrékning. Det verkliga vardet anvéands
som det forsta redovisade vardet och utgér grund for den fortsatta
redovisningen.

Andelar i koncernfoéretag

Aktier i koncernféretag redovisas i moderbolaget till anskaffningsvarde
och inkluderar eventuella transaktionsutgifter som ar direkt hanforliga

till forvarvet av aktierna. Emissionslikvid och aktieagartillskott laggs till
anskaffningsvardet. Om &tervinningsvardet dr lagre an det redovisade
vardet skrivs aktierna ned till dtervinningsvardet om nedgdngen i &ter-
vinningsvardet kan antas vara best&ende.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen har upprattats i enlighet med den indirekta
metoden varvid justeringar goérs for transaktioner som inte medfér
in- eller utbetalningar. Tillg&ngar som klassificeras som likvida medel
ar, forutom kassa- och banktillgodohavanden, tillgodohavanden
p& koncernbankkonton och kortfristiga likvida placeringar som kan
omvandlas till ett kant belopp och som &r utsatt fér en obetydlig risk
for vardefluktuationer.

Vdarderingsprinciper m.m.
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffnings-
varden om inget annat anges nedan.

Intéktsredovisning

Intakter frén forsaljning av varor redovisas ndr de vasentliga risker
och forméner som ar férknippade med varornas dgande Gvergdr

till kdparen och ndr intakterna kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.
Tjansteuppdrag till fast pris redovisas i takt med att arbetet fardig-
stalls. For uppdrag dar utfallet inte kan berdknas pd ett tillfreds-
stéllande satt redovisas intdkter motsvarande nedlagda kostnader.

Forvantade forluster redovisas s& snart de ar kdnda. Uppdrag pd
I6pande rakning intdktsredovisas i takt med att arbetet utfors.

Materiella och immateriella anlédggningstillgdngar

Materiella och immateriella anlédggningstillgéngar dr redovisade till
anskaffningskostnad med avdrag for planmdssiga avskrivningar base-
rade p& en beddmning av tillgéngarnas nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillémpas fér bade moderbolag och
koncernféretag:
Koncessioner, patent, licenser, varumdérken och

liknande rattigheter 5-13 ar
Goodwill 5ar
Inventarier 3ar

Goodwill skrivs av pd& 5 &r baserat p& beddmningen att det forvary
som tillgéngen ar hanforlig till kommer att generera fordelar under
minst denna tid.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing redovisas som s&dan ndr i stort sett alla
ekonomiska risker och forméner som ar forknippade med den leasade
tillgéngen har dverforts till leasetagaren. Alla andra leasingavtal ar
operationella leasingavtal. Koncernen har bé&de finansiella och opera-
tionella leasingavtal. Avgiften fér operationella leasingavtal fordelas
linjart 6ver leasingavtalets 16ptid. For finansiella leasingavtal redovisas
den leasade tillgadngen i balansrakningen tillsammans med en motsva-
rande skuld for framtida leasingavgifter. Tillgéngar som innehas enligt f
inansiella leasingavtal skrivs darefter av som bolagets 6vriga anlédgg-
ningstillgédngar. | moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal som

Page 23/ 36

operationella leasingavtal, vilkket innebdr att leasingavgiften férdelas
linjart 6ver leasingperioden.

Fordringar och skulder i utléndsk valuta

Vid varje balansdag omréknas monetdra poster i utléndsk valuta till
balansdagen. Icke-monetdra poster, som varderas till historisk kostnad
i utldndsk valuta, berdknas inte om. Valutakursdifferenser redovisas

i rorelseresultatet eller som finansiella poster baserat p& den under-
liggande affarshdndelsen under den period de uppstar, forutom
sakringstransaktioner som uppfyller villkoren fér sékringsredovisning for
kassaf ldden eller nettoinvesteringar.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgéng
féreligga faststalls dess &tervinningsvarde. Overstiger tillgéingens
bokforda varde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta
varde. Atervinningsvardet definieras som det hdgsta av marknads-
vardet och nyttjandevdardet. Nyttjandevardet definieras som nuvérdet
av de uppskattade framtida betalningar som tillgéingen genererar.
Nedskrivningar redovisas over resultatrékningen.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Skatten redovisas i resultatrdkningen, forutom i de fall den avser
poster som redovisas direkt i eget kapital. | sédana fall redovisas dven
skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrék-
ningsmetoden p& alla tempordara skillnader. En temporar skillnad finns
ndr det bokférda vardet pd en tillgéng eller skuld skiljer sig fréin det
skattemdssiga vardet.
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1. Redovisningsprinciper (fortsatt)

Formdénen bestdr framst av aterbetalningsbara skattekrediter for
kostnader som uppstdtt i samband med forsknings- och utvecklings-
verksamhet enligt det danska skattekreditsystemet.

Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av den skattesats som
har beslutats eller aviserats per balansdagen, vilken for nérvarande ar
22% i Danmark och 20,6% i Sverige for rakenskapsdret som slutar den 31
december 2024.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den utstréckning som framtida
skattemdssiga 6verskott beddms finnas tillgangliga, mot vilka de
tempordra skillnaderna kan utnyttjas. Bolaget redovisar fér ndrva-
rande inte n&gra uppskjutna skattefordringar.

Avsdattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har eller kan anses ha en forplik-
telse som ett resultat av en intréffad handelse och det ar sannolikt

att utbetalningar kommer att krévas for att fullgéra forpliktelsen. En
férutsattning ar att det gdr att gora en tillforlitlig uppskattning av det
belopp som ska utbetalas.

Aktierelaterade ersattningar som regleras genom instrument

for eget kapital

Aktiebaserade incitamentsprogram dar ledning och anstallda kan
képa aktier i moderbolaget (aktiebaserade planer) vérderas till eget
kapital-instrumentens verkliga varde vid tilldelningsdagen och redo-
visas i resultatrékningen under intjdnandeperioden. Motkontering sker
direkt mot eget kapital. Verkligt varde p& kapitalinstrumenten bestdms
med hjalp av Black & Scholes-modellen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag omfattar forskningsfinansiering frén olika statliga
institutioner, inklusive EU. De bidrag som erhdllits av ExpreS2ion ger
ersattning for vissa projektspecifika forsknings- och utvecklingskost-
nader, inklusive l6ner.

Intékter under dessa bidrag redovisas i Resultatrakningen som Ovriga
rorelseintdkter samtidigt med de resurser som spenderas pd projektet.
Arbetsinkomsten frén bidraget redovisas under Ovriga fordringar i
Balansrakningen, om Bolaget har erhdllit l&gre betalning pd balans-
dagen jamfort med resurserna. Om Bolaget har erhdllit en hogre betal-
ning vid balansdagen jamfort med resursutgiften redovisas beloppet i
balansrakningen under Ovriga skulder.

Alla erhdlina bidrag ar foremal for &terbetalningsklausuler vid Gver-
tradelse av villkoren for att uppratthdlla villkoren enligt vilka bidraget
beviljades. ExpreS2ion har foljt och forvantar sig att fortsatta att fullt
ut folja alla sédana villkor.
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2. Finansiell stallning och likviditetsresurser

Vdasentlig osakerhet avseende fortsatt drift

ExpreS2ion évervakar sin likviditetssituation I6pande och prognosti-
serar I6pande tolv ménaders likviditetsbehov for att kunna identifiera
likviditetsrisker och géra det mojligt for styrelsen och verkstallande
ledningen att vidta relevanta taktiska eller strategiska &tgarder for att
bolaget ska kunna fortsatta sin forsknings- och utvecklingsverksamhet
som planerat.

Med beaktande av Bolagets kliniska utvecklingsverksamhet och det
ddrmed sammanhdngande behovet av ytterligare finansiering for

att finansiera framtida verksamhet har styrelsen och verkstallande
ledningen dragit slutsatsen att det foreligger en vésentlig osdkerhets-
faktor som kan ge upphov till betydande tvivel om bolagets forméga
att fortsatta sin verksamhet. Bolaget kan ddrmed komma att inte
kunna realisera sina tillgdngar och reglera sina skulder i den normala
verksamheten.

ExpreS2ion Biotech Holding AB ("Bolaget”) féljer kontinuerligt sin
likviditetssituation och prognostiserar [6pande kassaflddesbehov for
de kommande tolv ménaderna for att identifiera likviditetsrisker samt
mojliggodra for styrelsen att forbereda nya finansieringstransaktioner
och/eller fér verkstéllande ledningen att vidta relevanta taktiska eller
strategiska atgdrder for att mojliggéra att koncernen och bolaget kan
fortsatta sina forsknings- och utvecklingsaktiviteter enligt plan under
antagandet om fortsatt drift.

ExpreS2ion har, med beaktande av sina nettotillgdngar i rérelsen och
prognostiserade kassabehov, likviditet for att finansiera verksamheten
enligt plan fram till december 2026.

Bolaget planerar att sdkerstalla ytterligare lI&dngsiktig finansiering.
Detta kommer att ske genom utnyttjande av befintliga
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2. Finansiell stallining och likviditetsresurser (fortsatt)

teckningsoptioner, vilka kan utnyttjas under perioden frén och med den 20 augusti 2026 till och med den 2
september 2026, och som har en teckningskurs faststalld till en rabatt i forhdllande till den volymvagda
genomsnittskursen pd bolagets aktie under matperioden. Darutover kan bolaget komma att séka
ytterligare I&ngsiktiga finansieringskallor vid behov, exempelvis genom nyemission, erhéllande av bidrag,
avyttring eller avknoppning av tillgéngar, ingéende av licens- samt forsknings- och utvecklingssamar-
betsavtal, kostnadskontroll&tgdrder eller en kombination av dessa.

Styrelsen och verkstdllande ledningen bedémer att det ar sannolikt att tillréickliga likviditetsresurser kan
erhdllas i tid under 2026, val fére utgdngen av den period som omfattas av going concern-beddmningen,
for att mojliggdra att koncernen och bolaget kan fortsatta sin verksamhet enligt plan under 2026 och
ddrefter. Med utgdngspunkt i dessa antaganden har styrelsen och verkstdallande ledningen upprdttat de
finansiella rapporterna enligt antagandet om fortsatt drift.

3. Uppskattningar

Uppskattningar och bedémningar

Ledningen goér uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar stdmmer sallan
6verens med det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som kan leda till risk for vésentliga
justeringar i redovisade varden for tillgédngar och skulder ar framst vardering av immateriella tillgéngar och
verkligt vérde pé teckningsoptioner.

4. Nettoomsdattning per geografisk marknad
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Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Norden 1 2 558 558
Ovriga lander 3656 3011 0 0
Summa 3 657 3013 558 558
5. Ovriga rérelseintdkter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Statliga intakter 8 550 4812 0 0
Summa 8550 4812 0 0
6. Ersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Arvoden och kostnadsersattningar
Revisionsuppdrag 787 687 516 455
Ovriga tjanster 51 0 51 0
Summa 838 687 567 455
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7. Medelantalet anstallda

Moderbolaget och dotterbolag

Finansiella rapporter

2025 2024
Antalet Antalet
anstdllda Varav mdn anstallda Varav mdn
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterbolag
Danmark 19 7 19 8
Summa dotterbolag 19 7 19
Summa koncernen 19 7 19 8
Styrelse och ledning 2025 2024
Kvinnor Mén Kvinnor Mén
Styrelse och ledning
Styrelse 2 2 2 2
VD och évriga féretagsledningen 0
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Personalkostnader
2025 2024

Loéner och Sociala  Aktiebaserad Loéner och Sociala  Aktiebaserad
KSEK ersattningar  avgifter ersattning ersattningar  avgifter ersattning
Moderbolaget
Styrelse och VC 625 0 58 625 0 81
Ovriga anstallda 0 0 74 0 0 -283
Moderbolaget 625 0 127 625 0 -202
Dotterbolag
Styrelse och VC 3 402 5 54 3,552 5 75
Ovriga anstallda 22 313 230 271 24,491 196 -1,720
Dotterbolag 25715 235 325 28,043 201 -1,645
Summa
koncernen 26 340 235 452 28,668 201 -1,847

VD har en uppsdagningstid om 3 mé&nader vid egen uppsdgning. Vid uppsdgning frén Bolagets sida gdller

en uppsdagningstid om 12 ménader.

Aktierelaterad ersattning for 6vriga anstallda i moderbolaget avser teckningsoptionskostnader for
dotterforetag som tilldelats moderbolaget.
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8. Resultat frdn andelar i intressebolag

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Resultat frén intressebolag 0 22,145 0 0
Reversal of impairment in associated
companies 0] 0 0 0
Total (o} 22,145 0 0
9. Ovriga ranteintdkter och liknande intdkter

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Ranteintdkter koncernféretag 0 0 133 189
Ranteintdkter évriga 542 1714 L4 114
Summa 542 1714 177 303

10. Ovriga réntekostnader och liknande kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Rantekostnader koncernforetag 0 0 0 71
Rantekostnader évriga 451 727 16 17
Summa 451 727 16 88
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1. Skatt

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Aktuaelll skatt 5999 8427 0 0
Uppskjuten skatt 95 98 0 0
Summa 6 094 8525 (] 0
Teoretisk skatt
Redovisat resultat fére skatt -44179 -44, 563 -33276 -64 969
Skatt enlight gallande skattesats, 20.6% /
22% (20.6% / 22%) 9101 9180 6 855 13384
Avstémning mot redovisad skatt
Effekt av utléindsk skattesats 546 550
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -514 -104 -5789 -12 298
Kallskattekostnad -44 0
Effekt av avdragsgilla kostnader 631 5745
Effekt av avskrivning p& koncernmdssig
goodwill -64 -88
Effeckt av avdragsgilla emissionskostna-
der redovisade direkt mot eget kapital 173 1514 173 1514
Effekt av ej vérderade underskottsavdrag -3734 -8272 -1239 -2 600
Summa 6094 8525 (0} 0
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12. Koncessioner, patent, licenser, varumarken och 14. Maskiner och andra tekniska anldggningar
liknande rattigheter
Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024 KSEK 2025 2024 2025 2024

Ing&ende anskaffningsvarde 12 472 12059 0 0 Ing&ende anskaffningsvdrde 9 307 8153 0 0

Arets omrakningsdifferens -740 413 0 0 Inkdp 0 875 0 0

Utgdende ackumulerade anskaffnings- Avyttringar 0 0 0 0

varden 11732 12472 o 0 Arets omrékningsdifferens -552 279 0 0
Utg&end ki lerad kaffnings-

Ing&ende avskrivningar -10391 9602 0 0 ande ackumdierade anskatinings 8755 9307 0 o

Arets avskrivningar -462 -477 0 0

Arets omrékningsdifferens 624 -312 0 0 Ing&ende avskrivningar -7772 -6 384 0 0

Utgdende ackumulerade avskrivningar -10 229 -10 391 0 0 Arets avskrivningar -1 003 -1163 0 0
Arets omrékningsdifferens 485 -225 0 0

Redovisat vérde 1503 2081 0 0 Utgd&ende ackumulerade avskrivningar -8 290 -7772 (0} 0
Utgd&ende redovisat varde 465 1535 0 0

13' GOOdWI” I maskiner och andra tekniska anlédggningar ingdr aktiverade leasade tillgéngar uppgdende till 392 (1277).

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024

Ing&ende anskaffningsvarde 3316 3206 0 0

Arets omrékningsdifferens -197 110 0 0

Utg&ende ackumulerade anskaffnings-

vérden 3119 3316 0 0

Ing&ende avskrivningar -3 316 -3 206 0 0

Arets avskrivningar 0 0 0 0

Arets omrékningsdifferens 197 -110 0 0

Utgdende ackumulerade avskrivningar =3119 -3316 0 0

Redovisat varde (] 0 0 0
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15. Investeringar

Moderbolaget Koncernen
Organisa- Kapital- Utgdende redovisat varde Organisa- Kapital- Utgdende redovisat varde
Foretag Corporate ID tionsnummer andel 2025 2024 Foretag Corporate ID tionsnummer andel 2025 2024
Harsholm, Harsholm,
ExpreS2ion Biotechnologies ApS 3277 0487  Denmark 100% 56128 64855 AdaptVac ApS 38732730 Denmark 34% 4341 4 615
56128 64 855 4341 4 615
Moderbolaget Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Ing&ende anskaffningsvarde 64 855 108 373 Ing&ende anskaffningsvarde 4 615 4 462
Aktiedgartillskott 19 373 16182 Omvarderingar =274 153
Nedskrivningar -28100 -59 700 Utgd&ende redovisat varde 4341 4615

Utgd&ende redovisat varde 56128 64 855
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16. Langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Langfristiga dvriga fordringar 1270 1323 0 0
Summa 1270 1323 (] 0
17. Férbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Forbetald forsakring 406 441 0 0
Kostnader for kliniska préovningar 816 0 0 0
Ovriga férbetalda kostnader 354 708 40 0
Summa 1575 1149 40 0

19. Avsattningar for skatter
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Avsdttning fér skatter avser skatt p& uppskrivningsvarden i samband med férvéry av (apportemis-

sion) dotterbolag, uppgdende till 311 (428) KSEK. Minskningarna under dret beror p& avskrivningar av

dvervardena.

De ackumulerade skattemdssiga underskottsavdragen i moderbolaget uppgér till 73 (67) MSEK och i det
danska dotterbolaget till 186 (178) MDKK. Inga av dessa underskottsavdrag har upptagits till négot varde i

balansrakningen. De [6per utan tidsbegrdansning.

20. Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Férfallodag, 1 till 5 &r frén balansdagen
Langfristiga leasingavtal 853 1437 0 0
Summa 853 1437 0 0

18. Eget kapital

Per den 31 december 2025 uppgick antalet utestende aktier till 3 530 233 (2 658 346), med ett kvotvarde

om 44444 kr per aktie.

Inga skulder har forfallodag senare én 5 &r efter balansdagen.
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21. Poster som inte p&verkar kassaflédet

Koncernen
KSEK 2025 2024
Avskrivningar och nedskrivningar 1467 1641
Ovriga ej kassaflédespéverkande
justeringar 450 -1848
Summa 1917 -207
22. Eventualférpliktelser
Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Hyres&tagande, Harsholm, Danmark 1916 1998 (0] 0]
Summa 1916 1998 0 0

23. Resultatdisposition

SEK

Page 31/ 36

Forslag till disposition av bolagets resultat

Till &rsstammans forfogande stair:

Balanserat resultat 73518 234
Arets forlust -33 276 286
Summa 40 241 948
Styrelsen foreslér att:

Arets forlust avréknas mot Balanserat resultat och till Balanserat resultat dverfores 40 241 948
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Styrelsens och verkstallande direktérens uttalande
om 2025 Arsredovisning

Styrelsen och verkstdllande direktéren har idag
godkant &rsredovisningen for ExpreS2ion Biotech
Holding AB for ar 2025. Styrelsen och verkstdl-
lande direktéren ar gemensamt ansvariga for

att sakerstalla rapportens integritet och kvalitet.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 (K3).

Enligt v@r uppfattning ger koncernredovisningen och
moderbolagets &rsredovisning en sann och ratt-
visande bild av den ekonomiska utvecklingen, per
den 31 december 2025, resultatet av koncernens och
moderbolagets verksamhet samt den konsoliderade
kassaflodena for rakenskapsdret 2025. Vidare anser
vi att forvaltningsberattelsen ger en sann och ratt-
visande redogorelse for utvecklingen av verksam-
heten och de finansiella férhallandena, av resultatet
for &ret och av koncernens finansiella stallning och

moderbolaget samt beskrivningen av de viktigaste
riskerna och de viktigaste osdkerhetsfaktorer som
koncernen och moderbolaget stdr infor.

Virekommenderar att &rsredovisningen antas vid
Arsstamman.

Innehéllet i denna drsredovisning bestdmdes den 4 juni 2026

Dr Martin Roland Jensen
Styrelseordférande
4 juni 2026

Jakob Knudsen
Styrelseledamot
4 juni 2026

Bent U. Frandsen
Verkstallande direktor
4 juni 2026

Dr. Karin Garre
Styrelseledamot
4 juni 2026

Michel Baijot
Styrelseledamot
4 juni 2026

Var revisionsberdttelse har avlidmnats den 4 juni 2026

Ernst & Young AB

Daniel Akeborg
Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till bolagsstdmman i ExpreS2ion Biotech Holding AB,

org.nr 559033-3729

Rapport om drsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av é@rsredovisningen och
koncernredovisningen fér ExpreS2ion Biotech
Holding AB for rakenskapsaret 2025-01-01

- 2025-12-31.

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprdttats i enlighet med
drsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallining per den 31 december
2025 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for &ret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med &rsredovis-
ningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrdkningen fér moder-
bolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed

i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi

ar oberoende i férhéllande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar
tillrcickliga och dndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Vasentliga osdkerhetsfaktorer avseende
antagande om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamheten pé not 2 i de finan-
siella rapporterna, som anger att foretaget vid
datumet for signering av de finansiella rappor-
terna saknar finansiering for att kunna bedriva sin
verksamhet efter 2026. Enligt vad som anges i not 2,
tyder dessa hdndelser och férhéllanden pé att det
finns en vésentlig osdkerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om féretagets forméaga att
fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart
uttalande p& grund av detta.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att ars-redovisningen och koncern-
redovisningen upprdttas och att de ger en ratt-vi-
sande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar dven fér den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for
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att uppratta en arsredovisning och koncernredovis-
ning som inte innehdller n&gra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och
koncernens formdéga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sé& ar tillampligt, om forhallanden som
kan péaverka formégan att fortsatta verksamheten
och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte

om styrelsen och verkstdallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har n&got realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.
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Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet
om att &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen som helhet inte innehdller n&gra vésentliga
fel-aktigheter, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller misstag, och att Idmna en revisions-
berattelse som innehéller véra uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka en vasentlig felaktighet om en
saddan finns. Felaktigheter kan uppstd pd& grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvantas péverka de ekonomiska beslut som
anvdndare fattar med grund i drsredovisningen och

koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-
sionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installining under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedodmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernre-
dovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag, utformar och utfér gransk-
ningsé&tgdrder bland annat utifréin dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillréckliga
och andamalsenliga for att utgéra en grund for
véra uttalanden. Risken for att inte upptdcka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter

kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller &sidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningséatgarder som ar
lampliga med hansyn till omstandigheterna,

men inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

utvarderar vildmpligheten i de redovisningsprin-
ciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lémpligheten i att styrelsen
och verkstdllande direktéren anvénder anta-
gandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksd en slutsats, med grund i de inhémtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vasentlig
osdkerhetsfaktor som avser s&édana héndelser
eller fér-hallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férméaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i
revisions-berdttelsen fasta uppmdrksamheten pé
upplysningarna i &rs-redovisningen och koncern-
redovisningen om den vasentliga osdkerhetsfak-
torn eller, om s&dana upplysningar d@r otillrack-
liga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser

baseras pd de revisionsbevis som inhamtas fram
till datumet for revisionsberdattelsen. Dock kan
framtida hdndelser eller forhallanden géra att ett
bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland upplysningarna,
och om darsredovisningen och koncernredovis-
ningen &terger de underliggande transaktio-
nerna och hdndelserna pd ett satt som ger en
réttvisande bild.

inhamtar vi tillrackliga och andamdlsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informa-

tionen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
6vervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi ar ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vimé&ste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi méste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dari-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt
lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover vér revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfért en revision
av styrelsens och verkstallande direktorens forvalt-
ning av ExpreS2ion Biotech Holding AB f&r réken-
skapsdret 2025-01-01 - 2025-12-31 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt férslaget i forvaltningsberdattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstdallande direktoren
ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéamtat ar
tillrcickliga och dndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget

till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
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bland annat en bedémning av om utdelningen ¢r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker
staller pd storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande beddéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation ar utformad sé
att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé&
ett be-tryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skoéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta

de atgdrder som ar nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i dverensstdmmelse med lag
och for att medelsférvaltningen ska skotas pé ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen,
och darmed véart uttalande om ansvarsfrinet, ar att
inh&mta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sdkerhet kunna beddma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:

-+ foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till
nagon forsummelse som kan foranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pd& ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart maél betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
ddarmed vart uttalande om detta, dr att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig séikerhet ér en hog grad av sdkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka &tgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pd revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgdarder
som utfors baseras pd var professionella beddém-
ning med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det
innebdr att vi fokuserar granskningen pd sédana
atgarder, omraden och férhdllanden som ar vasent-
liga for verksamheten och dar avsteg och dver-
trédelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets
situation. Vi gér igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna &tgdrder och andra
forh&llanden som ar relevanta for vért uttalande om

ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Halmstad 4 juni, 2026
Ernst & Young AB

Daniel Akeborg
Auktoriserad revisor
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