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VUXEN GROUP: RAPPORTKOMMENTAR Q1'25/26

Nettoomsattningen uppgick till 52,2 MSEK (49,2) i det forsta kvartalet (maj-jul) i
Vuxen Groups brutna rakenskapsar 2025/26, vilket motsvarade en tillvaxt om 6,1
procent jamfort med samma kvartal foregaende ar. Detta var den hégsta
nettoomsittningen for ett forsta kvartal sedan bolaget noterades pa borsen.
Bruttomarginalen uppgick till 58,0 procent (58,5), nagot lagre dn foregaende ar men
hégre dn vara estimat. EBITDA 6kade till 4,6 MSEK (3,8), motsvarande en EBITDA-
marginal om 8,8 procent (7,7). Bade tillvaxt och I6nsamhet 6vertraffade vara
estimat, vilket markerar ett steg i ratt riktning.

Strategisk renodling med 6kat fokus pa sexuell hilsa

Under kvartalet har styrelsen och ledningen initierat en strategisk 6dversyn av koncernstrukturen.
Karnverksamheten inom sexuell hélsa utgér omkring 90 procent av omsattningen och &r det
omrade med storst potential for tillvaxt och vardeskapande. Renodlingen kan innebara avyttringar
av icke-karnverksamheter, vilket dd kommer att frigora bade kapital och resurser. Som ett led i
denna strategiska forflyttning har resurser omallokerats till sexuell hélsa, vilket redan resulterat i
hogre avkastning pa marknadsforingsinvesteringar. Var bedémning ar att detta beslut ar helt ratt
for Vuxen Group och ser det som positivt att mer resurser kan allokeras till satsningen pa sexuell
halsa internationellt.

Geografisk expansion den stora tillvaxtoptionen

Etableringen i Tyskland via WooMe har markerat ett viktigt steg i bolagets internationella
expansion och borjar nu ge resultat i form av 6kande kundbas och aterkommande bestallningar.
Tyskland ar en av Europas storsta marknader inom sexuell hédlsa och bedéms ha stor potential
for langsiktig tillvaxt, aven om konkurrensen ar hég. | kombination med lanseringen av en
engelsksprakig EU-plattform, som 6ppnar upp for bestéallningar fran hela den europeiska
marknaden, ser vi goda forutsattningar for att Vuxen Group successivt kan bygga en bredare
internationell narvaro. Den geografiska diversifieringen minskar beroendet av Sverige, dar
tillvaxten de senaste aren varit begransad, och skapar en mer uthallig grund for tillvaxt.
Dessutom okar mojligheterna att skala upp bolagets egna varumarken internationellt, vilket kan
bidra till bade hogre marginaler och starkare varumarkespositionering éver tid.

Outlook

Vuxen Group levererade sitt starkaste forsta kvartal hittills, vilket starker var syn pa att bolaget ar
pa ratt vag. Renodlingen mot sexuell halsa vantas ge hogre marginaler och battre
tillvaxtforutsattningar, medan expansionen i Tyskland och EU utg6r den framsta tillvaxtdrivaren
framat. Forbattrad kostnadskontroll, fokus pa egna varumarken och en starkare SEK kan
ytterligare bidra till Iocnsamheten. Var uppdaterade vardering indikerar en uppsida om 63,6% pa
estimaten for 2026/27E baserat pa en multipel om 12x EBITDA, vilket &r i linje med peer-
gruppen. Med en starkare tillvaxttakt internationellt eller férvarv inom sexuell halsa ser vi
potential for ytterligare uppsida.
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Las hela analysen har!
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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