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INTRODUKTION STRATEGI

Detta ar Gapwaves

Vilka vi ar

Gapwaves AB ar ett innovativt svenskt teknikbolag
som utvecklar tradlésa lésningar baserade pa unik
och patenterad vagledarteknologi fér millimeter-
vagsapplikationer. Vi utvecklar, designar, tillverkar
och levererar produkter som kan anvédndas i till
exempel radarsystem for forarassistans och for
autonom korning, avancerade sakerhetsldsningar
inom fordonsindustrin och applikationsomraden
inom industriell automation, telekom, smarta
stader och civil-militara applikationer.

Gapwaves grundades 2011 av professor Per-Simon
Kildal vid Chalmers tekniska hdgskola och har
sedan starten strivat efter att utveckla vagledar-
teknologins majligheter framférallt i olika antenn-
lésningar genom banbrytande innovation och nara
samarbete med ledande aktérer, bade globala indu-
striella och inom akademin.

2011

Grundat

27%

CAGR mellan 2021-2025

Vad vi gor

Med fokus pa hégpresterande, kostnadseffektiva
antennlésningar hjalper vi féretag inom fordonsindu-
strin, smarta stader, mobility att uppna hégre radar-
prestanda. Vara produkter bidrar till centrala siker-
hetsfunktioner genom fordonsindustrins
radarsensorer, sakrare och forbattrade trafikfloden i
smarta stader och hégre grad av autonoma fordon
inom mobility.

Var teknologi méjliggor ocksa for telekomindustrin
att bygga kraftfullare och mer kostnadseffektiva,
tradldsa natverk och mota behovet av kad
bandbredd.

Den patenterade teknologin utmarker sig genom att i
kompakt form ge hég prestanda och laga signalfor-
luster. Dessutom mojliggors kostnadseffektiv till-
verkning i hogvolym med mycket hog kvalitet, vilket
Oppnar for att ersatta traditionell antennteknologi
pa massmarknader sdsom fordonsindustrin.

>40

Medarbetare

VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
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Var teknologi

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves har en unik och patenterad millimetervagsteknologi och baserat pa den
utvecklar vi exempelvis antennprodukter fér anvandning i radarsensorer inom olika
applikationsomraden. Var teknologi mojliggér hégpresterande produkter med kompakta
format, konkurrenskraftig produktionskostnad och laga signalférluster.

Behovet av antenner 6kar

I vart alltmer uppkopplade och smarta samhille
behdvs antenner for en mangd olika anvdndnings-
omréden. Telekomlésningar ligger néra tillhands
men trafikdvervakning, smarta stdder och fordon
kréaver ocksa antenner och sensorer for att fungera.
| fordon handlar det exempelvis om produkter for
filhallningsassistans, nédbromssystem, dynamisk
farthallare som bromsar, barnniarvarodetektion. |
smarta stader kan det réra sig om att detektera
narvaro och samtidigt respektera personintegritet
av béade fordon, cyklister och fortgingare.

Varje radarsensor kraver en antenn

| varje radarsensor sitter en antenn som skickar och
tar emot radiosignaler. | takt med utvecklingen av
ny teknik, kundernas 6kade forvantningar och
striktare lagkrav pa sidkerhet 6kar ocksé antalet
radarsensorer i en bil.

Vad adr millimetervagsantenner?
Millimetervagsteknologi anviander frekvensbandet
30 GHz — 300 GHz. Som jamférelse ligger exempel-
vis 5G-natverket, wifi och mikrovagsugnen i frek-
vensbandet 2 GHz — 30 GHz. Att anvanda millime-
tervagor istillet ger férdelar som battre upplésning

sé att man kan detektera fler detaljer med en radar,
samt att mycket laga signalférluster ger lingre
rackvidd. For telekom innebar det att man kan
overféra mer data. Frekvensbandet regleras av
myndigheter och delas upp i olika anvandningsom-
raden fér att olika typer av objekt inte ska stéra
varandra. | takt med utvecklingen inom en rad olika
omréden, som exempelvis 6G-natet, kommer man
behdva tai bruk allt hégre frekvenser for att
utnyttja dessa férdelar, vilket stéller stérre krav pa
antennerna.

Foérdelar med Gapwaves teknologi

Med var patenterade gapvagledarteknik mojliggdrs
dverfoéring av elektromagnetiska végor i kontaktlésa
vagledarstrukturer, vilket resulterar i extremt tunna
och hoégpresterande antenner. Dessa antenner och
vagledare dr kompakta och kan integreras i utrym-
mesbegrinsade applikationer utan att kompro-
missa med prestanda. Nagot som ar mycket viktigt i
exempelvis dagens fordonsdesign. Tack vare gap-
vagledarstrukturen, som tillater ndgot stérre tole-
ranser vid tillverkning utan att prestandan
paverkas, kan vara produkter produceras kostnads-
effektivti hég volym.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Viktiga handelser

Gapwaves i nya Mercedes-Benz
CLA EQ Technology

Var teknologi bérjade under hésten
rulla p& svenska vigarna, i Mercedes-
Benz nya och mycket efterfragade
CLA-modeller - ett tydligt bevis péa att
var teknologi fungerar i fordon under
verkliga férhéllanden och i storskalig
produktion.

- Las mer pé sida19

Industriell uppskalning

Under fjarde kvartalet uppnadde vi
milstolpen en miljon producerade
Gapwaves-antenner i serieproduktion
— huvuddelen under licens med
produktion hos Frencken for Hella.

- L4s mer pa sida 15

Forskning inom civil-militart och
nista generations radar

Vi tilldelades i slutet av aret finansie-
ring fr&n Vinnova fér tva forskningspro-
jekt. Ett av projekten ar ett civil-mili-
tart initiativ som syftar till att utnyttja
den kompakta och kostnadseffektiva
antennteknologi Gapwaves utvecklat
for bilindustrin, for att skapa produkter
i nya applikationer inom férsvarssek-
torn. Det andra projektet syftar till att
vidareutveckla var Multi-Layer
Waveguide teknologi (MLW) for nasta
generations imaging radar for helt
autonoma fordon. Projektet genomfors
i samarbete med Waymo, en global
ledare inom AV-teknologi och robotaxi-
tjanster med huvudkontor i Mountain
View, Kalifornien, USA.

- L4s mer pa sida 18

Sensrad fortsatter att vaxa
Gapwaves intressebolag Sensrad har
under aret 6kat sin kommersiella
aktivitet med flera utvarderingsordrar
fran internationella kunder, med
sarskilt stort intresse inom autonoma
fordonsldsningar for militara tillAmp-
ningar, men dven en ny applikation for
marint bruk pa stérre privata béatar.

STRATEGI VARA MARKNADER

Nytt partnerskap i Kina

Under varen inledde Gapwaves ett
forsta samarbete med Desay SV, en
ledande kinesisk automotive Tier-1,
vilket 6ppnar nya kommersiella moj-
ligheter pa en av varldens stérsta
automotive-marknader.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

Starkt finansiell stiallning
Gapwaves har i november tillforts ny
finansiering genom en 6vertecknad
féretradesemission, vilket visar pa ett
stort intresse fran befintliga och nya
investerare. Kapitaltillskottet om 71,6
MSEK efter avgifter och kostnader
starker Gapwaves finansiella stallning
och mojliggor fortsatt tillvaxt och
industrialisering.

Koncernledningen

Under aret har Gapwaves koncernled-
ning dndrats, dir Nils Dagas tilltradde
som VP R&D i mars och Nils Mésko
utségs till CFO i oktober. Den nya kon-
cernledningen stddjer bolagets till-
vaxtstrategi och starker fokus pé indu-
strialisering och innovation.

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

yuBBNEL

Pl T S

Snabbare time-to-market med
CARKIT

Gapwaves inledde dven under
sommaren ett samarbete med Infineon
Technologies for att integrera MLW-
antenner i tva av Infineons CARKIT
radarmoduler fér ADAS. Samarbetet
forkortar utvecklingstiden och
levererar fardiga antennldésningar, som
ar enkla och snabba att anpassa for
serieproduktion, vilket skapar
mervarde for fordonsindustrins kunder.

Arsredovisning 2025 | 5
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VD har ordet

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER

Ett transformativees

Ar 2025 blev ett starkt &r, dér vi tog ytterligare steg i var utveckling fran ett féretag med
ett teknologiskt koncept till industrialisering for hégvolymmarknaden. Samtidigt som
omsittningen 6kade med 37 procent till den hittills hégsta arsomsattningen pa 90,6
MSEK (66,1 MSEK) uppnaddes ocksa under aret flera mycket viktiga milstolpar: produk-
tionsstart for Valeo, som under hésten accelererade kraftigt pa grund av hog efterfragan,
vara antenner fér Hellas 77 GHz-radarsensorer i Mercedes-Benz nya CLA blev de férsta
serietillverkade fordonen pa svenska vagar med Gapwaves teknologi — och gransen om en
miljon producerade antenner passerades under arets sista méanad.

En fordonsbransch i omvandling

Den globala fordonsindustrin befinner sigi en
period av dramatisk omvalvning. Marknaden praglas
ocksé av fortsatt makroekonomisk och geopolitisk
osdkerhet, vilket skapar en begransad och kortsik-
tig visibilitet for hela sektorn, samtidigt som kon-
kurrensen bland biltillverkarna skarps ytterligare.
Kinas fordonsindustri bygger pa snabb teknikut-
veckling, effektiv kostnadsstruktur och en uttalad
global expansionsstrategi. | detta landskap
bekraftar vart samarbete med Desay SV vardet i var
teknologi och var konkurrenskraft. Efter ett forsta
projekt 2025 har vi &ven i boérjan av 2026 tecknat ett
nytt avtal om samarbete kring utveckling av proto-
typer for ndsta generations frontradar for ADAS-
funktionaliteter — en central del i kinesiska
regelverk som skirpts med hégre krav pa
prestanda. Detta samarbete visar i ett bredare per-
spektiv styrkan i var teknologi och var férmaga att
mota de hogt stallda industriella kraven i en av
varldens mest utmanande branscher - fordonsin-
dustrin.

Diversifiering for att bredda var position

Aven om var position inom fordonsindustrin &r
fortsatt stark och har signifikant tillvaxtpotential, ar
det viktigt att bredda var marknad. Vi intensifierar
darfor arbetet mot nya segment. Mobilitetsomréadet
visar ater tydlig vitalitet, inte minst tack vare
framsteg hos ledande aktérer som Waymo. Samtidigt
dkar intresset fran forsvarssektorn - ett naturligt
steg da de krav pa kompakta och kostnadseffektiva
lésningar med hog prestanda som préaglar fordonsin-
dustrin, ar 6verférbara till militdra applikationer och
de behov av ny teknologi som uppstatt dar. | takt med
att industrin riktar stérre uppmarksamhet mot avan-
cerade teknologier - inom sensorer, 6vervakning och
autonoma system till exempel - starks forutsattning-
arna fér Gapwaves. Detta bekraftar var relevansii ett
viaxande antal anvandningsomraden.

Innovation som driver vart tekniska férsprang
Gapwaves bygger pa innovativ och varldsledande
forskning och utveckling, vilket fortsatt ar avgoérande
fér vart langsiktiga vardeskapande. Under 2025

AKTIEAGARINFORMATION STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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»Ar 2025 blev ett starkt ar, dar vi tog ytterligare steg i var utveckling fran
teknologiskt koncept till industrialisering, pa vag till h6gvolymmarknaden.”

fortsatte vi att kommersialisera och vidareutveckla
var Multi-Layer Waveguide-teknologi (MLW). De tva
Vinnova-finansierade satsningarna kring nasta gene-
rations imaging radar i samarbete med Waymo och
forsvarsrelaterade tillAmpningar 4r exempel pa det.
Var position forstéarktes ytterligare genom strate-
giska partnerskap - bland annat med Infineon. Till-
sammans har vi pabérjat integrationen av
MLW-antenner i tvd CARKIT-radarmoduler fér ADAS,
vilket kortar utvecklingstider och magjliggdr l6sningar
redo for att enkelt anpassa for serieproduktion.
Dessa initiativ och annan langsiktig teknikutveckling
lagger grunden fér var framtida konkurrenskraft och
tillvaxt.

P4 vig mot hdgvolymproduktion

2025 blev aret d& Gapwaves visade sin industriella
férmaga. Produktionsstarten fér Valeo under
sommaren foljdes av en kraftig upprampning, och
licensproduktionen fér Hella fortsatte att 6ka - bédda
tydliga bevis pa att var teknik haller i industriell pro-
duktion med hoga volymer och kvalitetskrav. Nasta
steg blir flytten av Valeos produktion till Frenkens
anlaggning i Kina for hogvolymproduktion. Nar vi
dartill passerade en miljon producerade antenner
sedan bolagets grundande ar det bade ett symboliskt
och industriellt viktigt steg, som bekraftar mognaden
i vara processer och styrkan i var operativa modell fér
marknaden.

Vi fortsatter att genomféra var strategiska plan.
Gapwaves har utvecklats frén forskningsverksamhet
till en strategisk leverantér med bevisad férmaga att
leverera kundanpassade l6sningar i kommersiell
skala. Vi har pabdrjat volymproduktion fér kunder
inom fordonsindustrin, och évergéngen innebdr lagre
intakt per enhet, men bygger den skalbarhet och
hégre volymer som ar avgérande for langsiktig
tillvaxt. Den 6vertecknade féretradesemissionen om
71,6 MSEK som genomfordes under hosten starker
var finansiella stallning och skapar férutsittningar
for att fullfolja denna industrialisering. 2026 blir ett
dvergéngséar med fokus pé uppskalning av produktio-
nen, fortsatt effektivisering av kostnadsbasen samt
utforskning av nya tillvaxtsegment utanfoér fordons-
industrin - ett arbete som tar tid men som breddar
var marknadsbas pa sikt.

Vi tar nu oss an var langsiktiga potential med stor till-
forsikt. Jag vill rikta ett varmt tack till vira medarbe-
tare — ert engagemang och er kompetens ar grunden
till att vi kan summera ett starkt &r. Ett stort och
sarskilt tack riktas dven till vara partners, kunder och
aktiedgare for vardefullt samarbete och fortsatt for-
troende. Tillsammans fortsatter vi att rulla ut
Gapwaves teknologi!

Goteborg, 14 april 2026
Jonas Ehinger, VD Gapwaves AB (publ)

Arsredovisning 2025 | 7
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[nvesteringscase

r

Varldsledande
med patenterad
teknik och unik
kompetens

Gapwaves har utvecklat en varldsle-
dande teknologi for vagledarteknik i
antenner med héga prestanda som
kan produceras kostnadseffektivt i
stor skala. Teknologin grundar sig pa
ett stort antal patent. Denna typ av
vagledarantenner lAmpar sig vl for
exempelvis avancerade radarsystem
inom fordonsindustrin dar kraven pa

prestanda och prisniva ar avgérande.

r

Efterfragan drivs av
skarpta lagar och
konsumenternas krav
pa 6kad sikerhet

Starka drivkrafter som 6kad efterfra-
gan péa fordonssikerhet, skarpta
lagkrav och nya tekniska regleringar
Okar tydligt behovet av radarsensorer
— dar Gapwaves varldsledande
antennteknologi ar central.

» Fordonsindustrin: Automatiska n6d-
bromssystem ar idag lagstadgade,
och funktioner som kollisionsundvi-
kande, adaptiv farthéllning och barn-
narvarodetektering blir allt vanligare
och en del av sakerhetskraven, vilket
driver upp antal radarsensorer som
behdvs i vanliga personbilar.

» Smarta stader: Vixande behov av
trafikstyrning med radar, som fungerar
i alla vader och ger battre integritets-
skydd an kameror.

STRATEGI VARA MARKNADER

r

Bolaget har

bevisat sig och
volymproduktionen

X . o

arl gang

Hellas volymproduktion under licens
inleddes 2024 och Gapwaves teknik
sitter i Mercedes-Benz CLA EQ Tech-
nology som bérjade rulla ut pa
svenska vagarna under 2025.
Gapwaves egna hdgvolymproduktion
kommer att starta under 2026. Det
innebér att Gapwaves gatt hela viagen
fran forskningsbolag till att vara ett
kommersiellt teknik- och produktbo-
lag dar bade teknologi och affarsmo-
dell bevisat sig i marknaden. Nagot
som bekraftas av kunder inom for-

donsindustrin sasom Valeo, Hella,
Veoneer, Desay SV, m fl.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET
Attraktiv
affarsmodell

for bade kunder
och agare

Gapwaves utvecklar oftast kundfi-
nansierade prototyper som sedan
dvergar till leverans av produkt i
volym. For framtagande av prototy-
per, produktion, montering och
testning av mindre volymer har
Gapwaves egen kapacitet, medan
storskalig produktion sker via utvalda
partners. Detta ger flexibilitet och
skalbarhet, anpassad och skraddar-
sydd produktion baserat pa kundens
behov, och lag kapitalbindning
jamfort med egendgda fabriker.

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER

r

Stor framtids-
potential inom
flera omraden

Gapwaves har en stark position inom
fordonsindustrin och smarta stader.
Ytterligare tillvAxtomraden skapar
fler affarsmojligheter:

» Telekom och satcom: Okad
datamingd i 5G och kommande 6G
kraver hégre frekvenser — dar
Gapwaves teknologi skapar varde.

» Mobility-marknaden har vaxande
behov av avancerad radarteknologi,
dar vagledarantenner mojliggor hog
prestanda och tillforlitlig uppfattning
av omgivningen.

» Strategisk investering: Gapwaves
ager 30 % av Sensrad, vilket starker
positionen i vardekedjan och 6ppnar
fér nya kunder som efterfragar
kompletta radarlésningar utanfér
traditionell fordonsindustri.

Arsredovisning 2025 | 8
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Trender och drivkrafter

Marknaden for Gapwaves olika applikationsomraden drivs av flera starka och
tydliga trender. Inom fordonsradar gar utvecklingen mot allt fler radarsensorer per
fordon, drivet av 6kad efterfragan fran konsumenter pa forbattrad fordonssaker-
het, skarpta lagkrav och tekniska regleringar, samt framstegen inom autonom
kdrning — faktorer som dkar antalet sensorer per fordon och kraven pa prestanda.
Tradlés kommunikation paverkas i hog grad av behovet av hégre frekvenser och

storre bandbredd.

Radar

Marknaden for fordonsradar fortsatter att visa
stark tillvaxt och estimeras vara vard 13 miljarder
dollar &r 2030, drivet av bland annat sidkerhetsreg-
ler och innovationer inom bildradar.”

Frekvensskifte stiller hégre krav pa antenn-
losning

Skiftet till 76-81 GHz for fordonsradar innebéar
mojlighet till hdgre prestanda. Det stiller ocksa
stérre krav pa antennen, vilket traditionell PCB-
baserad antennteknik inte fullt ut kan uppfylla.
Detta driver behovet av Gapwaves vagledaranten-
ner som tack vare sina laga férluster dven ger
langre rackvidd.

Lagkrav och sikerhetsbedémningar driver upp
antalet radarsensorer per bil

| bAde EU och USA skéarps regelverken, exempelvis
genom lagkrav pa automatiska nédbromssystem
(AEB), samt nya riktlinjer for fotgangarskydd via

Kdlla: Yole Automotive report 2025*

NCAP (New Car Assessment Program) och FMVSS
127 (Federal Motor Vehicle Safety Standard) i USA,
vilket hojer prestandakraven, sarskilt vid morker
och hog fart. Euro NCAP och deras motsvarigheter
pa andra marknader, har ocksé stranga bedém-
ningskriterier kring system fér avancerad foraras-
sistans (ADAS). Fordon behéver utrustas med flera
sensorer, inklusive radar och kameror, som kan
upptécka objekt som djur, cyklister och fotgangare,
for att uppfylla dessa lagkrav och kriterier.

Radar ar avgérande for autonom kérning

N&r nivan pd autonom kérférméga eller avancerad
férarassistans 6kar kravs ett stérre antal hogpres-
terande sensorer. Fér att uppna fullstandig och
funktionell sdkerhet behovs flera samarbetande
sensorer, som tillsammans bildar ett system
bestaende av flera kameror, radar, samt dven lidar.
Den storsta fordelen med radar ar att den, till
skillnad fran kameror och lidar, kan bibehalla hég

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

SAE-nivaer fér automatiserad kérning

Radar 4r den sensor som dkar mest i antal i de hégre nivderna av
automatiserad korning. Illustrationen beskriver hur antalet sensorer
ar kopplat till de olika niverna av automatiserad kdérning.

Forare

1-3 1-3
Radar Radar
Niva 0 Niva1

Ingen automatisering

Forare/Fordon Fordon
3 >5 7-1 7-1
Radar Radar Radar Radar
Niva 2 Niva 3 Niva 4 Niva 5
Inga hander Inga 6gon Full automatisering

Kdlla: SAE International, Yole Automotive report 2022

prestanda under de flesta vaderférhallanden och
omstindigheter med délig sikt. Trots snd, dimma,
damm eller smuts kan den upptacka och klassifi-
cera andra fordon, samt de mest utsatta i trafiken,
sadsom fotgiangare och cyklister.

Automatisering inom industri och transport
Automatisering inom olika applikationer, som
robottaxi, autonoma leveranssystem och inom
industrin exempelvis gruvdrift eller lantbruk, kraver
palitliga sensorer som kan ge exakt information om
omgivningen i realtid. Forarlésa fordon kan ge
fordelar som 6kad effektivitet och sidkerhet men
stéller ocksé héga krav pa teknologin som méste
fungera effektivt dven under svéra vaderférhéllan-
den. Radar ar har en nyckelprodukt, eftersom den
bibehéaller hog prestanda i alla vader och bidrar till
sdkerheten i autonoma fordon och andra automati-
serade transportlésningar.

Gapwaves teknologi ger hogpresterande,
kostnadseffektiva antenner

Gapwaves drar nytta av marknadens 6kade
krav p& avancerade férarassistanssystem
(ADAS) och autonoma fordon genom att
erbjuda hogpresterande och kostnadseffektiva
vagledarantenner. Véra antennlésningar moter
behoven inom bade kort-, medel- och langdis-
tansradar for ADAS samt 4D-imaging-radar for
autonoma fordon. Med bevisad teknik levererar
Gapwaves radarantenner med l&g forlust och
hog tillforlitlighet, vilket sakerstéller hog
prestanda i alla vaderférhéllanden. Utdver for-
donsindustrin tillhandahaller vi antenner for
statiska radarapplikationer som trafikdvervak-
ning och intrdngsdetektion.

Arsredovisning 2025 | 9
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Tradlos kommunikation

Okad bandbredd

Inom béde telekom och satellitkommunikation drivs
behovet av 6kad bandbredd, vilket kan fés vid hégre
frekvenser, som i sin tur kraver teknologiska
framsteg. For telekom innebar dvergangen till
5G/6G ett krav pa lagre latens och hogre
datahastigheter, sarskilt for uppkopplade stader,
IoT (Internet of Things) och autonoma fordon. Detta
okar behovet av antennteknologi som kan hantera
hoégre frekvenser. PA samma sétt kraver nya genera-
tionens satelliter antennteknologi med vagledar-
teknik for att erbjuda hog prestanda och stérre
bandbredd till anvdndarna. B&da omradena soker
lésningar som kombinerar hég prestanda och kost-
nadseffektivitet for att mota framtidens krav.

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves teknologi ger battre signal-
kvalitet, 6kad tackning, hogre hastigheter
Gapwaves moter den vaxande marknaden
inom tradlés kommunikation genom att
erbjuda vagledarteknologi som férbattrar
signalkvalitet, utdkar tackning och mojliggor
hogre hastigheter i natverk. Vara hogpreste-
rande 5G-antennlésningar inkluderar phased
array-plattformar och kundanpassade
antenner for basstationer, inomhuslésningar
och fasta trédlosa accesspunkter. Genom att
standigt vidareutveckla applikationer dar var
teknologi ger fordelar jamfort med traditionell
antennteknik bidrar Gapwaves till att driva
prestandan fér nista generations tradlésa
natverk framat.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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~“APWAVES

Strategi

Gapwaves strategi grundar
sig pa fyra hornstenar

Skapar lésningar inom manga olika
marknadssegment

Var unika teknologi kan skapa stor nytta i manga
olika branscher. Genom att vara pragmatiska och
identifiera dessa marknadssegment nar vi flera
olika typer av kunder vilket 6kar var adresserbara
marknad och minskar beroendet av enskilda
branscher och kunder.

Unik teknologi och virldsledande position
Gapwaves har en patenterad teknologi som goér oss
varldsledande inom mm-végantennsystem. Bolaget
har sitt ursprung inom forskning och vi behéller vart
teknikférsprang genom egen forskning och utveck-
ling samt flera samarbeten med den akademiska
varlden. Var unika teknologi och position ar grunden
for var verksamhet.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

Flexibel volymtillverkning
var affarsmodell bygger pa kundfinansierad utveck-
ling av prototyper och i ndsta steg hégvolym-pro-

duktion som sker hos utvalda partners varlden éver.

Vi producerar dar det geografiskt passar bast och
anpassar produktionen till kundens behov. Denna
affarsmodell binder betydligt mindre kapital
jamfort med att producera i egna fabriker. Vi har
dessutom egen produktionskapacitet i Goteborg for
produktion, montering, och testning av mindre
serievolymer och prototyper.

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Sensrad - en strategisk investering

i kompletta radarsensorer

Genom investeringen i Sensrad har Gapwaves tagit
en strategisk position hdgre upp i virdekedjan pa
radarmarknaden. Sensrad erbjuder en unik 4D
Imaging Radar-sensor baserad pa den senaste
mjukvaru- och hardvaruteknologin, inklusive Arbes
ledande chipset och Gapwaves antennteknologi.
Gapwaves ager 30 procent i Sensrad.

Arsredovisning 2025 | 12
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Affarsmodell

Intakter i varje fas

Gapwaves affarsmodell skapar intakter i
varje fas i projektmodellen som stracker
sig dver tre faser: fran férsta fasen som
inkluderar forstudie och prototyputveck-
ling, vidare till fas tvad som innefattar
kontraktsarbete, produktutveckling och
forsdljning av produktionsutrustning for
att sedan ga vidare till produktionsstart
och den tredje och sista fasen hégvolym-
tillverkning.

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
Fas1 Fas 2 Fas 3
6-18 manader 9-36 manader T 6-84ar | |
Forstudie Prototyp- Kontrakts- Produkt- Start of Volym-
projekt arbete utveckling Production produktion
| |
| ‘ |
Non-recurring engineering revenue (NRE) Produktforsaljning
(inkluderar ofta prototypférsaljning och (och royalties) baserade pa de
forséljning av produktionsutrustning) antennenheter som produceras
och levereras av Gapwaves.
PORVIA
= C.: Fas 3 2024 Royalty
ELLR
m sensrad Fas 3 2024 Produktférsiljning
martmicro Fas 3 2024 Produktférsaljning
=l
{ smartmicro Fas 3 2025 Produktférsaljning
(Automotive)
Valeo r:ss 2025 Produktférsaljnin
; Jning
MMAGNA  ras 2 2026 Royalt
veoneer yatty
DESAY SV Fas 1 2026 Produktférsaljning
ASia,tiSk Fas 1 2027 Produktférsaljning
Tier1
D Fas 1 2028 Produktférsaljning

Tier1
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Affarsmodell

Skalbar och flexibel operativ modell ‘\
med minimerade kapitalkostnader ¢

Gapwaves produktion sker dar det
geografiskt passar bast och anpassar
produkten efter kundens behov. | var egen
pilotanlaggning, placerad nara nyckellever-
antorer och Gapwaves huvudkontor,
utvecklas och valideras vara skalbara
produktionsprocesser innan de éverfors

q e . @ Volymproduktion - =,
till Gapwaves kvalificerade produktion- . Europeisk Frencken Frencken
P . . b . @ Prototypproduktion férsérjningskedja — —
spartners for hOgVO lymproduktlon. Research & Development - pagéende Goteborg Tianjin, Kina Chuzhou, Kina

- Las mer pé nista sida.

r

Antenndesign Industrialisering Hoégvolyms-
r >
~APWAVES < och utveckling Prototyper Lagvolymsproduktion produktion KUNDER

Pilotanlaggning Certifierade partners
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Pa vag mot hogvolymmarknaden
1000 000 producerade antenner

Gapwaves uppnadde vid arets slut milstolpen en miljon producerade antenner, varav
huvuddelen tillverkades under licens hos Frencken fér Hella. Milstolpen markerar ett
viktigt steg i bolagets uppskalning mot hégvolymproduktion och visar att teknologin &r
bade attraktiv och skalbar.

Efter att produktionen av flera antennmodeller Milstolpen stirker fértroendet hos bade befintliga
inletts successivt sedan 2024 dkade volymerna och potentiella kunder. Erfarenheterna fran
kraftigt under 2025. Under tredje kvartalet 2025 uppstart och upprampning kortar ledtider och
naddes 500 000 producerade antenner, en siffra starker bolagets kapacitet att industrialisera nya
som férdubblades innan arets slut. projekt. Gapwaves star didrmed vil positionerat fér
att bli hégvolymleverantér av vagledarantenner,
Den egna produktionen fér Valeo i Goteborg har redo att méta vaxande behov inom fordonsindu-
vuxit snabbt sedan produktionsstarten i bérjan av strin och andra marknadssegment som efterfrégar

sommaren. Samarbetet med Valeo har visat hoégpresterande antennldsningar.
Gapwaves féorméga att gé frdn utveckling till serie-

produktion pd mindre &n atta manader. Efterfragan

fran slutkunden évertraffade initiala férvantningar,

och Gapwaves kunde leverera atta ganger fler

antenner jamfort med planerad volym.

dovisning 2025 | 1
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Radar

INTRODUKTION STRATEGI

Gapwaves fokuserar fér narvarande pa tva marknader fér vagledarantenner — radar och
tradlés kommunikation — och arbetar aktivt med att implementera

vagledarteknologi i respektive marknad. Gapwaves delar in radarmarknaden

for frekvenser mellan 76-81 GHz och uppat i fyra segment; Automotive,

Smart Cities, Mobility, och Defense, dar respektive segment har en rad olika och

viaxande applikationsomraden.

—
—

L\
(&

Automotive

Fordonsindustrin utgodr bolagets storsta och mest
mogna marknadssegment. Marknaden for
Gapwaves antennteknologi vaxer i takt med att
behovet av radarsensorer okar. Radarsensorer
behovs fér ADAS och méjliggdr funktioner s& som
adaptiv farthéallare, déda vinkeln-varning och auto-
matisk nédbroms (AEB) samt autonom korning.
Radar ar dven en palitlig l&sning for barnnirvarode-
tektering eftersom den upptéacker mikrorérelser
som andning dven i morker eller under filtar. En
genomsnittlig personbil férvantas da vara utrustad
med minst 3 radarsensorer. Funktionerna underlat-
tar kérningen, skapar sékrare fordon och minskar
risken for trafikolyckor. Bland Gapwaves kunder
finns flera globalt ledande Tier 1 leverantorer i
Europa, USA och Asien inklusive Valeo, Hella,
Smartmicro, Desay SV m fl.

> Las mer om Gapwaves teknologin i Mercedes-
Benz nya CLA bilar pa sida 19.

—_—
—

Smart Cities

Med ett 6kat behov att optimera och dvervaka
trafikfloden i stader, spelar radar en viktig roll i
utvecklingen av smarta stéder. Teknologin anvands
for att forbattra trafikfloden, 6ka sdkerheten och
effektiviteten genom narvarodetektering i offentliga
omraden eller vid kdnsliga anlaggningar och infra-
struktur. Radar ger battre personintegritet och
battre prestanda dn kameror i svara vaderforhal-
landen, vilket gor den till en nyckelkomponent i
trafik- och 6vervakningssystem. Den ar avgérande
for att skapa héllbara och effektiva l6sningar i
framtidens stéader.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

Mobility

Marknaden inom mobility utvecklas snabbt med
nya teknologier som autonoma fordon, robotaxi och
sjalvkérande lastbilar. Antennlésningar och radar-
sensorer behdvs i allt fran autonoma fordon inom
transport och industri, som exempelvis gruvdrift,
till passagerartransporter inom buss, tag och flyg.
Aven inom detta applikationsomrade ar radarns
overlagsna prestanda jamfort med lidar och kamera
avgdrande, sarskilt vad géller vader- och ljusférhal-
landen, dar radar klarar tuffa miljéer med mérker,
regn, dimma och smuts. Detta ar en kritisk faktor i
utvecklingen av framtidens sakra och effektiva
transportsystem.

> L&s mer om Gapwaves forskningsprojekt i
samarbete med Waymo pa nista sida.

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Defense

Forsvarsindustrin ar ett malsegment fér Gapwaves.
Efterfragan pa avancerade radarlésningar accelere-
rar. Radarsensorer behdvs i exempelvis autonoma
fordon och pa mindre plattformar sa som UAV:er
och utrustning fér enskilda soldater. Radarns dver-
lagsna prestanda jamfért med andra typer av
sensorer ar avgorande, sarskilt vad galler rackvidd,
robusthet och férmagan att fungera i utmanande
miljéer med maorker, rék, dimma och olika stérning-
skallor. Gapwaves mm-vagsteknik mojliggér ett
kompakt format — en kritisk faktor for taktiska
radarsensorer i forsvarsmiljéer dar utrymme och
vikt &r begridnsade. Detta ar avgdérande i utvecklin-
gen av framtidens avancerade och tillforlitliga fors-
varssystem.

- L&s mer om Gapwaves forskningsprojekt inom
det civil-militdra innovationsprogrammet pa nista
sida.
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Vinnova-finansierad forskning inom nya tillvixtsegment

INTRODUKTION STRATEGI

MLW-teknologi for helt autonoma fordon
och forsvarsapplikationer

Gapwaves har sedan starten utvecklat sin patenterade teknologi fér hégpresterande
antennldsningar. Teknologin mojliggdr kompakta, kostnadseffektiva och skalbara
radarantenner med hdg prestanda, och har redan tagits i bruk inom fordonsradarsen-
sorer. For att bredda anvandningsomraden och identifiera nya marknadssegment deltar
Gapwaves i tva Vinnova-finansierade forskningsprojekt, vilket ger mojlighet att
kombinera teknologisk utveckling med strategisk marknadsutforskning.

Nasta generations imaging radar for helt
autonoma fordon i samarbete med Waymo
Projektet genomfdrs i samarbete med Waymo, en
amerikansk ledande aktér inom AV-teknologi och
robotaxitjdnster och syftar till att vidareutveckla
Gapwaves MLW-teknologi for ndsta generations
imaging radar fér helt autonoma fordon. Malet &r att
skapa hogupplosta radarsensorer som uppfyller de
strikta sdkerhets- och prestandakrav som helt
autonoma fordon stiller. Projektet fokuserar pa att
utveckla skalbara, kostnadseffektiva radarlésningar
som kan integreras i kommersiella flottor av sjalv-
kérande bilar, och darmed adressera bade regulato-
riska krav, sikerhetsfragor och ekonomiska
begransningar som idag hindrar bred implemente-
ring av hoguppldst imaging radar.

Utveckling av MLW-teknologi for forsvars-
applikationer

Parallellt deltar Gapwaves i ett Vinnova-finansierat
projekt inom det civil-militdra innovationsprogram-
met. Syftet ar att anpassa och verifiera MLW-tek-
nologin fér applikationer inom forsvarssektorn, dar
behovet av system med hégre frekvenser har
maéanga anvandningsomraden. Projektet adresserar
ett vdxande behov av hégfrekvensteknologi inom
férsvarssektorn, dar sensorer och antennldsningar i
mindre format kravs fér mindre plattformar -
sasom drénare, soldater eller mindre fordon -
samtidigt som kostnaderna fo6r nuvarande system
ofta begransar anvandningen. Gapwaves deltar
aven i ett acceleratorprogram for att utveckla en
kompletterande affarsstrategi riktad mot militar
och férsvarsrelaterad marknad.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

- —

FINANSIELLA RAPPORTER
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Under hésten 2025 tog Gapwaves annu ett viktigt steg i sin utve
patenterade vagledarantennteknologi bérjade rulla pa svenska
Mercedes-Benz CLA-modellerna. Helt nya CLA med EQ Technol
tidigare under 2025, ar den férsta modellen i Mercedes-Benz nya familj av elbilar,
och ar nu utrustad med Hellas 77 GHz radarsensorer med Gapwaves teknologi i.

Samarbetet med Hella, som inleddes 2021, har
resulterat i integrationen av Gapwaves mm-véagle-
darteknologi i Hellas nya generation av radarsenso-
rer. | radarsensorer sdkerstéller Gapwaves antenner
tillforlitlig detektion av omgivningen i viktiga trafik-
situationer tack vare langre rackvidd och hdgre sig-
nalkvalitet. | radarsensorer &r Gapwaves en kritisk
delifunktioner som filbytesassistent (LCA), bakre
krockskydd (RCP), varning fér korsande trafik
bakom (RCTA), utstigningsvarning (ESTA), ddéda vin-
kel-varning (BSD), varning for korsande trafik
framifran (FCTA) och varning fér frontalkollision
(FCW). Mercedes-Benz nya CLA har fatt 5 stjarnor i

Fran labbet till vagarna i Mercedes-Benz nya CLA

Gapwaves teknologi pa vagarna
— integrerad i nya Mercedes-Benz CLA

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Euro NCAPs sidkerhetsbetyg och vunnit utmarkel-
sen Arets bil 2026.

Radarsensorerna majliggor viktiga sidkerhetsfunk-
tioner inom ADAS och bidrar till att 6ka trafiksdker-
heten. Enligt EU-kommissionen berdknas ADAS
kunna rddda 6ver 25 000 liv och férhindra minst
140 000 allvarliga skador inom EU fram till 2038.

Med denna framgang stiarks Gapwaves

position som en innovativ aktér med patenterad
teknologi som inte bara driver teknikutvecklingen
framat, utan dven bidrar till verklig samhéllsnytta.
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INTRODUKTION STRATEGI

Tradlos kommunikation

Inom marknaden for tradlés kommunikation arbetar Gapwaves kontinuerligt med
att utveckla applikationer inom tva fokusomraden: Telekom och Satcom.

@)

Telekom

Smart cities, 10T (internet of things) och autonoma
fordon kraver kommunikation med minimal fordrgj-
ning samt hogre datahastigheter. Nar antalet upp-
kopplade individer eller enheter pé en plats dkar,
exempelvis pa en flygplats, ett kontor eller ett
sjukhus, 6kar dven behovet av datahastighet. Detta
driver anvandningen av hogre frekvenser (24 GHz till
100 GHz och hogre) med flera GHz bandbredd, dar
traditionell antennteknologi (sdsom PCB-antenner
fér mid-band, 2-6 GHz) inte presterar lika bra som
Gapwaves antennteknologi.

Teknologin kan ocksé anvandas inom FWA

(Fixed Wireless Access) dar den erbjuder en tradlés
Lésning for bredbandstjanster som kan ersatta
traditionell fiberanslutning till hushéall och féretag.

Satcom

Satellitkommunikationsmarknaden vaxer snabbt
med nya l&g- och medelhéga omloppsbanesatelliter
(LEO och MEO), som mdjliggdr global tackning och
hogre datadverforing. Dessa satelliter kraver
avancerad antennteknologi for att hantera hogre
frekvenser och sikerstélla hog prestanda och
tillforlitlig kommunikation.

Marknaden drivs av behovet av 6kad bandbredd
for applikationer som IoT, global uppkoppling
och snabbare datadverforing, sarskilt i
avldgsna omraden.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Aktien och agare

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016
noterad p& Nasdagq First North Growth Market
Stockholm och handel sker under kortnamn GAPWB.
Per 31 december 2025 hade bolaget cirka 6 000 aktie-
agare. | bolaget finns totalt 36 337 348 aktier, varav 7
617 500 ar A-aktier och 28 719 848 ar B-aktier. Varje
A-aktie ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till
en rost. Per 31 december 2025 var aktiekapitalet 2 180
240,88 SEK vilket representerar ett kvotvarde om 0,06
SEK per aktie.

Certified adviser

G&W Fondkommission &r bolagets certified adviser. 10 stérsta aktiedgarna baserat pa réster per 31 december 2025 (A- och B-aktier)
Www.gwkapltal.se A-aktier B-aktier Roster Kapitalandel %* Rostandel %*
Kildal Antenn AB, inkl. Nirstéende 5 618 000 365 000 56 545 000 16,47% 53,91%

Analytiker som foljer Gapwaves

. . - iTe i 9 9
Carnegie - Jakob Séderblom Lars-Inge Sjéqvist med bolag 748 000 137 194 7 617 194 2,44% 7,26%
Redeye — Rasmus Jacobsson HELLA GmbH & Co. KGaA 300 000 2 848 200 5 848 200 8,66% 5,58%

Jian Yang 409 500 233 782 4 328 782 1,77% 413%

Abbas Vosoogh med bolag 265 000 528 815 3178 815 218% 3,03%
Kalendarium —

Nordnet Pensionsforsikring - 2 998 568 2 998 568 8,25% 2,86%
2026-04-30 Delarsrapport Q12026 Peter Enoksson 185 500 139 125 1994 125 0,89% 1,90%
2026-05-06 Arsstamma Avanza Pension - 1625 378 1625 378 4,47% 1,55%
2026-07-17 Delérsrapport Q2 2026 Ashraf Uz Zaman 65 000 217 000 867 000 0,78% 0,83%
2026-10-22 Delérsrapport Q32026 Nordea Liv & Pension - 679 672 679 672 1,87% 0,65%
2027-02-11 Bokslutskommuniké 2026 Ovriga 26 500 18 947 114 19 212 114 52,22% 18,32%

Totalt 7 617 500 28 719 848 104 894 848 100,00% 100,00%

Kélla: Modular Finance
*I bokslutskommunikén kommunicerades olyckligtvis felaktiga uppgifter gdllande rést- och kapitalandelar i procent. Korrekta

uppgifter framgdr hér.
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Hallbarhet

INTRODUKTION STRATEGI

Hallbarhet ar en integrerad del av Gapwaves verksamhet, innovation och langsiktiga
strategi. Vart arbete utgar fran att ansvarsfullt hantera var paverkan, vara risker och vara
mojligheter — samtidigt som vi starker var attraktionskraft som arbetsgivare, skapar
varde for investerare och utvecklar konkurrenskraftiga produkter.

Gapwaves tre fokusomraden inom hallbarhet
Gapwaves héllbarhetsarbete utgar fran tre fokus-
omraden: Cirkulir och koldioxidneutral, Bygga
kunskap snabbare och Transparens for fértroende
- som tillsammans formar vart ramverk och
vagleder oss i vart arbete.

Cirkular och koldioxidneutral

Cirkularitet och koldioxidneutralitet ar centrala
fragor inom fordonsindustrin i arbetet med att han-
tera klimatutmaningarna. Sektorn ar aktiv i utveck-
lingen av nya lésningar, och bade kundkrav och lag-
stiftning stéller héga krav till foljd av
fordonsindustrins betydande utsldppspaverkan.
For oss ar det darfor vasentligt att kunna bidra och
leverera inom detta omréde.

Bygga kunskap snabbare

Kunskap &r en av vara viktigaste tillgdngar och en
avgorande faktor fér konkurrenskraft och langsiktig
utveckling. Att kontinuerligt bygga kunskap skapar
férutsattningar fér innovation samt utveckling av
nya produkter och processer. Vi beddmer att detta
ger oss mojlighet att introducera var teknologi pa
marknaden i snabbare takt, med positiva effekter
fér bade miljo och samhille.

Transparens for fortroende

Vi bedriver verksamheten med transparens som
utgangspunkt, internt som externt. For att upprat-
thalla fortroendet hos véra intressenter ar vi dppna
med den paverkan var verksamhet har pa
omvirlden - bade negativa och positiva aspekter.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Globala mélen fér hallbar utveckling

Gapwaves star fast vid sitt &tagande att aktivt bidra
till FN:s 17 globala hallbarhetsmal. | arbetet har de
fyra mal som rér planetens granser (Mal 6, 13, 14 och
15) inkluderats, tillsammans med ytterligare mal
som bedémts vara relevanta for Gapwaves verk-
sambhet. Prioriteringen har gjorts utifran en samlad
bedémning av potentiella negativa effekter, med
hansyn till deras allvar, rackvidd och méjlighet till
atgard. Vara bidrag ar i férsta hand kopplade till
féljande mal:

® MalL 5: Jamstilldhet

@ MAL 8: Anstindiga arbetsvillkor och
ekonomisk tillvaxt

Mal 11: Hallbara stdder och samhillen
® Mal 12: Hallbar konsumtion och produktion

Vi bedémer att var teknologi kan bidra till positiv
miljépaverkan. Teknologier for férarassistans,
autonom koérning och trafikledning kan minska
resursforbrukningen, medan framsteg inom
antennteknologi — inklusive mindre antenner i mer
atervinningsbara material — kan reducera miljépa-
verkan ytterligare. Teknologin bidrar dven till 6kad
trafiksakerheten for alla trafikanter, vilket raddar liv
och ger samhéllsekonomiska vinster. Verksamheten
styrs av bolagets uppférandekod och leverantors-
uppférandekod, som sakerstaller ansvarsfullt
agerande i hela verksamheten.
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Hallbarhetsaret 2025

| takt med att vi och var produktion vaxer, vixer
aven vart hallbarhetsengagemang. Under 2025 har
vi darfor fortsatt att bygga intern kunskap inom
omrédet, parallellt med att genomféra konkreta
atgarder fér att méta bdde kommande krav och
vara egna ambitioner.

Atgarder under 2025

Under aret har vi anslutit oss till Klimatléftet — ett
initiativ fran Vastsvenska Handelskammare som
stédjer foretag i omstallningen mot lagre klimatpéa-
verkan. Vi har valt tre fokusomréden ur deras
atgardslista:

» Vi sdtter mal och tar fram en plan fér att minska
var klimatpaverkan

Vi har pabérjat en strukturerad process fér att
forma langsiktiga mal, delmé&l och en fardplan.

INTRODUKTION STRATEGI

Arbetet utgar fran 1,5-gradersmalet och Vastra
Gotalands regionala klimatmal, och vi avser att
férankra metodik och mélsattningar under 2026.

» Vi identifierar och analyserar leverantorskedjor
samt tar fram en handlingsplan fér att minska kli-
matpaverkan

var verksamhet anvander férnybar el och samtliga
tjanstebilar ar elbilar, vilket innebar att vara Scope
1- och Scope 2-utslapp ar noll. Den storsta klimat-
paverkan i var viardekedja finns i Scope 3 — det vill
sédga i material, tillverkning hos underleverantérer
och transporter. Under 2025 har flera medarbetare
genomgatt kompetensutveckling kopplad till hall-
barhet, regulatoriska krav och materialfléden. Det
utgor grunden for det mer strukturerade leveran-
torskedjearbete vi planerar under 2026.

VARA MARKNADER

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET
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Med klimatléftet framjar Vastsvenska handelskammare féretag i deras klimatarbete
for att minska utslapp och klimatpaverkan i Viastra Gétaland, samtidigt som de
hjalper féretag att 6ka sin grona konkurrenskraft. Det handlar om att underlatta for
foretag att stilla om och férbereda dem fér de 6nskemal och krav som kunder, finan-

siarer och nya regelverk successivt staller.

» Vi framjar klimatsmart arbetspendling.

Vi fortsatter att vara en cykelvanlig arbetsplats och
erbjuder personalen fri tillgang till cyklar samt
cykelleasning.

Material och cirkularitet

Under aret har vi férdjupat vart arbete med mer
hallbara materialval och effektivare tillverknings-
processer. Inom vara produkter har vi fortsatt att
arbeta med att minska materialatgéng, hoja yield
och reducera mangden skrot genom férbattrade
metoder och utvardering av nya material. Under
2025 har andelen &tervunnet innehéllivara
produkter 6kat fran 16 till 25 procent, och andelen
atervinningsbart material i produkterna har ékat
frén 48 till 85 procent. Den utvecklingen beror pa
att vi har satt i produktion en antenn som gors av
koppar. Ett omréde dar vi &nnu inte natt hela viagen

ar de plastantenner vi producerar, som i nulaget ar
varken tillverkade av &tervunnen plast eller atervin-
ningsbara. Vi utvarderar alternativa material och
processer for att férandra det pa sikt.

Fokus fér 2026

Fokus under 2026 ligger pa att fortsatta arbetet
med att effektivisera vara materialfléden och mate-
rialval, d& det &r hir vi har stérst méjlighet att géra
verklig skillnad.
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Hallbarhetsdata

B1 - Grund fér utarbetande

Det hdr 4r Gapwaves andra publicerade hallbarhetsdata. Avsnittet ar
utformat med inspiration av alternativ A, basmodulen ”Basic Module”
som beskrivs i VSME fran EFRAG (European Financial Reporting
Advisory Group). Detta innebér att vi rapporterar pa de tillampliga
datapunkter som beskrivs i basmodulen.

Rapporteringen avser Gapwaves moderbolag. Alla tillgadngliga upplys-
ningar har inkluderats. Vissa specifika uppgifter har dock undantagits
med hansyn till legitima konkurrensskal i enlighet med standarden.

B2 - Strategier fér 6vergang till en mer hallbar ekonomi

Existerande hallbarhets-
praxis/policies/framtida

initiativ som adresserar  Ar de offen- Har policyer-

Energioch féljande hallbarhetsfragor  tligt tillgan- na uppsatta
vixthusgasutslipp JA/NEJ gliga? JA/NEJ mal? JA/NEJ
Klimatférandringar Ja Nej Ja
Miljoféroreningar Nej Nej Nej
Vattenresurser och marina

resurser Nej Nej Nej
Biodiversitet och ekosystem Nej Nej Nej
Cirkular ekonomi Nej Nej Nej
Den egna arbetskraften Ja Nej Nej
Arbetstagare i vardekedjan Ja Ja Nej
Berérda samhallen Nej Nej Nej
Konsumenter och

slutanvandare Nej Nej Nej
Ansvarsfullt féretagande Ja Nej Nej

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

B3 - Energi och vaxthusgasutslapp

Gapwaves anviander endast férnybar el, som &r fri frn fossilt och
karnkraft. Samtliga tjanstebilar ar elbilar. Saledes ar vi koldioxidneu-
trala fér scope 1 och 2 enligt GHG (Greenhouse Gas) protokoll. Var rap-
porterade elférbrukning framgér av foretagets elrdkningar. Under 2025
har vi bérjat egen produktion i en lokal bredvid huvudkontoret. Darfér
har elektricitet- och vattenférbrukning dkat.

Energi och vixthusgasutslapp 2025 (2024)

AKTIEAGARINFORMATION

Fossila branslen (MWh) 0 (0)
Elektricitet (MWh) 107,7 (90,3)
Foérnybar elektricitet (MWh) 107,7 (90,3)
Icke-fornybar elektricitet (MWh) 0 (0)
Bruttovaxthusgasutslapp
Scope 1tCO, eq 0 (0)
Scope 2 tCO, eq 0 (0)

B4 - Miljofororening av luft, vatten och mark
Vara processer sldpper inte ut nagra miljéféroreningar, till luft, vatten
eller jord.

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

B5 - Biologisk mangfald

Da vi har var verksamhet i flervaningshus delar vi den anvdnda ytan
med andra hyresgaster. Darfér blir den totala utnyttjade ytan mycket
begriansad. Okningen i yttan beror pa produktionslokal.

Biodiversitet 2025 (2024)

138 kvm (98 kvm)

Totalt markanvandning

Total h&rdgjord yta 138 kvm (98 kvm)

Total naturorienterat omrade inom anlaggningen -

Total naturorienterat omrade utanfér anlaggningen -

B6 - Vatten

Vvar produktion tar inte vatten i ansprak i produktion och vi har inget
vattenuttag i omradden med hog vattenstress. Vattenanvandning ar
begransad till anvandning pa kontoret och datan &r baserad pa
andelstal for fastighetens totala férbrukning.

Vatten 2025 (2024)

447 370 (258 000)

Total vattenanvadning (liter)
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B7 - Resursanvandning, cirkular ekonomi och avfallshantering
Gapwaves har under &ret producerat antenner som &r antingen i plast
eller i koppar. Vi har gjort en viktning av &tervinnings- och &teranvand-
ningsgrad utifran antalet producerade antenner fér respektive
teknologi. Kopparantennerna ar atervinningsbara och 30 procent ar
atervunnet material. Plastantennerna r inte frdn &tervunnen plast

och dr inte atervinningsbara.

Resursanvandning, cirkuldr ekonomi
och avfallshantering

2025 (2024)

Atervunnet innehall i produkter

25% (16%)

Atervunnet innehéll i férpackningar

50% (50%)

Atervinningsbart material i produkter

85% (48%)

Atervinningsbart material i férpackningar

100% (100%)

Icke-farligt avfall producerat

800 kg wellpapp (280 kg)
430 kg polyetenplast (200 kg)

Farligt avfall producerat

B8 - Arbetskraft - Sammansattning

Arbetskraft - Sammansattning

0 (0)

2025 (2024)

Antal anstallda

(kvinnor/man)

Tillfalligt anstallda

6/3 (1/2)

Tillsvidareanstéllda

7/31 (7/37)

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER

B9 - Arbetskraft — Halsa och sakerhet

Arbetskraft — Halsa och sikerhet

AKTIEAGARINFORMATION

2025 (2024)

Arbetsrelaterade olyckor

0 (0)

Arbetsrelaterade dodsfall

B10 - Arbetskraft — Ersittning, kollektivavtal
och utbildning

Arbetskraft — Ersattning, kollektivavtal
och utbildning

0 (0)

2025 (2024)

Andel av anstillda som omfattas av kollektivavtal

0 (0)

Genomsnittligt antal &rliga utbildningstimmar
per anstalld (kvinnor/man)

B11 - Fall av korruption och mutor

Fall av korruption och mutor

40t/40t (40t/40t)

2025 (2024)

Domar och boter for korruption och mutor

0 (0)

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Styrelse och
Ledning
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Styrelse

Magnus Jonsson
Ordférande
(f. 1956)

Magnus har en civilingenjérsexamen fran Chalmers i Géteborg.

Han har omfattande erfarenhet frdn SAAB och Volvo med fokus pé
produktutveckling, design och teknik. Magnus har varit SVP for
produktutveckling p& Volvo Cars. Han har bred operativ och strate-
gisk erfarenhet av att arbeta i komplexa och globala affarsmodeller
med hégt teknologiinnehall. Magnus ar fér narvarande ordférande

i PowerCell. Dessutom ar Magnus styrelseledamot i SmartEye AB
och Insplorion AB.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare
Oberoende i férhallande till bolaget

Styrelsemedlem sedan 2021

A-aktier: -
B-aktier: 19 541
Teckningsoptioner 2022/2025: 20 000

Madeleine Schilliger Kildal
Styrelseledamot
(f.1987)

Representerar huvudagaren Kildal Antenn AB.

Madeleine Schilliger Kildal har en civilingenjorsexamen i teknisk
fysik fran Lunds universitet 2013 och en doktorsexamen fran
Antennsystemgruppen vid Chalmers tekniska hogskola 2020.
Hennes avhandling behandlade over-the-air-karakterisering av
antennsystem och tradlésa enheter. Fér ndrvarande arbetar hon
som system- och applikationsingenjér pa RanLOS AB.

Beroende i férhallande till storre aktiedgare
Beroende i férhallande till bolaget

Madeleine Schilliger Kildal ager genom bolag 24,8% av Kildal
Antenn AB:s aktier i Gapwaves AB.

Styrelsemedlem sedan 2021

A-aktier: 5 618 000 indirekt via dgande i Kildal Antenn AB
B-aktier: 25 200 direkt samt 365 000 indirekt via dgande i
Kildal Antenn AB
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Ulrika Molander
Styrelseledamot
(f. 1966)

Ulrika har en kandidatexamen i textilteknik fran Hégskolan i Borés
och ar en erfaren ledare med vialdokumenterad erfarenhet inom
industri, teknik och produktutveckling genom flera ledande
positioner, bland annat pa Greenlron H2 AB, Systemair AB, BDX
Foretagen AB, Sapa Profiler AB och Stromma Textil AB. Ulrika
Molander har tidigare varit styrelseledamot i Good Solutions AB and
Nilar International AB.

Oberoendeiforhallandetill stérre aktiedgare
Oberoendeiférhallandetillbolaget

Styrelsemedlem sedan 2024

A-aktier: —
B-aktier: 2 333

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Viktor Fritzén
Styrelseledamot
(f. 1985)

Viktor Fritzén har en civilekonomexamen med inriktning finans fran
Handelshdgskolan i Stockholm. Han har tidigare erfarenhet som
Global Investment Research-analytiker p& Goldman Sachs i
London, Storbritannien, samt som Corporate Finance-analytiker pa
GP Bullhound i Stockholm, och var CFO i LeoVegas Group under en
period av snabb tillvaxt. Viktor har dven erfarenhet som styrelsele-
damot i sévil bérsnoterade som onoterade bolag och har tidigare
bland annat varit styrelseordférande i Appjobs Sweden AB samt
styrelseledamot i Avanza Bank Holding AB (publ) och Readly Inter-
national AB (publ). Viktor ar styrelseordforande i StickerApp
Holding AB samt styrelseledamot i Cithara HoldCo AB (Strandberg
Guitars) och Safello Group AB.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare
Oberoende i férhallande till bolaget

Styrelsemedlem sedan 2025

A-aktier: —
B-aktier: 1000

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Ledning

Jonas Ehinger
VD
(f.1969)

Erfaren ledare med mer &n 20 &rs erfarenhet och bakgrund som
VD i flera innovations- och teknikdrivna féretag. Fokus har varit pa

Hans meritlista inkluderar tidigare positioner som VD och
koncernchef for Mentice AB (publ) och Osstell AB, samt flera

styrelseuppdrag.
Utbildning: M.Sc. i biokemi
Anstélld sedan 2022

A-aktier: -
B-aktier: 60 821
Teckningsoptioner 2022/2025: 40 000

INTRODUKTION

att genomfora tillvixtstrategier och internationell affarsutveckling.

STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION
Nils M6sko
CFO
(f.1978)

Nils har omfattande internationell erfarenhet inom affarsutveck-
ling, strategi och finans, med en stark bakgrund inom fordonsindu-
strin fran ledande befattningar pa Ford, Volvo Cars och Polestar.
Han har tjinstgjort som CFO samt innehaft andra seniora lednings-
positioner. Hans erfarenhet striacker sig fran multinationella
koncerner till start- och scaleup-bolag, med dokumenterad erfa-
renhet av tillvaxt och affarstransformation.

Utbildning: M.Sc. i International Business
Anstélld sedan 2025

A-aktier: -
B-aktier: -

FINANSIELLA RAPPORTER

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING

Nils Dagas
VP R&D
(£.1972)

Med 8ver 25 ars arbete inom radarteknologi har Nils omfattande
industriell erfarenhet av att leda och utveckla teknikteam pa
SAAB och Ericsson, senast som bitradande utvecklingschef vid
Radar Solutions p& SAAB.

Utbildning: M.Sc. i elektroteknik
Anstélld sedan 2023

A-aktier: -
B-aktier: 7 252
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och Verkstillande Direkt6ren for Gapwaves AB (publ),
org. nr. 556840-2829 far hirmed avge arsredovisning och koncern-
redovisning fér rikenskapsaret 2025. Samtliga belopp i MSEK om
inte annat anges.

Allméant om verksamheten

Gapwaves bedriver utveckling av vagledarantenner for applikationer
inom radar och tradlés kommunikation. Som grund fér verksamheten
ligger en teknisk uppfinning av vagledarteknik. Bolagets affarsmodell
bygger pa att intidkter skapas genom produktutveckling som ar medfi-
nansierad av kunder, och som darefter évergar i produktférsaljningsin-
takter nar produkten ar fardigutvecklad och antennerna serietillver-
kas. Dessutom férekommer licensintikter fran patent och intikter
fran férsaljning av produktionsutrustning. Gapwaves har viss egen
produktion fér sammansattning och test av lagre volymer och prototy-
per, medan for hogvolymsproduktion finns etablerade samarbeten
med specialiserade externa produktionspartners.

Flerarsoversikt

KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 90 553 66 079 27 510 64 023 34 860
Resultat efter finansiella poster -58241 -52070 -69235 -18020 -36 312
Rérelsemarginal neg. neg. neg. neg. neg.
Balansomslutning 165 789 130 987 171 579 251511 253 592
Soliditet 70,7% 78,3% 89,4% 88,2% 89,9%
Antal anstillda vid utgdng av perioden 41 44 42 31 26

For ytterligare information, vanligen se not 31 Nyckeltalsdefinitioner.
Observera att alla nyckeltal i flerarséversikten avser moderbolaget
Gapwaves AB 2021, och avser koncernen 2022-2025. Eftersom
koncernen bildades 2022 har vi inte nagra jamférbara siffror fran
tidigare perioder. Den mest vasentliga skillnaden avseende koncer-
nens rakenskaper jamfért med moderbolagets rakenskaper ar hanfor-
ligt till resultatandel fran intresseféretag.

Visentliga hindelser under rakenskapsaret

2025 har varit ett &r med fortsatt fokus pa investeringar i verksamhe-
ten och Bolagets féorméga att bli leverantér till fordonsindustrin i
serieproduktion. Bolaget utvecklas fran ett forskningsfokuserat tek-
nikféretag till ett produktteknologiféretag som levererar antenner fér
vara globala kunder. Vi har under aret gjort framsteg genom utveck-
lingen av var teknik, var produktionskapacitet, vara leverantérskedjor
och vara kund- och partnersamarbeten. | november slutférde
Gapwaves en foretrddesemission om cirka 71,6 MSEK.

Ordrar

» Gapwaves fick under aret ett flertal ordrar fran Hella avseende
antennutveckling och antennprototyper.

« Gapwaves erhéll tva utvecklingsordrar fran Infineon Technologies
avseende design, utveckling och leveranser av prototyper av vagle-
darantenner for Infineons CARKIT radarmoduler.

» Gapwaves och Desay SV ingick ett utvecklingsavtal fér radaranten-
ner.

+ Gapwaves erhéll en uppféljningsorder frdn den nordamerikanska
Tier 1-kunden, som ett samarbete inleddes med under Q4 2024,
avseende design, utveckling och leverans av prototyper av vagledar-
antenner for fordonsradar.

Kundavtal
| januariingick Gapwaves ett avtal med Frencken Group om forsaljning
av produktionsutrustning fér hégvolymmontering och testning av vag-

AKTIEAGARINFORMATION
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ledarantenner.
I april ingick Gapwaves och Desay SV ett utvecklingsavtal avseende
utveckling av vagledarantenner fér nasta generations mmWave-radar.

Egen produktionskapacitet

Gapwaves nya produktionsanlaggningen i Goteborg inrymmer en
flexibel produktionslina avsedd fér prototyper och serieleveranseri
laga volymer. Serieproduktion av Gapwaves véagledarantenner for
Valeo vid den produktionsanldggning inleddes i juni.

Fortsatt uppskalning i Sensrad AB

Gapwaves investerade den 27 april 2023 i Sensrad AB genom en riktad
nyemission och blev ddrmed minoritetsdgare med 30 % av aktierna.
Investeringen innebar en strategisk position inom marknaden for
kompletta radarsensorer, med fokus pé industriella och militara
autonoma fordon, samt 6vervakning och sidkerhet.

Gapwaves har fortsatt att stotta Sensrad med kapital fér vidare upp-
skalning och avser att vara en aktiv dgare och leverantdr av hégpreste-
rande vagledarantenner. Sensrad har under aret gjort bade teknolo-
giska och kommersiella framsteg, inklusive offentliggérandet av flera
utvarderingsordrar fran internationella kunder. Intresset ar sarskilt
stort inom autonoma fordonslésningar fér militara tilldmpningar, men
dven en ny marin applikation fér stérre privata batar har tillkommit.
Utveckling och marknadspenetration har dock tagit langre tid an
initialt férvantat. Agarna beslutade om ett apporttillskott, dar
Gapwaves tog sin pro rata-andel om 9 MSEK genom att konvertera
aktiedgarlanet till eget kapital, vilket 6kade vardet pa aktiernai
Sensrad och minskade aktiedgarlanet med motsvarande belopp. Efter
en uppdaterad nedskrivningsprévning av véara tillgangar mot Sensrad,
pa grund av den férsenade utvecklingen och marknadspenetrationen,
gjordes under det sista kvartalet 2025 en nedskrivning av aktierna i
Sensrad om 19 MSEK. De finansiella effekterna av dessa handelser
aterspeglas i moderbolagets resultat- och balansrikning genom
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minskat varde pé tillgdngarna i Sensrad (aktievarde och aktiedgarlan)
och i finansnettot i resultatrakningen.

Gapwaves langsiktiga ambition &r att ta en stark position i vardekedjan
inom marknaden for radarsensorer utanfér fordonssegmentet. | takt
med Sensrads kommersiella utveckling kommer bolaget l6pande att
utvardera sin dgarandel i Sensrad.

Intdkter och resultat

Koncernens nettoomsattning under perioden uppgick till 90,6 MSEK
(66,1), vilket motsvarar en 6kning med 37,0 procent fran féregédende ar.
Nettoomsattningen ar framst hanforlig till projekt- och prototyp-
intéakter fran Hella och Valeo, och produktférsiljning av antenner till
Valeo. Under perioden hade koncernen dven intékter relaterat till
forsaljningen av produktionsutrustning till Frencken Group om ca 30,5
MSEK. Utéver forsaljningsintakter intaktsfordes forskningsbidrag
uppgéende till ca 4,8 MSEK (1,4), valutakursvinster av ca 0,8 MSEK (0,4)
samt vidarefakturerade kostnader till Sensrad AB och Qamcom
Research and Technology AB om ca 2,5 MSEK (2,5), vilket redovisas
under Ovriga rorelseintakter.

Koncernens rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar av
immateriella och materiella anlaggningstillgangar (EBITDA) minskades
under perioden jamfort med foregdende ar och uppgick till -50,3 MSEK
(-47,1). Minskningen av EBITDA jamfért med foregdende ar beror pé en
forandrad intédktsmix, uppstartskostnader fér produktion samt en
generell kning av OPEX och personalkostnader.

Roérelsekostnaderna exklusive avskrivningar och resultatandel fran
intressebolag uppgick till -140,7 MSEK (-109,9). Rérelsekostnaderna
har 6kat jAmfért med samma period féregdende ar, framst till foljd av
O6kade kostnader i takt med att vi évergar till 6kad férsaljning av
antenner och produktionsutrustning. | personalkostnader ingéar ej
kassaflédespaverkande kostnader for LTI 2022 om totalt -1,6 MSEK
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(-1,5). EBITDA uppgar till -50,3 MSEK (-47,1) vilket inkluderar resultat-
andel fran intressebolag om -16,5 MSEK (-15,0). Justerat fér detta
uppgéar EBITDA under perioden till -33,9 MSEK (-32,0). Rorelseresulta-
tet under perioden uppgick till -57,1 MSEK (-54,4) och till -40,6 MSEK
(-39,4) justerat for resultatandel i intressebolag.

Finansiell stallning och kassafléde

Koncernens finansiella stillning och likviditet ar tillfredsstallande.
Likvida medel uppgick den 31 december 2025 till 87,2 MSEK (40,8) och
soliditeten till 70,7 % (78,3 %). Styrelsen beddmer att tillgangliga
likvida medel per den 31 december 2025 &r tillrackliga for att finan-
siera verksamheten under 2026 varfér arsredovisningen upprittas
med utgangspunkt i att antagande om fortsatt drift ar uppfyllt.
Ledningen och styrelsen bedémer aven att bolagets likviditet och
kapitalsituation ar fortsatt stabil och skapar férutsattningar fér
tillvixt enligt den fastslagna strategin.

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten efter férandringar i rérel-
sekapital uppgick till -30,6 MSEK (-28,1). Kassaflddet fran investe-
ringsverksamheten uppgick till -6,9 MSEK (-21,3), varav -5,0 MSEK
(-19,5) avser ldmnade langfristiga l&n till Sensrad AB. Totala kassaflé-
det under aret uppgick till 47,7 MSEK (-49,3), vilket aterspeglar fére-
tradesemissionen och rorelsekapitalfinansieringen under Q4.

Organisation

En av Gapwaves viktigaste framgéngsfaktorer ar Bolagets personal.
Medelantalet anstéllda i Koncernen under aret uppgick till 41 (41) varav
7 (8) ar kvinnor. Antalet anstéallda vid &rets slut uppgick till 41 (44) hel-
tidsanstillda, varav 8 (6) ar kvinnor. Personalens utbildningsnivé ar
generellt hog, dar flera har disputerat inom antenn- och trédlés kom-
munikation alternativt har hogre universitetsexamen. Bolaget har
utdver de heltidsanstillda flertalet konsulter, timanstéallda samtindu-
stridoktorander kontinuerligt knutna till verksamheten.

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang
Gapwaves erhdll en order frdn Desay SV for nytt utvecklingsprojekt.

Forslag till resultatdisposition

SEK 2025

Till arsstimmans férfogande star:

Overkursfond 497 445 585
Balanserat resultat —-288 954 507
Arets resultat -57 044 243
Styrelsen féreslar att medel disponeras sa att:

i ny rakning 6verfores 151 446 835

Utsikter for 2026

Bygger fér langsiktig tillvaxt

Gapwaves malsattning ar att utveckla, kommersialisera och produk-
tionssatta antenner for bl a radarsensorer — en teknologi med stark
langsiktig marknadspotential. Under 2026 ligger foretaget grunden for
att realisera den potentialen i framtiden — i ett marknadslage som
fortsatter att utmanas. Kortsiktigt kan intéakterna paverkas — i
synnerhet de projektrelaterade, som till sin natur ar mer volatila an
produktionsrelaterade intdkter. Detta hanteras proaktivt genom
effektivisering av kostnadsbasen och breddning av intédktsbasen via
nya samarbeten.

Produktion och tillvéxt

Flytten av produktionen for Valeo till Frencken Group i Kina slutfors
under aret — ett avgérande steg mot skalbar hégvolymproduktion.
Overgangen till hégvolymproduktionen innebér ldgre intdkt per enhet
och kommer att ske successivt under aret, och bygger skalbarhet,
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kapacitet och langsiktig tillvaxt, vilket skapar diversifiering och lang-
siktighet i var intadktsmix.

Bolaget starker dven leverantdrskedjan och utforskar méjligheter i nya
marknadssegment utanfoér fordonsindustrin som en del av den lang-
siktiga strategin.

2026 &r ett ar av omstallning och investering — med siktet instéllt pa
att realisera den potential som Gapwaves teknologi representerar.

Miljépaverkan
Gapwaves bedriver ingen anmalningspliktig eller tillstdndspliktig verk-
samhet enligt miljobalken.

Forskning och utveckling

Bolaget bedriver forskning och utveckling av produkter inom millime-
tervagomradet. Forskningen bedrivs i ndra samarbete med Chalmers

Tekniska Hogskola medan utveckling framst sker i egen regi och med

stéd av underleverantorer.

Méjligheterna till fortsatt drift

Styrelsen beddmer att bolaget, med de likvida medel som finns till-
gangliga, har finansiering att bedriva planerad verksamhet under 2026.
Gapwaves ldmnar inga finansiella prognoser.

Risker och Riskhantering

Gapwaves paverkas av flera faktorer som kan ha en direkt eller
indirekt negativ inverkan pa verksamheten. Det 4r darfér av stor vikt
att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmagjligheter.
Nedan beskrivs olika riskfaktorer utan inbdrdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltidckande. Samtliga riskfaktorer bér av naturliga
skdlinte beddmas utan att en samlad utvardering av Bolagets verk-
samhet tillsammans med en allman omvarldsbeddmning har gjorts.
Marknad och kunder

Gapwaves affarsomraden har relativt f& men stora existerande och
potentiella kunder. Om nagot samarbete med dessa existerande eller
potentiella kunder skulle upphéra finns en risk att detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
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och resultat. Gapwaves séker standigt relationer med nya bolag och
inom nya applikationsomraden dir Gapwaves kunskap och teknik ar
applicerbar.

Underleverantdrer

Gapwaves arbetar utifran en effektiv organisations- och affarsmodell
dar delar av eller hela produktionen laggs ut pa underleverantdrer och
sker mot kundorder. Detta innebar ett beroende av att underleveran-
torer uppfyller sina &taganden avseende bland annat leveranspreci-
sion och kvalitet. For vissa unika eller affarskritiska komponenter
finns ett koncentrerat beroende av enskilda leverantdrer, vilket utgor
enrisk om dessa inte kan leverera enligt plan. | takt med att bolaget
okar produktionsvolymerna blir detta beroende mer betydande och
riskens potentiella paverkan stérre. Gapwaves arbetar aktivt och
langsiktigt med flera partners och minskar sitt leverantdrsberoende
genom kontakt med flera leverantdrer inom viktiga omraden och i
olika geografier.

Prisforandringar pa ramaterial utgér en ytterligare riskfaktor. Bolaget
ar exponerat mot fluktuationer i ramaterialpriser och det finns en risk
att kostnadsokningar inte fullt ut kan 6verféras till kunder, vilket kan
paverka marginaler negativt.

Bolaget ser ett stort varde av sin flexibla produktionsmodell som ger
mojlighet till storskalig serieproduktion med hjélp av certifierade pro-
duktionspartner inom olika geografier, vilket ger mgjligheter till att
anpassa efter kundernas énskemal och samtidigt ha en flexibilitet
sett till eventuella handelshinder (sdsom tullar och tariffer). Hog
kvalitet ar alltid prioriterat i Gapwaves leverantérsbeddmning.

Produktion

Etableringen av en volymproduktionslinje inklusive en ny férsérjnings-
kedja medfor operationella risker. Férseningar, kvalitetsproblem eller
oférutsedda kostnader under denna uppstartsperiod kan paverka
Bolagets férmaga att uppfylla kundataganden och dess finansiella
stallning negativt. Gapwaves hanterar dessa risker genom att arbeta
nara certifierade produktionspartners.

AKTIEAGARINFORMATION
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Konkurrens och IP

Bolaget kan komma att utsittas fér konkurrens fran andra féretag med
satsningar inom samma segment. S&dana féretag kan ha storre finan-
siella resurser &n Gapwaves. Gapwaves har en stark patentportfélj och
arbetar stindigt med att utveckla denna fér att férhindra IP intrang,
bade avseende teknik, produkt och produktionssattning. Vidare arbetar
Gapwaves fér att snabbt kommersialisera sina produkter och pé sé sitt
fa en férdel genom att vara tidigt ute p& marknaden.

Nyckelpersoner och rekrytering

Gapwaves befinner sig fortsatti en expansiv fas vilket innebar att
bolaget 4r beroende av férmégan att rekrytera, utveckla och behélla
kvalificerade medarbetare. Om bolaget inte skulle lyckas rekrytera de
kompetenser eller i den takt som kravs finns det en risk att utveck-
lingen inte fortsatter i den 6nskade takten. Bolaget arbetar aktivt med
att marknadsfora sig som en attraktiv arbetsgivare dar medarbetarna
ges mojlighet att arbeta med antennteknologi i framkant. Dessutom
har bolaget samarbeten med flera Tekniska Universitet samt att
Goteborg med stark férankring inom saval mikrovagsteknologi som
fordonsindustrin anses vara en bra bas sett till kompetensforsoérjning.

Finansierings- och kapitalbehov

Gapwaves ar finansierat genom eget kapital. | takt med att bolaget
vaxer kan kapitalbehov uppsté. | detta fall &r bolaget ocksa exponerat
mot finansieringsrisker. Om Gapwaves, helt eller delvis, misslyckas
med att anskaffa tillrackligt kapital skulle det kunna inverka negativt
pa bolagets verksamhet och finansiella stillning. Bolaget och
styrelsen foljer kontinuerligt bolagets likviditetssituation. Efter den
foretradesemission som genomférdes 2025 har bolaget en positiv
kassa och bolagets styrelse och ledning ser darfér inte ndgra omedel-
bara likviditetsbehov.

Samtidigt utvarderar bolaget och styrelsen alternativa finansierings-
lésningar for att ytterligare stirka verksamhetens langsiktiga utveck-
ling och for att sdkerstilla finansiell uthallighet och méjligheter till
fortsatt expansion.
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oo * KSEK Not 2025 2024
( Sl | tatl a I I ll I g RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 2 90 553 66 079

Ovriga rérelseintikter 3 8 254 4 396
O I I C( r I I ( I l Summa rérelsens intdkter 98 807 70 475

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -47 072 -23 384
Ovriga externa kostnader 4,5 -32 453 -28 137
Personalkostnader 6,7 -51 264 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13, 14 -6 741 -7 340
Ovriga rérelsekostnader -1887 -596
Summa rorelsekostnader -139 418 -109 857
Resultat frén andelar i intresseféretag 8 -16 471 -15 015
Rorelseresultat -57 082 -54 398

FINANSIELLA POSTER

Finansiella intakter 9 2 524 4 637
Finansiella kostnader 10 -3683 -2 310
Summa finansiella poster -1159 2 327
Resultat efter finansiella poster -58 241 -52 070
SKATTER 1

Skatt pé arets resultat - -

PERIODENS RESULTAT -58 241 -52 070
Antal aktier vid periodens slut 36 337 348 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden fére utspadning 31146 299 31146 299
Antal aktier vid periodens slut efter full utspadning* 36 337 348 31146 299
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter full utspadning* 31146 299 31146 299
Resultat per aktie fore och efter utspadning* (SEK) Neg. Neg.

*Inklusive potentiella aktier hanférligt till utestdende optioner per balansdagen
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KSEK Not 2025 2024

Balansrakning

Anléaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar
Ol I C( r 1 I ( 1 l Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 466 1229

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 13 5612 9 345

Summa immateriella anliggningstillgdngar 6 079 10 574

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 14 6 546 4 594
Pagdende nyanliggningar 15 - 2221
Summa materiella anliggningstillgangar 6 546 6 815

Finansiella anliggningstillgdngar

Aktier i intresseféretag 17 9 990 17 461
Léngfristiga fordringar hos intressebolag 18 15 407 19 457
Uppskjutna skattefordringar 26 1149 1914
Lamnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgadngar 27 21 39 498
Summa anliggningstillgangar 39 836 56 887

Omsittningstillgangar
Varulager 19 3679 2 091
Summa varulager 3679 2 091

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 128 14 099
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 357 2 646
Ovriga fordringar 3063 1047
Upparbetad ej fakturerad intakt 20 10 659 4750
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 4 918 8 714
Summa kortfristiga fordringar 35124 31256

Kassa och bank

Kassa och bank 87150 40 752
Summa kassa och bank 87150 40 752
Summa omsittningstillgangar 125 953 74 100
SUMMA TILLGANGAR 165 789 130 987
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KSEK Not 2025 2024

Balansrakning

Bundet eget kapital

Aktiekapital 29 2180 1869
O n C E ? r H E ? n Ovrigt tillskjutet kapital 497 445 426 146

Annat eget kapital inklusive periodens resultat -382 351 -325 447

Summa eget kapital 17 274 102 567

Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld 26 1149 1914

Summa avsittningar 1149 1914

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 22 13 522 -
Leverantdrsskulder 14 594 6 024
Aktuella skatteskulder 668 780
Ovriga skulder 23 4 966 6715
Fakturerad ej upparbetad intékt 20 1098 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 12 519 11 809
Summa kortfristiga skulder 47 367 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165 789 130 987
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Annat eget kapital
inklusive arets resultat

KSEK Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat m.m  Totalt eget kapital

L N ] L N} LN ] 4
O ‘ 7 e r O r: ] I l r 1 I ] Ingaende balans 2024-01-01 1869 426 146 -274 705 153 309
1328 1328

Optionsprogram - -

. . Arets resultat - - -52 070 -52 070
1 e get k ap 1t a 1 Utgéende balans 2024-12-31 1869 426 146 -325 447 102 567
Ingéende balans 2025-01-01 1869 426 146 -325 447 102 567
Féretradesemission 3N 71299 - 71 611
I<O n C e r ]jl e ]jl Optionsprogram - - 1338 1338
Periodens resultat - - -58 241 -58 241
Utgaende balans 2025-12-31 2180 497 445 -382 351 17 274
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -57 082 -54 398
O ]jl C e r ]jl e ]jl Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet m.m. 27 25 583 23 797
Erlagd ranta -1173 -156
Betald skatt -12 415
Kassafléde fran den lpande verksamheten fére férindring av rorelsekapital -32784 -30 342
Férandringar i rérelsekapital
Férandring av rorelsefordringar -1750 -7 345
Forandring av rorelseskulder 5 564 9 904
Forandringar varulager -1588 -280
Kassafléde fran den ldpande verksamheten -30 557 -28 063
Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anlidggningstillgdngar -1977 -1824
Lamnade lan -4 950 -19 457
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 927 -21281
Finansieringsverksamheten
Nyemission 71 611 -
Upptagna l&n 13 522 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 85133 -
Periodens kassafléde 47 649 -49 344
Likvida medel vid periodens bdrjan 40 752 89 332
Kursdifferens i likvida medel -1250 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 87 150 40 752

*Ej kassaflédespaverkande poster bestar under kvartalet frémst av resultat frdn andelar i intresseféretag 7 512 KSEK (3 602) och
avskrivningar pd materiella och immateriella anldggningstillgdngar som, under kvartalet, uppgick till 1810 KSEK (1 780). Ej kassa-
flédespaverkande poster fér perioden januari till december bestdr framst av resultat frén andelar i intresseféretag 16 471 KSEK (15 015)

samt avskrivningar pd materiella och immateriella anléggningstillgdngar som uppgick till 6 741 KSEK (7 340).
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Resultatrakning

RORELSENS INTAKTER

Nettoomsattning 2 90 553 66 079
O ( r B O a g( Ovriga rérelseintikter 3 8 254 4 396

Summa rorelsens intakter 98 807 70 475

RORELSENS KOSTNADER

Handelsvaror -47 072 -23 384
Ovriga externa kostnader 4,5 -32 444 -28 129
Personalkostnader 6,7 -51264 -50 400
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 12,13, 14 -3 024 -3 624
Ovriga rérelsekostnader -1887 -596
Summa rorelsekostnader -135 692 -106 132
Rorelseresultat -36 885 -35 658

FINANSIELLA POSTER

Nedskrivning av andelar i intresseféretag 17 -19 000 -
Finansiella intakter 9 2 524 4 637
Finansiella kostnader 10 -3 683 -2 310
Summa finansiella poster -20 159 2 327
Resultat efter finansiella poster -57 044 -33 330
SKATTER "

Skatt pé periodens resultat - -
PERIODENS RESULTAT -57 044 -33 330
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) Neg. Neg.
Genomesnittligt antal aktier fér perioden 31146 299 31146 299
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KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

Balansrakning

Anliggningstillgangar

b t Immateriella anlaggningstillgdngar
O ( ? r _ O a g( ? Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 466 1229

Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt liknande rattigheter 13 37 53

Summa immateriella anliggningstillgdngar 503 1282

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 14 6 546 4 594
Pagdende nyanliggningar 15 - 2221
Summa materiella anliggningstillgdngar 6 546 6 815

Finansiella anliggningstillgdngar

Aktier i dotterféretag 16 15 464 15 464
Aktier i intresseféretag 17 36 945 46 945
L&ngfristiga fordringar hos intresseféretag 18 15 407 19 457
Ladmnade depositioner 665 665
Summa finansiella anliggningstillgdngar 68 481 82 531
Summa anliggningstillgdngar 75 531 90 628

Omsittningstillgangar

Varulager 19 3679 2 091

Summa varulager 3679 2 091

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 16 128 14 099
Kortfristiga fordringar hos intresseféretag 357 2 646
Ovriga fordringar 3 063 1047
Upparbetad ej fakturerad intakt 20 10 659 4 750
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 21 4 918 8 714
Summa kortfristiga fordringar 35124 31256

Kassa och bank

Kassa och bank 87 126 40 719
Summa kassa och bank 87 126 40 719
Summa omsittningstillgangar 125 929 74 066
SUMMA TILLGANGAR 201 460 164 694
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KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

Balansrakning

Eget kapital

d h 1 t Bundet eget kapital
- | O ( r - O a % ( Aktiekapital 29 2180 1869

Fond for utvecklingsutgifter 466 1229

Summa bundet eget kapital 2 647 3 098

Fritt eget kapital

Overkursfond 497 445 426 146
Balanserat resultat -288 954 -257 724
Periodens resultat -57 044 -33 330
Summa fritt eget kapital 151 446 135 091
Summa eget kapital 154 093 138 189

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 22 13 522 -
Leverantdrsskulder 14 594 6 024
Aktuella skatteskulder 668 780
Ovriga skulder 23 4 966 6715
Fakturerad men ej upparbetad intdkt 20 1098 1177
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 25 12 519 11 809
Summa kortfristiga skulder 47 367 26 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 201 460 164 694
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Rapport

over forandrin
I eget kapital
Moderbolaget
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Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond foér utveck- Balanserat Totalt eget
KSEK Aktiekapital lingsutgifter Overkursfond resultat Arets resultat kapital
Ingdende balans 2024-01-01 1869 2727 426 146 -209 505 -51045 170 191
Omféring resultat féregdende ar - - - -51 045 51 045 -
Optionsprogram - - - 1328 - 1328
ﬁ;ztssuzzirgzgrmg av fond for utveck B -1 498 B 1408 B B
Arets resultat - - - - -33 330 -33 330
Utgdende balans 2024-12-31 1869 1229 426 146 -257 725 -33 330 138 189
Omféring resultat féregdende ar - - - -33 330 33 330 -
Féretradesemission 31 - 71 299 _ _ 71 61
Optionsprogram - - - 1338 - 1338
Arets férandring av fond fér utveck-
lingsutgifter - -762 - 762 - -
Periodens resultat - - - - -57 044 -57 044
Utgaende balans 2025-12-31 2180 466 497 445 -288 954 -57 044 154 093
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00O KSEK Not 2025 2024

Ka S S a f lo de S a n a lYS Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -36 885 -35 658
-\ /| d b 1 Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflddet m.m. 27 5 395 5 065
O e r . O a get Erlagd rénta 1173 156
Betald skatt -12 415
Kassafléde fran den lpande verksamheten fére férindring av rorelsekapital -32775 -30 334

Foérandringar i rérelsekapital

Foérandring av rorelsefordringar -1750 -7 344
Forandring av rorelseskulder 5 564 9 904
Forandringar varulager -1588 -280
Kassafléde fran den lpande verksamheten -30 549 -28 054

Investeringsverksamheten

Férvarv av materiella anlidggningstillgadngar -1977 -1824
Lamnade lan -4 950 -19 457
Kassafldde fran investeringsverksamheten -6 927 -21281

Finansieringsverksamheten

Nyemission 71 611 -
Upptagna l&n 13 522 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 85133 -
Periodens kassaflode 47 657 -49 335
Likvida medel vid periodens bdrjan 40 719 89 291
Kursdifferens i likvida medel -1250 763
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 87 126 40 719
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Noter

Redovisningsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt sékande

i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap och insikt,

redovisas som kostnad nar de uppkommer. Vid redovisning av utgifter

for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter
som uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar
samtliga nedanstdende forutsattningar ar uppfyllda:

» Det ar tekniskt mojligt att fardigstélla den immateriella anlagg-
ningstillgdngen sé att den kan anvindas eller siljas.

 Avsikten ar att fardigstilla den immateriella anlaggningstillgdngen
och att anvidnda eller salja den.

» Forutsattningar finns for att anvanda eller silja den immateriella
anlaggningstillgangen.

« Det ar sannolikt att den immateriella anldggningstill gangen kommer
att generera framtida ekonomiska férdelar.

» Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra
resurser for att fullfolja utvecklingen och for att anvanda eller sdlja
den immateriella anlaggningstillgangen.

» De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anlaggningstill-
gangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgdngar redovisas till

anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar. Anskaff-

ningsvardet for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang
utgoérs av samtliga direkt hanférbara kostnader (t.ex. material och
léner). Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer dn en oviasent-
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lig del av den sammanlagda kostnaden fér tillverkningen och uppgar
till mer &n ett obetydligt belopp raknas in i anskaffningsvardet.
Bolaget genomfér arligen en nedskrivningsprovning av aktiverade
utvecklingsutgifter.

Ovriga immateriella anliggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar som férvirvats av foretaget
ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskriv-
ningar. Utgifter for internt genererad goodwill och varumérken
redovisas i resultatrakningen som kostnad d& de uppkommer.

Bolagets nettoomsittning bestar av féljande poster;

Férsdljning av varor

Intédkten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller
kommer att fa. Det innebar att féretaget redovisar intidkten till
nominellt varde (fakturabelopp) om féretaget far ersattning i likvida
medel direkt vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Vid férsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de
vasentliga formaner och risker som ar forknippade med dgandet av
varan har éverfoérts fran foretaget till képaren.

Tjdnsteuppdrag

For tjansteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter
som ar hanfoérliga till ett utfért tjansteuppdrag som intakt respektive
kostnad i férhallande till uppdragets fardigstillandegrad pa balansda-
gen (succesiv vinstdvrakning). Ett uppdrags fardigstallandegrad
bestdms genom att nedlagda utgifter pa balansdagen jamfoérs med
beriknade totala utgifter. En befarad férlust pa ett uppdrag redovisas
omgaende som kostnad.

Licensintdkter
Gapwaves AB har uppléatit rattigheter att anvidnda egenutvecklade
produkter till externa bolag. Intékter erhéalls baserat pa producerad
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volym och redovisas i resultatet nar produktion har skett. Samma
principer anvands for de delar av licensavtal som kan kopplas till tek-
nologitransfer dar intdkter redovisas for den period som bolaget har
en férpliktelse att erbjuda bistand kopplad till teknologin.

Offentliga bidrag

| de fall ingen framtida prestation for att erhalla bidragen krévs,
intaktsfor foretaget offentliga bidrag da villkoren for att erhalla
bidragen ar uppfyllda. Offentliga bidrag varderas till det verkliga
vardet av vad féretaget har erhallit eller kommer att erhalla.

Leasingavtal

Féretaget redovisar saval finansiella som operationella leasingavtal
som operationella. Operationella leasingavtal redovisas som en
kostnad linjart 6ver leasingperioden.

- Se vidare not 5.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Foretagets ersattningar innefattar
bland annat l&ner, betald semester, betald franvaro, bonus och ersitt-
ningar efter avslutad anstéllning (pensioner). Redovisning sker i takt
med intjadnandet.

Ersdattningar till anstéllda efter avslutad anstdllning

Avser avgiftsbestdmda eller férmansbestamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestamda planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter
betalas och detinte finns forpliktelser, vare sig legala eller informella,
att betala ndgot ytterligare, utdver dessa avgifter. Ovriga planer klas-
sificeras som férmansbestidmda pensionsplaner.

Féretaget har inga dvriga langfristiga ersattningar till anstéllda.
Foretaget har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Utgifter for
avgiftsbestdamda planer redovisas som en kostnad under den period
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de anstéllda utfér de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.
- Se vidare not 6.

Aktierelaterade ersattningar

Foretaget har en aktierelaterad ersattningsplan dar koncernen
erhéller tjanster fran anstillda och som vederlag utger egetkapitalin-
strument i form av aktieoptioner till de anstallda. Det totala belopp
som ska kostnadsforas redovisas i resultatrakningen som en perso-
nalkostnad och i eget kapital i posten Ovrigt tillskjutet kapital,
fordelat 6ver intjanandeperioden. Nar en bedémning dndras foér hur
manga egetkapitalinstrument som kommer att tjinas in, redovisas
denna avvikelse i resultatrakningen i den period den dndrade bedém-
ningen gors. De sociala avgifter som uppkommer pé tilldelningen av
aktieoptioner redovisas som en personalkostnad och en skuld. Efter-
foljande omvéarderingar redovisas i resultatrakningen.

- Se vidare not 7.

Omrakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansda-
gens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet medan kursvinster och
kursférluster péa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Skatt

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatriakningen, utom d& underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt fér innevarande rakenskapsar samt
den del av tidigare ridkenskapséars inkomstskatt som dnnu inte redovi-
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sats. Aktuell skatt berdknas utifran per den skattesats som giller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt balansriakningsme-
toden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och upp-
skjutna skattefordringar pa temporéira skillnader som uppstar mellan
bokférda respektive skattemaissiga varden for tillgdngar och skulder
samt for dvriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatte-
skulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten
skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa balansdagen. Effekter
av fordndringar i gillande skattesatser resultatfors i den period for-
andringen lagstadgats. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den
del detinte &r sannolikt att den underliggande skattefordran kommer
att kunna realiseras inom en dverskadlig framtid.

- Sevidare not 11 & 26.

Anliggningstillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett
beraknat restviarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart éver
den férvantade nyttjandeperioden.

Varulager

Varulagret har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och
dess nettoférsiljningsvarde pa balansdagen. Med nettoférsiljnings-
vardet avses varornas berdknade férsaljningspris minskat med férsalj-
ningskostnader.

AKTIEAGARINFORMATION
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Avskrivningstider

Immateriella anlaggningstillgdngar, Balanserade

. . - . 5 a&r
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbete
Koncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 5ar
Materiella anlaggningstillgdngar, Inventarier,
verktyg och installationer 3-10 ar

Fran och med rikenskapsaret 2025 har bolaget justerat bedémningen
av nyttjandeperioden fér maskiner och andra tekniska anldggningar.
Avskrivningstiden har dndrats fran tidigare 3-5 ar till 3-10 &r.
Andringen baseras pa en uppdaterad bedémning av den ekonomiska
livslangden for den nya maskinlina som togs i bruk under 2025.
Andringen avser endast nya investeringar och har inte paverkat
avskrivningar fér befintliga materiella anlaggningstillgadngar.

Klientmedel

Gapwaves AB administrerar forskningsprojekt i samarbete med bl a
Chalmers Tekniska Hogskola. | samband med detta har forskningsbi-
drag mottagits som skall vidare betalas till forskningsprojektets
parter enligt en férutbestdmd plan. Dessa medel redovisas som kort-
fristig skuld i balansrakningen och klassificeras som klientmedel.

- Se vidare not 23.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i enlighet med kapital 11
(Finansiella instrument varderade utifrdn anskaffningsvirdet) i BFNAR
2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansrékningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen
nar foretaget blir partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. En finan-
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siell tillgang tas bort fran balansriakningen nir den avtalsenliga ratten
till kassaflodet fran tillgdngen har upphért eller reglerats. Detsamma
géller nar de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i
allt vasentligt overforts till annan part och foretaget inte langre har
kontroll 6ver den finansiella tillgdngen. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen nar den avtalade férpliktelsen fullgjorts eller
upphort.

Vérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar varderas vid férsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde, inklusive eventuella transaktionsutgifter som ar
direkt hanférliga till férvarvet av tillgadngen.

Finansiella omséattningstillgdngar varderas efter férsta redovisnings-
tillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och nettofdrsaljningsvar-
det pa balansdagen.

Kundfordringar och évriga fordringar som utgér omsattningstillgangar
varderas individuellt till det belopp som berdknas inflyta. Finansiella
anlaggningstillgangar varderas efter férsta redovisningstillfallet till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar
och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Vdrdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Utgifter
som &r direkt hanforliga till upptagande av lan korrigerar lanets
anskaffningsvarde och periodiseras enligt effektivrantemetoden.

Resultat per aktie

(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera:

* resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare, med ett vagt
genomsnittligt antal utestdende stamaktier
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under perioden.
(i) Resultat per aktie efter utspadning
For berdkning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen
som anvants for berakning av resultat per aktie fore utspadning genom
att beakta:
» detvagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle
ha varit utestdende vid en konvertering av samtliga potentiella
stamaktier.

Teckningsoptioner
Inbetalningar avseende teckningsoptioner bokférs mot eget kapital.

Konsolidering

Koncernredovisningen har upprattats enligt forviarvsmetoden. Detta
innebér att forviarvade verksamheters identifierbara tillgangar och
skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad forvarvsanalys.
Overstiger verksamhetens anskaffningsvirde det beriknade mark-
nadsvirdet av de férvantade nettotillgdngarna enligt férvarvsanalysen
redovisas skillnaden som goodwill.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderféretaget, samtliga
foretagivilka moderforetaget direkt eller indirekt har mer &n 50 % av
rostetalet eller pd annat sitt innehar det bestammande inflytandet
och diarmed har en ratt att utforma foretagets finansiella och
operativa strategier i syfte att erhélla ekonomiska fordelar.

Ett dotterforetags intdkter och kostnader tas in i koncernredovis-
ningen fran och med tidpunkten fér férvarvet till och med den
tidpunkt d& moderforetaget inte langre har ett bestimmande
inflytande 6ver dotterfoéretaget.

Intresseféretag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestdmmande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav som
omfattar mellan 20 % och 50 % av résterna. Innehav i intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tilldmpning av kapitalan-
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delsmetoden varderas investeringen inledningsuvis till anskaffnings-
varde och det redovisade vardet 6kas eller minskas darefter for att
beakta koncernens andel av intresseforetagets vinst eller forlust efter
férvarvstidpunkten. Koncernens redovisade varde pa innehav iintres-
seféretag inkluderar goodwill som identifieras vid férvarvet.
Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer vid transaktioner
mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Moderfbretaget och koncernen tillémpar samma redovisningsprinciper
om inte annat framgdr nedan

Aktier och andelar i dotterbolag

Aktier och andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde

efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott ladggs till anskaffningsvardet nar de lamnas.
Utdelning fran dotterbolag redovisas som intékt.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
arsredovisningslagens indelning.
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Not 2

Nettoomsattning per geografisk marknad Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Sverige 1140 4830 1140 4 830
EU 40704 33018 40704 33018
évriga varlden 48 709 28 231 48 709 28 231
Totalt 90553 66 079 90553 66 079
I_\.Iot 3

Ovriga rorelseintidkter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Erhallna bidrag 4 834 1357 4 834 1357
Ovriga intdkter 106 88 106 88
Valutakursvinster pé fodringar och skulder 854 482 854 482
Vidarefakturerade kostnader 2 460 2 469 2 460 2 469
Totalt 8 254 4 396 8 254 4 396
Not 4

Arvode till revisorer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 532 376 532 376
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdrag 90 920 90 920
Andra tjanster 116 77 116 77
Totalt 738 543 738 543

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not5

Leasingavtal — leasetagare Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Kostnadsférda avgifter avseende operationella leasingavtal 5 559 4 619 5 559 4 619
Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppséagningsbara operationella leasingavtal

Ska betalas inom 1 &r 5293 5 334 5293 5334
Ska betalas senare dn 1 &r men inom 5 ar 3648 7 027 3 648 7 027
Ska betalas senare dn 5 ar - 284 - 284
Totalt 8 940 12 646 8 940 12 646
Operationella leasingavgifter avser hyresavtal, labutrustning,

IT programvara av leasingkaraktar samt leasingbilar.

Not 6

Antal anstéllda och personalkostnader Koncernen Moderbolaget
Medeltalet anstallda 2025 2024 2025 2024
Man 34 35 34 35
Kvinnor 7 6 7 6
Totalt 141 41 1 41
Loner och andra erséattningar 2025 2024 2025 2024
Styrelse och verkstallande direktor 3 615 3 447 3615 3 447
Bonusersattning till verkstallande direktor 677 588 677 588
Ovriga anstillda 28 136 27 478 28 136 27 478
Totalt 32 428 31513 32 428 31513

FINANSIELLA RAPPORTER
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Pensionskostnader- och 6vriga sociala kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Pensionskostnader for styrelse och verkstéllande direktor 834 781 834 781
Pensionskostnader for dvriga anstillda 3 873 3718 3 873 3718
Ovriga sociala kostnader enligt lag och avtal 8 853 9 236 8 853 9 236
Totalt 13 560 13 734 13 560 13 734
Konsfordelning bland ledande befattningshavare

KSEK 2025 2024 2025 2024
Andel kvinnor i styrelsen 50% 40% 50% 40%
Andel méan i styrelsen 50% 60% 50% 60%
Andel kvinnor bland &vriga ledande befattningshavare 0% 0% 0% 0%
Andel mén bland 6vriga ledande befattningshavare 100% 100% 100% 100%

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 7

Aktierelaterade ersattningar

Teckningsoptioner: Serie 2022/2025

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstdmman den 10 juni 2022
att utfarda ett teckningsoptionsprogram (Serie 2022/2025) for
samtliga fastanstéallda (540 000 teckningsoptioner) och styrelsen (100
000 teckningsoptioner), totalt 640 000 teckningsoptioner. Innehavaren
har under perioden 9 juni 2025 till och med 29 augusti 2025 ratt att
konvertera en teckningsoption till en B-aktie. Totalt tecknades 502 541
teckningsoptioner med en l6senkurs om 38,20 SEK. Priset per option
sattes till 7,18 SEK genom en extern vardering. Total utspadningseffekt
férvantades vid fullt utnyttjande bli cirka 2,3 procent av det utesta-
ende kapitalet och 0,65 procent av de utestdende résterna. Aktiekur-
sen uppnadde inte lésenkurs fér teckningsoptionerna i programmet
som darfér har forfallit utan inldsen.

LTI 2022

Aktiedgarna beslutade vid den extra bolagsstamman den 19 augusti
2022 att godkdnna styrelsens férslag om att utfarda ett lAngsiktigt
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och andra nyck-
elpersoner inom koncernen. Motiven till programmet ar att starka
bolagets forméga att behalla befintlig personalstyrka samt rekrytera
nyckelpersoner till bolaget. Programmet ar ocksé framtaget i syfte att
sprida och 6ka aktiedgandet bland deltagarna samt sakerstélla ett
gemensamt fokus péa en langsiktig och héallbar tillvaxt fér bolaget
vilket innebar att aktiedgarnas och deltagarnas intressen férenas
ytterligare.

LTI 2022 omfattar maximalt tretton nyckelpersoner i bolaget.
Maximalt antal prestationsaktierdtter som kan tilldelas enligt LTI
2022 ska vara begransat till 624 595 (motsvarande lika manga aktier i
bolaget). Malen fér programmet faststilldes av styrelse i slutet av
fjarde kvartalet. Per 31 december 2025 ar fyra nyckelpersoner
inbjudna att deltaga, med mdgjlighet att intjdna maximalt 198 680*
prestationsaktierdtter vid programmets slut 1januari 2027.

*Mindre avvikelse jamfoért med det fjarde kvartalet 2025 till féljd av uppdater-
ing med faktiskt utfall for 2025.

INTRODUKTION STRATEGI VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER
Teckningsoptioner: Serie 2022/2025 Koncernen
2025 2024
Genomsnittligt l6sen Optioner Genomesnittligt l6sen Optioner
pris i kr per option (tusental) pris i kr per option (tusental)
Utestdende per 1 januari - - 7 503
Tilldelade
Utestaende 31 december - - 7 503
Moderbolaget
2025 2024
Genomsnittligt lésen Optioner Genomsnittligt 6sen Optioner
pris i kr per option (tusental) pris i kr per option (tusental)
Utestaende per 1 januari - - 7 503
Tilldelade
Utestdende 31 december - - 7 503

Av de 502 541 optionerna var O optioner inlésningsbara.
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Not 8

Resultat fran andelar i intresseforetag Koncernen

KSEK 2025 2024

Resultat fran andelar i intressebolag -16 471 -15 015

Totalt -16 471 -15 015

Not 9

Finansiella Intakter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Kursvinster finansiella poster 1260 2 916 1260 2 916
Ranteintakter* 1264 1721 1264 1721
Totalt 2524 4 637 2 524 4 637
* Ranteintdkter avser ranteintdker fran bankinlaning och upplupen rianta l&n till intresseféretag.

Not10

Finansiella Kostnader Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Kursforluster finansiella poster 2 510 2153 2 510 2153
Rantekostnader 1173 156 1173 156
Totalt 3683 2 310 3683 2 310

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 11
Skatt pa arets resultat Koncernen Moderbolaget
KSEK 2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt - - - -
Uppskjuten skatt - - - -
Summa redovisad skatt - = = -
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fore skatt -58 241 -52 070 -57 044 -33 330
Skatt pa redovisat resultat enligt gillande skattesats (20,6%) 11 998 10 726 1 751 6 866
Skatteeffekt av:
Ej avdragsgilla kostnader -3 951 -44 -3 951 -44
Ej skattepliktiga intékter - -1 - -1
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -8 048 -10 682 -7 801 -6 821
Redovisad skatt - - - -
Effektiv skattesats 0% 0% 0% 0%
Ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag 380 236 341174 343 755 305 884
Vardet pa den uppskjutna skatten hanférlig till dessa underskott uppgar till 78 329 70 282 70 814 63 013

| boksluten fér 2025.12.31 och 2024.12.31 har bolaget valt att inte redovisa vardet av under-
skottsavdragen i balansriakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna nyttja avdragen
inom en snar framtid.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 12

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvirden 36 018 36 018 36 018 36 018
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 36 018 36 018 36 018 36 018
Ing&dende avskrivningar -31 489 -29 991 -31489 -29 991
Arets avskrivningar -762 -1498 -762 -1498
Utgdende ackumulerade avskrivningar -32 252 -31489 -32 252 -31489
Ingdende nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -3 300 -3 300 -3 300 -3 300
Utgdende redovisat virde 466 1229 466 1229
Not13

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarden 19 319 19 319 734 734
Forvarvat under aret - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 19 319 19 319 734 734
Ing&dende avskrivningar -9 974 -6 230 -682 -655
Arets avskrivningar -3733 -3 744 -16 -27
Utgdende ackumulerade avskrivningar -13 707 -9 974 -698 -682
Utgdende redovisat virde 5612 9 345 37 53

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not14

Inventarier, verktyg och installationer Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvirden 14 382 14 337 14 382 14 337
Férvarvat under aret 1977 45 1977 45
Foérsaljningar/utrangeringar - -43 - -43
Omklassificeringar 2 221 43 2 221 43
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 18 580 14 382 18 580 14 382
Ingdende avskrivningar -9 787 -7 688 -9 787 -7 688
Arets avskrivningar -2 246 -2 099 -2 246 -2 099
Utgdende ackumulerade avskrivningar -12 034 -9 787 -12 033 -9 787
Utgaende redovisat virde 6 546 4 594 6 546 4 594
Not 15

Pagaende nyanlaggningar Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarden 2221 429 2221 429
Forvarvat under aret - 1793 - 1793
Forséljningar/utrangeringar - - - -
Omklassificeringar -2 221 - -2 221 -
Utgdende redovisat virde - 2221 - 2221

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 16

Andelar i koncernbolag Moderbolaget

KSEK 2025 2024
Ingdende anskaffningsvirden 15 464 15 464
Utgaende redovisat virde 15 464 15 464
Specifikation andelar i koncernbolag

Namn Org-nummer Site Kapitalandel
Metasum AB 559131-0072 Go6teborg 100%
Not17

Andelar iintresseforetag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvirden 17 461 32 476 46 945 46 945
Aktiedgartillskott 9 000 - 9 000 -
Nedskrivningar under aret - - -19 000 -
Arets resultatandel -16 471 -15 015 - -
Utgdende redovisat virde 9 990 17 461 36 945 46 945
Specifikation andelar i intresseforetag

Namn Org-nummer Sate Kapitalandel
Sensrad AB 559389-8769 Goteborg 30%

Agarna beslutade om ett apporttillskott, dir Gapwaves tog sin pro rata-andel om 9 MSEK genom att kon-
vertera aktiedgarldnet till eget kapital, vilket 6kade vardet pa aktierna i Sensrad och minskade aktiedgarla-
net med motsvarande belopp. Efter en uppdaterad nedskrivningsprévning av vara tillgdngar mot Sensrad,
pé grund av den férsenade utvecklingen och marknadspenetrationen, gjordes under det senaste kvartalet
en nedskrivning av aktierna i Sensrad om 19 MSEK.
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Not18

Langfristiga fordringar hos intressebolag Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Ingdende anskaffningsvarde 19 457 - 19 457 -
Tillkommande fordringar 4 950 19 457 4 950 19 457
Amorteringar, avgaende fordringar -9 000 - -9 000 -
Utgaende redovisat viarde 15 407 19 457 15 407 19 457
Not19

Varulager

Férdelning av varulager per balansdagen Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Komponenter 2782 2 091 2782 2 091
Fardigvaror 897 - 897 -
Utgdende redovisat virde 3679 2 091 3679 2 091

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 20

Pagaende uppdrag

Upparbetad men ej fakturerad intakt Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Upparbetade intakter 27 009 19 941 27 009 19 941
Fakturerade belopp -16 351 -15 191 -16 351 -15 191
Utgaende redovisat virde 10 659 4750 10 659 4750
Fakturerad men ej upparbetad intakt Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Upparbetade intakter 11767 -599 11767 -599
Fakturerade belopp -12 866 1776 -12 866 1776
Utgaende redovisat virde -1098 1177 -1098 1177
Not 21

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Forutbetalda hyror 1114 904 1114 904
Upplupna intédkter 1909 5102 1909 5102
Ovriga férutbetalda kostnader 1895 2 708 1895 2 708

Totalt 4 918 8 714 4 918 8 714

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 22

Kortfristig skuld till kreditinstitut Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Trade Finance lan 1 (EUR 750 000) 8 113 - 8 113 -
Trade Finance lan 2 (EUR 500 000) 5 409 - 5 409 -
Totalt 13 522 - 13 522 -
Lanen har i bokféringen omréknats till SEK enligt balansdagens valutakurs. Samtliga lan

forfaller inom 12 ménader.

Not 23

Ovriga skulder Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Bidrag/klientmedel 4103 5923 4103 5923
Personalskatt 863 792 863 792
Totalt 4 966 6 715 4 966 6 715
Not 24

Stallda sdkerheter och eventualférpliktelser

Foretaget har stallt sdkerhet i form av pantforskrivning av féretagets naringsverksamhet genom foretagsinteckningar till ett sammanlagt belopp

om 15 000 tkr. Pantférskrivningen utgor sakerhet for foretagets kortfristiga trade finance-krediter hos kreditgivaren. Den bokférda mangden av

de pantsatta tillgangarna uppgar till 13 522 tkr.

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 25

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Upplupna semesterléner 3 760 3 377 3 760 3377
Upplupen bonus 4 333 4777 4 333 4777
Upplupna styrelsearvoden 594 594 594 594
Upplupna sociala avgifter 2 688 2 259 2 688 2 259
Ovriga upplupna kostnader 1144 800 1144 800
Totalt 12 519 11 809 12 519 11 809
Not 26 Koncernen

Uppskjutna skatter

KSEK Temporir skillnad Uppskjuten skattefordran Uppskjuten skatteskuld
Ingédende balans 13 008 1914 1914
Arets férandring -3718 -766 -766
Utgaende balans 9 289 1149 1149
Not 27

Ej kassaflédespaverkande poster Koncernen Moderbolaget

KSEK 2025 2024 2025 2024
Avskrivningar 6 741 7 340 3 024 3 624
Valutakursvinster 1033 113 1033 113
Resultat frdn andelar i intresseféretag 16 471 15 015 - -
Ovrigt 1338 1328 1338 1328
Totalt 25 583 23 797 5 395 5 065

FINANSIELLA RAPPORTER
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Not 28

Koncerntillhérighet

Bolaget ar ett dotterbolag till Kildal Antenn AB, org.nr 556423-0794.
Detta bolag innehar 5 618 000 A-aktier och 365 000 B aktier. Toppmo-
derbolag 4r Kildal Inventors AB, org.nr 559005-1776. Badda bolagen har
sitt sdte i Harryda Kommun.

Not 29

Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick per 31 december 2025 till 2180 KSEK (1869
KSEK). Antalet aktier uppgér till 36 337 348 (31146 299) vilket ger ett
kvotvarde om 0,06 SEK per aktie.

Not 30
Vasentliga handelser efter balansdagen
+ Gapwaves erhéll en order frdn Desay SV for nytt utvecklingsprojekt.

INTRODUKTION
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Not 31

Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal

Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen.

Soliditet vid periodens slut
Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens totala till-
gangar vid periodens slut.

Resultat per aktie fére och efter utspddning
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med
genomsnittligt antal aktier under perioden.

Not 32

Transaktioner med nirstaende

Bolaget har inte haft ndgra viasentliga transaktioner med nirstédende
under aret.

HALLBARHET

STYRELSE & LEDNING

FINANSIELLA RAPPORTER
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Undertecknande

INTRODUKTION STRATEGI

av arsredovisning 2025

stallning och resultat.

Magnus Jonsson
Ordférande

Madeleine Schilliger Kildal
Ledamot

Ulrika Molander
Ledamot

Styrelsen och verkstallande direktoren forsédkrar att koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rattvisande bild av
koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet
med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderforetagets

Arsredovisningens innehdll blev klart den 14 april 2026.

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 14 april 2026.

Viktor Fritzén
Ledamot

Jonas Ehinger
Verkstéllande direktor

VARA MARKNADER AKTIEAGARINFORMATION HALLBARHET

Var revisionsberattelse
har avlamnats

Géteborg, 14 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad Revisor

STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

Det finns mer information om
Gapwaves pa bolagets webbplats:
www.gapwaves.com

Jonas Ehinger, CEO
Telefon: +46 733 44 0152
E-post: jonas.ehinger@gapwaves.com

Nils M6sko, CFO

Tel: +46 76110 73 08
E-mail: nils.mosko@gapwaves.com
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Revisionsberittelse

Till bolagsstamman i Gapwaves AB (publ), org.nr 556840-2829

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
fér Gapwaves AB for &r 2025. Bolagets arsredovisning och koncernre-
dovisning ingar pa sidorna 32-63 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger enialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncer-
nens finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningsla-
gen.

Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information #n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehaller 4ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-31. Det &r
styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret fér denna
andra information.

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi d&ven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stéllande direktoren ansvarar dven fér den interna kontroll som de
beddmer ar nddvandig for att uppritta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddmningen av
bolagets och koncernens férméaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sd ar tillAmpligt, om férhallanden som kan paverka
féormagan att fortsitta verksamheten och att anvidnda antagandet om
fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillAmpas dock inte om styrelsen och

AKTIEAGARINFORMATION

HALLBARHET STYRELSE & LEDNING FINANSIELLA RAPPORTER

verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnéa en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lLdmna en revisionsberittelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hég grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfoérs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare
fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfdrt en revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens
férvaltning for Gapwaves AB fér ar 2025 samt av férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstadmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verk-
stillande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

DDet ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och kon-
cernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt.

INTRODUKTION

STRATEGI VARA MARKNADER

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sé att bokféringen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolle-
ras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktéren ska skéta
den l6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgiarder som 4r nédvandiga foér att bolagets
bokfdring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att med-
elsférvaltningen ska skodtas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

vart méal betréaffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

« féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pénagotannat sitt handlati strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sikerhet beddma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer

AKTIEAGARINFORMATION
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att uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersitt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvalt-
ningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsin-
spektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revi-
sionsberattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor
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Tech that sees
the human
side of things.

Om Gapwaves AB (publ)

Gapwaves AB (publ) utvecklar tradlésa lésningar base-
rade pa unik och patenterad vagledarteknologi fér milli-
metervagsapplikationer. Vara produkter anvdnds framst i
antenner till radarsystem fér autonom korning och avan-
cerade sakerhetslésningar inom fordonsindustrin. Genom
samarbeten med ledande aktérer i branschen bidrar vi till
utvecklingen av sdkrare och mer effektiva transportsys-

Kontakt
Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829

tem. Teknologin ar kostnadseffektiv, kombinerar hog pre- Huvudkontor:
standa med kompakt design och lampar sig dven for indu- Nellickevagen 22,
striell automation, telekom, smarta stader och 412 63 Goteborg,
civil-militdra applikationer — omraden dér precision och Sverige

tillforlitlighet ar avgdrande. Gapwaves grundades 2011 ur
forskning vid Chalmers tekniska hdgskola och ar noterat
pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm (GAPW
B), med G&W Fondkommission som Certified Adviser. www.gapwaves.com

Telefon: +46 31-762 60 40
E-post: info@gapwaves.com





