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SIMRIS GROUP

DELARSRAPPORT

JANUARI-MARS 2022

PERIODEN | KORTHET - GROUP

Belopp i tkr o 72?20; o 728120; A Helar 202t
Nettoomsattning 488 3206 -85% 4080
EBITDA -51999 -3 420 -75% -18 005
EBIT / Rorelseresultat -9 595 -4144 -132% -24 657
Resultat fore skatt -10 485 -4007  -162% -25 766
Kassafléde fran den Ispande verksamheten -6 632 -3 291 -102% -18 188
Likvida medel vid periodens slut 1849 942 96% 3994

Obs: siffror inom parentes ar jamférbara siffror fran féregdende ar.

KVARTAL 1, JANUARI-MARS 2023

Nettoomsattningen minskade med 85% till 488 tkr (3 206 tkr) efter
ett planerat 3-madanadersstopp i produktionen foér att uppgradera
produktionsanldggningen i Hammenhag.

Personal- och andra externa kostnader 6kade med 79% till
-6 291 tkr (-3 517k) pa grund av 8kade investeringar i kapacitet och
infrastruktur, inklusive Cyano Biotech.

Om man jamfor personalkostnader och andra externa kostnader pd
jamférbara  satt  (dvs. exklusive av Cyano Biotech), 6kade
kostnaderna med 34 % jamfort med forsta kvartalet 2022, varav en
stor del var engéngskostnader.

| linje med begrdansad férsdljning minskade EBITDA med 75% till
-5999 tkr (-3 420 tkr).

EBIT/rérelseresultatet minskade med 132% till -9 595 tkr (-4 144 tkr)
drivet av avskrivningar efter forvarvet av Cyano Biotech.

HANDELSER MEDDELAT UNDER KVARTALET

Simris fillkdnnagav lanseringen av sin nyformulerade Omega-3-
produkt i Sverige den 10 januari.

Den 24 januari bekrdftade Simris en &kning av den flexibla
finansieringsfaciliteten fran The Brand Laboratories (TBL), ett
foretag som &r associerat med ordféranden, med 0,5 miljoner euro,
vilket tog det fulla vérdet av faciliteten till 1,5 miljoner euro.

Den 31 januari meddelade Simris att de féreslar att namnet pa
bolaget ska andras till Simris Group AB.

Simris publicerade sin bokslutskommuniké den 15 februari.

Den 28 februari tillkénnagav Simris att de hade undertecknat ett
strategiskt samarbetsavtal med Lonza, som Simris CDMO innehar

exklusiva rattigheter att marknadsféra sin ADC-payloadplattform
for Igkemedelsutvecklingsforetag.

En extra bolagsstdmma holls den 6 mars; Aktiedgare beslutade att
(1) &ndra namnet pé& verksamheten ftill Simris Group; (2) godkdnna
en 8kning av finansieringsfaciliteten fran The Brand Laboratories; (3)
dndra bolagsordningen.

Den 13 mars bekraftade Simris att bolagets namn officiellt andrats
till Simris Group AB.

Den 27 mars tillkdnnagav Simris att efter omstarten av bioreaktorer
vid sin anldaggning i januari hade de haft
rekordtillvéixt.

Hammenhog i

HANDELSER EFTER KVARTALETS UTGANG

Den 17 april publicerade Simris sin arsredovisning for 2022 och
meddelade att drsstamman skulle flyttas frén 15 till 29 maj.

Den 21 april meddelade Simris styrelse aft de hade beslutat att
acceptera ett erbjudande atft utéka sin flexibla Ianefacilitet med TBL
med ytterligare 150 000 €.

Den 28 april tillkdnnagav Simris en bredare distribution av sina
Omega-3-produkter med lansering pd www.amazon.com i USA och
listning i tva svenska apotekskedjor.

Den 2 maj meddelade Simris att de hade fatt sin stérsta enskilda
B2B-order pa fucoxanthin-rik biomassa, vérd upp till 4, OMSEK.

Den 5 maj accepterade styrelsen ett erbjudande fran de tidigare
dgarna av Cyano Biotech att forlanga forfallodagen for den andra
betalningen for forvarvet, fran 25 augusti till 2 oktober.

Den 5 maj accepterade styrelsen eft erbjudande fran TBL att
forlanga forfallodagen for betalning av dess flexibla lanefacilitet,
fran 25 augusti till 2 oktober.



ORD FRAN VD

Jag borjade pd foretaget for snart ett ar sedan, med en tydlig madlsdttning att positionera
robust forsdljningstillvaxt. Vi boérjade med fokus pd att bygga nya
intdktsplattformar, och dessa investeringar ger redan resultat. Férst kom det transformerande
forvarvet av Cyano Biotech, vilket flyttade oss in i det mer lukrativa biopharma omrdadet. Darefter

foretaget for en

kom samarbetsavtalet som vi sdkrade med Lonza, som inte bara gav tredje parts validering fill
var patenterade ADC-plattform utan ocksd for oss mycket ndarmare att sdkra licensavtal med
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Idkemedelsutvecklare. Tid- och resursinvesteringar som gjorts vid var anldggning i Haommenhog

har gett hdpnadsvdackande resultat: biomassa véxer nu med dubbelt s& hog historisk takt, och

Julian Read
CEO

andra processforbdttringar fran var FoU visar nu hogsta celltdtheten ndagonsin och mycket

forbattrad biosdkerhet. Sammantaget har detta kulminerat i att vi nyligen mottog var forsta B2B-order for dret,

vilket ocksa dr den stérsta order vi nagonsin fatt. De nyformulerade Simris Omega-3-produkterna har lanserats

pd amazon.com i USA samt var egen hemsida i Sverige och kommer inom kort att finnas online hos de tva stérsta

apotekskedjorna i Sverige. Utéver allt detta har vi starkt teamen i bdde Berlin och Hammenhég for att bygga

vidare pd detta momentum. Inte dverraskande, ndr jag reflekterar 6ver de framsteg som Simris har gjort sedan

borjan av aret, dr jag mer optimistisk dn ndgonsin om framtiden.

FINANSIERING:

Den fraga jag far oftast frédn investerare gdller finansieringen av
verksamheten. Jag anser darfor att det ér Iampligt att rikta denna fraga
direkt fill er, véra aktiedgare, i denna rapport. Simris har fér nérvarande
kassa for driften fram fill slutet av Q3. Fére detta datum avser styrelsen
att sékerstdlla ytterligare investeringar for att finansiera den langsiktiga
tillvaxten av verksamheten i linje med véra foretagsmal. | var tidigare
kvartalsrapport bekrdaftade vi att verksamheten hade kassa for driften
fram ftill slutet av andra kvartalet. Den har forbattring av vart kassaflode
frén fyra omraden:

1. Forsdljningsintakter fran Omega-3, fucoxantinrik biomassa och
cyanobakteriella laboratoriestandarder stdrker vart kortsiktiga
kassaflode;

2. De tidigare agarna av Cyano Biotech har erbjudit sig att forldnga
den ursprungliga férfallodagen fér den andra (slutliga)
forvarvsbetalningen pd 1 miljon euro fran 25 augusti 2023 till 2
oktober 2023;

3. Brand Laboratories FZ har ocksd erbjudit sig aft forldnga
aterbetalningsdatumet for sin flexibla lanefacilitet frdn 25 augusti
2023 till 2 oktober 2023, for battre anpassning.

4. Brand Laboratories FZ har ocksa utékat det fotala lanebeloppet
med €150k till €1,65m, om det skulle behovas.

Baserat pd de avsevdrda framsteg som verksamheten har gjort under de
senaste 12 mdnaderna, &r Simris i en starkare position Gn nédgonsin. Mot
bakgrund av detta utvdrderar styrelsen for nérvarande en bredare rad
alternativ for framtida finansiering én vad som tidigare funnits. Ett beslut
om vilken eller vilka vagar som ska tas kommer att meddelas inom kort.

BIOPHARMACEUTICALS:

Marknaden fér Antibody Drug Conjugates (ADCs) véxer snabbt i
omfattning och omsattning. | juni 2022 fanns 6ver 400 ADC-ldkemedel
under utveckling, varav mer &n 200 var i det kliniska skedet. Nar det
gdller intdkter forvéantar sig Daiichi Sankyo enbart att de globala
intakterna for dess Enhertu®-ldkemedel 6verstiger 15 miljarder dollar
2023. I mars i ar erbjod Pfizer 43 miljarder dollar fér att forvérva Seagen,
vars senare stadier av utvecklingsprogram och expertis inom ADC: starkt

* ADC = Antibody Drug Conjugate: riktad cancerterapi och férbattrad patientlivskvalitet

kompletterar Pfizers onkologi portfdlj. Efter sammanslagningen kommer
Pfizer att inneha sex av de fjorfon FDA-godkdnda ADC:erna samt en
pipeline av ADC-kandidater i kliniskt skede. ADC-marknaden ar het nu
ndr den fulla potentialen av precisionsterapi fér cancer utvecklas. | detta
sammanhang dr det uppenbart att samarbetsavtalet som Simris
tecknade med Lonza tidigare i ar dr transformerande nér det gdller aft
l&sa upp varde.

Som en av vdrldens stérsta Contract Development and Manufacturing
Organisations  (CDMOs), producerar Lonza redan majoriteten av
kommersiellt tillgéngliga ADC:er fér de stora Idkemedelsutvecklarna. Nu,
som Simris CDMO-partner, har Lonza exklusiva rattigheter att
marknadsféra  Simris  patenterade ADC-payloadteknologi till sina
kunder. Enkelt uttryckt overbryggar Lonza gapet mellan Simris och
lgkemedelsutvecklaren. Som ett exempel p& hur detta samarbete kan
vara direkt fordelaktigt har Simris bjudits in att presentera fér Lonza-
kunder under ett tre dagar langt Conjugation Summit senare denna
manad.

Fér nagra manader sedan, i mars, deltog jag i en World ADC-konferens
i London ddar majoriteten av féretag som arbetar inom ADC-omrédet
samlades for att marknadsféra sina olika teknologier. Jag blev forvénad
Oover det mangsidiga intresset som visades for var patenterade
payloadteknologi, vilket resulterade i ett antal diskussioner som nu péagar
med ladkemedelsutvecklare internationellt. Ungefdar samtidigt anlitade vi
en extern specialistkonsult  (med stor  erfarenhet  av
lakemedelslicensaffdarer relaterade till ADC), fér att ge oss réd om en
optimerad licensmodell och for att ange ftroliga siffror i varje steg.
Resultatet av detta arbete bekraftade var modell. ADC-licensavtal har en
typisk struktur:

1. En forskottslicensavgift for att reservera den exklusiva ratten for
|gkemedelsutvecklaren att utveckla sin ADC med var "payload”
mot ett specifikt mal pé en eller flera cancercellinjer. | genomsnitt
har dessa avgifter varit 5% av det totala vardet av licensavtalet; en
typisk forskottslicensavgift kan vara flera miljoner dollar.

2. Finansierade avgifter fér forskningssamarbete under preklinisk
utveckling, varvid Simris skulle betalas fér att utféra forskning och
utveckling for att modifiera sin payload fér optimal prestanda som
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en del av utvecklingen av ADC-lgkemedlet och for att forse
Iékemedelsutvecklaren med "payloads”.

3. Milstolpebetalningar, som gérs under utvecklingen av produkten,
betalas vid uppndaende av viktiga milstolpar, t.ex. i slutet av det
prekliniska skedet, i slutet av varje stadium av kliniska prévningar,
och igen nér ladkemedlet far godkdnnande. Genomsnittliga
milstolpsbetalningar &r var och en ensiffrig miljontals dollar i det
tidiga kliniska skedet och 6kar till tvasiffriga miljontals dollar under
de senare stadierna av klinisk prévning och
myndighetsgodkdnnande.

4.  Royaltyavgifter fran kommersiell férsdljning av ADC-ldkemdel
som bdr en av vara payloader. Fran offentliggjorda bokslut for
2022 uppgick férsdljningen av ADC-lékemedel fill mer an 7
miljarder USD. Marknaden forvéntas vaxa till over 20 miljarder
dollar 2030, vilket gér det uppenbart att intdkter fran royalties kan
vara betydande.

Vér forskning om gjorda affdrer gar tilloaka till 2018; sedan dess har det
genomsnittliga totala vardet av en enda ADC-licensaffar (med alla
milstolpsbetalningar och royalties inkluderade) varit 300 miljoner USD.
Aven om det dr sant att endast ett fatal Idkemedelskandidater har tagit
sig hela vagen fram till kommersiell forsdljning, skulle till och med bara
forskottslicensavgifterna och tidiga milstolpsbetalningar frén eft enda
licensavtal for var ADC-payloadplattform representera meningsfulla
intakter for Simris och aftrahera ytterligare stort intresse for var teknik.
Uppmuntrande nog &r 6 av de 15 FDA-godkanda ADC:erna baserade pd
cyanobakteriegifter, vilket ar exakt det utrymme vi befinner oss i.

Som ftidigare kommunicerats har vi redan valkomnat en ny forskare till
Berlin-teamet i februari. Véar andra nya teammedlem anslét sig i borjan
av maj och utékade ddrmed vara mojligheter inom konjugationskemi
och produktion av payload. Vi planerar att starka teamet ytterligare fére
arets slut, p& afférsutvecklings-/férséljningssidan, fér att driva framsteg
kommersiellt.

NUTRACEUTICALS:

SVERIGE: Vi har fatt en mycket uppmuntrande start! Direkt till
konsument (D2C) QI-férséljningen av véra nylanserade Omega-3-
produkter i Sverige dr dubbelt s& stor forsdljning som vi uppnadde for
samtliga produkter i det tidigare sortimentet under Q1 2022. Utover detta
kommer alla recensioner vi har fatt for den nya produkten har varit 5-
stjdrnig med positiva kommentarer om hur Igtta de nya kapslarna ar att
svdlja, hur snygg férvaringsburken dr och férdelarna med refill pack-
konceptet som minimerar sléseri med forpackningar.

Listning i de stérsta apotekskedjorna &r en centfral del av var
distributionsstrategi for Sverige. En IPSOS-konsumentstudie frén 2022
visade att mer an 60% av kdparna férvdantar sig att hitta kosttillskott pd
apotek, och jag dr glad att kunna rapportera att vi har sdkrat distribution
for véra nya Omega-3-produkter hos de tvé stérsta apotekskedjorna i
Sverige; Kronans Apotek borjade sdlja Simris Omega-3 produkter fran
den 1 maj och den férsta leveransen till Apoteket kommer att ske inom
kort for att méjliggéra férsdljning i bérjan av juni.

USA: Efter ett framgdangsrikt marknadsféringstest som bérjade pa
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amazon.com i USA i mitten av mars, finns Simris Omega-3-produkter
nu tillgangliga pa vérldens storsta detaljhandelswebbplats. Pa bara kort
tid har Simris tagit sig in pa férsta sidan nér man soker efter algprodukter
omega-3. Baserat pd gynnsamma resultat hittills kommer vi att
fortsatta att investera i forstasidans synlighet samtidigt som vi kér tester
och framgdangsrika recensioner. Ndr ett tydligt intdktsmonster har
etablerats dr den bredare planen att ldgga till andra innovativa
mikroalger och cyanobakterier inspirerade tillskottsprodukter, samt att
lansera pd viktiga europeiska marknader under H2.

FORBATTRAD BIOSSAKERHET OCH KVALITET:

Som ndmndes i féregdende kvartalsrapport témde vi under fjgrde
kvartalet férra dret (nér elpriserna &r hégst och ftillvéxttakten ar 1agst)
hela vért produktionssystem for fotobioreaktorer for att utféra en
djuprengéring och géra ett antal uppgraderingar som rekommenderas
av vért FoU-team. Resultaten har overtraffat véra forvantningar. De
mindre bioreaktorerna startades om i januari och nya fillvaxttakt ar mer
an tre ganger historiska rekordhastigheter. Likasé har uppskalningen
fran de mindre till de stérre reaktorerna gatt smidigt och tack vare den
accelererade tillvaxttakten pabodrjades skérden i slutet av april, 6 veckor
fore schemat. Sammantaget, med dessa hogre tillvéxttakt, forvantar vi
oss att producera dubbelt sé mycket biomassa som tidigare. Detta ar ett
enastdende resultat fran Hammenhog-teamet, och lagger for forsta
gdngen grunden for att anldggningen ska bli eft vinstdrivande enhet for
koncernen.

MATINGREDIENSER FOR B2B:

Vi fick var forsta bestdlining for aret pd fucoxantinrik biomassa i bérjan
av maj. Ordern, som har ett totalt varde pa upp till 4,0MSEK, kommer
fran en befintlig kund som krdaver hogsta méjliga kvalitet pa biomassan.
Detta ar den enskilt storsta ordern vi har fatt hittills, med leveranser som
kravs fran juni till augusti. De férsta 60% av bestdliningen ar bekréftade,
och de daferstdende 40% ska bekrdftas i slutet av Q2. Baserat pd den
senaste produktionsprognosen for Haommenhdg réknar vi med att ha
kapacitet att gora ytterligare forsaljning fére utgadngen av 2023.

SAMMANFATTNING

Efter 12 manaders malinriktade atgdrder inom flera affarsomraden ar
Simris Group i sin starkaste position nagonsin. Vi har slutfort det
framgaéngsrika och tilltagande férvarvet av Cyano Biotech, vi har sakrat
samarbetsavtalet med Lonza, vi har hojt kapaciteten och effektiviteten i
Hammenhogs anldggning med en faktor 2x, vi har omformulerat Simris
Omega 3-serien for att vara globalt kompatibel, vi har lanserat det pa
amazon.com och gjort det fritt tillgdngligt i Sverige, och vi har kickat
igang BZ2B-verksamheten med var stérsta order ndgonsin pd& cirka
4,0MSEK. Viktigast av allt ar att vi sitter pd en exceptionell,
patentskyddad, teknologiplattform inom ett av de hetaste
bioteknikomradena, némligen ADC-Iakemedel, och tror att en licensaffar
ar mojlig inom de nérmaste 9-12 mdnaderna.

Det har ar en helt ny Simris: ny styrelse, ny ledning, nytt mal, ny

affégrsmodell, ny biopharma positionering. Simris ar antligen redo att
leverera pé sin potential och jag ser fram emot de kommande aren.
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OVERSIKT

NETTOINTAKTER OCH VINST

Nettoomsattningen under férsta kvartalet uppgick till 488 KSEK (3 206
KSEK). Férsaljningsminskningen jamfort med féregaende ar for kvartalet
forklaras av lagre B2B-férsdlining av biomassa jamfort med samma
period 2022. P& grund av den planerade paus i produktionen for att
uppgradera produktionssystemet och férbattra biosdkerheten. De
mindre  fotobioreaktorerna  startade om i januari  medan
uppgraderingarna av de stérre systemen fortsatte. | slutet av kvartalet
véixte biomassan i rekordfart vilket gjorde att skérden kunde bérja i slutet
av april, cirka 6 veckor fére schemat. Foretaget fick sin enskilt storsta
order p& biomassa hittills for upp ftill 4,0 MSEK. Efterfragan pd biomassa
fraén B2B-kunder kvarstér och med nuvarande fillvéxttakt kommer

verksamheten att kunna leverera ytterligare order under dret.

Efter lanseringen av det nya Omega-3-tillskottet Direct to Consumers
(D2C) i Sverige i januari var férséljningen av kosttillskott mer én dubbelt
s& stor som jamfort med forsta kvartalet 2022. Produkterna lanserades
for D2C-forsaljning pé amazon.com i USA pa slutet av mars. Vidare
kommer de tvé stérsta apotekskedjorna i Sverige (Kronans Apoteket och
Apoteket), att lista Simris Omega-3 i sina natbutiker fran maj respektive
juni.

EBIT/Rérelseresultatet fér férsta kvartalet sjgnk med 132 % fill
-9 595 tkr (-4 114 tkr). Den lagre EBIT under férsta kvartalet kan férklaras
av en kombination av lagre intdkter, investeringar i lanseringen av de nya
Omega-3-produkterna, uppgraderingen av Hammenhogs
produktionsanldggning och avskrivningar i samband med forvérvet av
Cyano Biotech.

Férandringen i lager under férsta kvartalet uppgick till -31 tkr (-2 434 tkr)
och det totala lagervardet uppgick till 2 226 tkr (914 tkr) vid periodens
slut.

INVESTERINGAR

Det totala vdrdet av koncernens anldggningstillgangar uppgick till
177 393 tkr (22 681 tkr) vid periodens slut.

Materiella tillgangar uppgick vid periodens slut till 22 110 tkr (22 632 tkr).
Investeringarna for kvartalet uppgick fill 545 tkr.

Immateriella tillgangar uppgick vid periodens slut till 155 276 tkr (0).
Detta ar baserat pd investeringar i samband med férvarvet av Cyano
Biotech.

Avskrivningar pd anldggningstillgangar har gjorts enligt relevanta
redovisningsstandarder med 3 596 tkr (724 tkr) under férsta kvartalet.
Anlaggningstillgangar skrivs av éver 5-10 &r for de flesta inventarier och
over den dterstdende livsldngden for patent - 15 ar fér patent och
teknologi som erhéllits genom Cyano Biotech-férvérvet), och upp till 40
ar for byggnaderna.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -6 632 tkr
(-3 291 tkr) under férsta kvartalet. Kassaflédet uppgick till -2 145 tkr
(-19 tkr) for férsta kvartalet. Vid periodens slut uppgick likvida medel fill
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1849 tkr (942 tkr). De totala skulderna vid periodens slut uppgick till 169
846 tkr (13 936 tkr).

Skulden pé balansrdkningen efter férvarvet av Cyano Biotech ar 8
miljoner euro och tar hénsyn till den maximala tillaggskopeskillingen
fran ADC-plattformen. For att tilldggskopeskillingen ska betalas ut till det
maximala vdardet skulle Simris ha en forsdljningsintakter p&d 80 miljoner
euro fran ADC-plattformen under de kommande 15 aren. Sadana
intdkter skulle forvantas ha en hég vinstmarginal.

Den 25 augusti 2022 férsag The Brand Laboratories FZ (TBL), ett féretag

som dr associerat med Simris ordférande, Steven Schaperg,
verksamheten med en flexibel finansieringsfacilitet pa upp till 1,0
miljoner euro som kan dras ut vid behov. Lanet skulle betalas fillbaka
inom tolv ménader och ackumulerar réinta pa 1,0 % per manad. Den 24
januari TBL erbjod sig att
finansieringsfaciliteten med ytterligare 0,5 miljoner euro p&d samma

villkor som den ursprungliga faciliteten pd& 1,0 miljoner euro. Den 21 april

meddelade  Simris  att utdka

accepterade styrelsen ett erbjudande fran TBL om aft foérldnga
lanefaciliteten med ytterligare 150 000 €. | slutet av férsta kvartalet
hade 1,15 miljoner euro av lanefaciliteten utnyttjats.

Den 5 maj accepterade styrelsen ett erbjudande fran de tidigare dgarna
av Cyano Biotech att forlanga forfallodagen for den andra betalningen
for forvarvet, fran 25 augusti till 2 oktober.

Samtidigt accepterade styrelsen ett erbjudande fran TBL att forlanga
forfallodagen for betalning av dess flexibla lanefacilitet, fran 25 augusti
till 2 oktober.

Styrelsens bedémning &r att befintlig finansiering kommer att tdcka
bolagets rorelsekapitalbehov atminstone fram till slutet av Q3 2023.

EGET KAPITAL

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut till 13 795 tkr
(13 902 tkr). Soliditeten var 7,5 procent, jamfért med 12,0 procent den 31
december 2022.

AKTIER OCH AGARE

Det totala antalet utestdende aktier uppgdr till 180 302 520 B-aktier vid
periodens slut.

Per den 31 mars 2023 hade Simris Group AB 6 605 aktiedgare (6 595),
varav de tio stérsta hade 29 procent av aktiekapitalet och résterna.
Simris Groups B-aktier dr noterade pd Nasdaq First North Growth Market
sedan den 22 april 2016. Under det senaste kvartalet var den hogsta
betalkursen fér aktien 0,678 SEK och den lagsta var 0,252 SEK. Sista
betalkurs vid periodens slut var 0,517 SEK, vilket gav ett borsvdarde pa
cirka 93 MSEK. Totalt omsattes 26,7 miljoner aktier under kvartalet.

OPTIONSPROGRAM

Simris Group hade vid periodens slut fem utestdende optionsprogram.

Serie 2019/1 bestér av 43 438 optioner och emitterades till anstéllda i
bolaget i maj 2019. Optionerna har en |6ptid pad fem ar och for varje
option kan 1,45 B-aktier tecknas till ett pris av 4,44 SEK per akfie.
Utnyttjonde av utestdende optioner motsvarar en utspddning av
aktiekapitalet med mindre &n O,1 procent.
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Serie 2021/2024:S bestar av 2 000 000 optioner och utfardades fill
styrelsen i maj 2021. Optionerna har en [6ptid pd tre &r och varje option
ger r&tt till teckning av 1,34 B-aktier till en teckningskurs om 1,42 kr per
andel. Utnyttjande av utestdende optioner motsvarar en utspddning av
aktiekapitalet med 1,5 procent.

Serie 2021/2024:L bestar av 1 820 000 optioner och emitterades till
2021.
Optionerna har en 16ptid pd tre ar och varje option ger ratt till teckning
av 1,34 B-aktier till en teckningskurs 1,42 kr per aktie. Utnyttjande av
utestdende optioner motsvarar en utspddning av aktiekapitalet med 1,4
procent.

ledande befattningshavare och anstéllda i bolaget i maj

Serie 2022/1 bestar av 1750 000 optioner och utférdades till bolagets
VD i maj 2022. Optionerna har en 16ptid pd tre &r och varje option ger
ratt till teckning av 1,34 B-akfier till en teckningskurs om SEK 0,91 per
aktie. Utnyttjande av utestdende optioner motsvarar en utspéadning av
aktiekapitalet med 1,3 procent.

Serie 2022/2 bestar av 1 750 000 optioner och utférdades till bolagets
VD i maj 2022. Optionerna har en 16ptid pd tvé ar och varje option ger
ratt till teckning av 1,34 B-aktier till en teckningskurs om SEK 1,42 per
aktie. Utnyttjande av utestdende optioner motsvarar en utsp&dning av
aktiekapitalet med 1,3 procent.

PERSONAL OCH ORGANISATION

Under kvartalet hade vi en anstdlld Iémna verksamheten. Vi fick stod av
erfaren fillfdllig personal under hela Q4 och in i Q1 for aft stédja
lanseringen av var nya Omega-3-produkt och uppgraderingarna av
Hammenhégs anldggning. Medelantalet anstéllda uppgick till 9 (8)
under forsta kvartalet.

MODERBOLAG

Simis Group AB dr moderbolag. Nettoomsdttningen fér moderbolaget
uppgick under kvartalet till 505 tkr (2 931 tkr). EBIT/Rérelseresultatet
uppgick till -5 023 tkr (-3 986 tkr) for kvartalet. Resultatet fére skatt
uppgick till -5 770 tkr (-4 171 tkr) fér kvartalet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

| slutet av kvartalet hade Simris utnyttjat 1,15 miljoner euro av den flexibla
finansieringsfaciliteten p& 1,65 miljoner euro som ftillhandahdlls av The
Brand Laboratories FZ, ett féretag associerat med Simris ordférande

Steven Schapera. Ldanet hade en uppldggningsavgift pa 25 %,
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ackumulerar ranta med 1,0 % per ménad och ska betalas fillbaka senast
den 2 oktober 2023.

Utéver normalt styrelsearbete under forsta kvartalet  utforde
styrelseledamaoterna konsulttjénster &t bolaget, varav Brand Laboratories
FZ LLC (ett bolag knutet till Steven Schapera), fakturerade 197 tkr, Robert

Quandt 27 tkr, Magnus Hogstrom 14 tkr och Frank Puccio 18 tkr.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Simris med
arsredovisningslagen réd
2012:1(K3). Information om redovisningsprinciper i allménhet finns i

Arsredovisningen for 2022.

Group  upprattar  sin redovisning i  enlighet

och  Bokféringsnédmndens  allmdnna

REVISORS GRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av Simris Groups revisor.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Simris Groups verksambhet, finansiella stdllning och resultat kan paverkas
av ett antal risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa beskrivs i Simris Groups
Arsredovisningen for 2022, p& www.simrisgroup.com.

Simris Group &r i uppstartsfasen och saknar fortfarande tillréckligt med
intakter  for  aft

forsdljningsintakter. Simris Group dr beroende av planerad ytterligare

tdcka  verksamhetens  kostnader  genom
extern finansiering 2023 for att kunna fortsatta sin verksamhet, samt for
att gora slutbetalningen for forvarvet av Cyano Biotech, dterbetala lan
och genomféra tillvaxtplaner. Aven om styrelsen &r évertygad om att
verksamheten @r i sin starkaste position ndgonsin och att den kommer
att kunna anskaffa de medel som krévs for framtida investeringar och
tillvaxt, finns det alltid en risk att nytt kapital inte kan férvarvas nér det
behdvs, eller att nytt kapital inte kan erhdllas pa ftillfredsstallande villkor,
eller att det anskaffade kapitalet inte dar tillrGekligt for att finansiera

verksamheten i enlighet med faststdllda utvecklingsplaner och mal.

Hojda energipriser Gr en indirekt effekt till foljd av den nuvarande
situationen i Ukraina. Férutom extra kostnader finns det ingen direkt
paverkan pé Simris Groups verksamhet.

Styrelsen och VD férsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande Sversikt ver koncernens
verksambhet, stdllning och resultat.

Steven Schapera
Ordférande

Robert Quandt
Styrelseledamot

Magnus Hoégstrom

Julian Read

Styrelseledamot VD

Frank Puccio
Styrelseledamot
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jan - mar jan - mar Helar 2022
Belopp i tkr 2023 2022
Nettoomsattning 488 3206 4080
Foérandring av fardiga varor och varor under tillverkning -47 -2 526 -3 676
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0
Owriga rérelseintakter 151 6 646
Ravaror och férnédenheter -300 -589 -1146
Owriga externa kostnader -4 006 -2 098 -10 865
Personalkostnader -2 285 -1419 -7 044
Avskrivningar och nedskrivningar -3 596 -124 -6 652
RORELSERESULTAT -9 595 -4144 -24 657
Finansnetto -890 137 -1109
RESULTAT FORE SKATT -10 485 -4 007 -25 766
Skatt pé arets resultat 846 -25 1344
PERIODENS RESULTAT -9 639 -4 032 -24 422
(Att hénféra till moderbolagets aktiedgare) -9 639 -4 032 -24 422
BALANSRAKNING, KONCERNEN

an - mar an - mar
Belopp i tkr J 2023 J 2022 Helar 202z
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 155 276 0 155 899
Materiella tillgdngar 22 10 22 632 22 417
Finansiella tillgadngar 7 49 0
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 177 393 22 681 178 316
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 2226 914 2 257
Owriga omséttningstillgangar 2173 3301 1145
Kassa och Bank 1849 942 3994
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 6248 5157 7396
SUMMA TILLGANGAR 183 641 27838 185 712
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 13 795 13902 23034
AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt 47 M0 9N 47 331
SKULDER
Langfristiga skulder 92 613 1580 91480
Kortfristiga skulder 30123 12 265 23 867
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 169 846 13936 162 678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 183 641 27838 185 712

JSimiis
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an - mar an - mar

Belopp i tkr J 2023 J 200p Helar202e
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -6 535 -3 570 -17 961
Forandringar i rérelsekapital -97 279 =227
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -6 632 -3291 -18 188
Kassaflode fradn investeringsverksamheten -b45 0 -22 382
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5032 3272 43 603
PERIODENS KASSAFLODE -2145 -19 3033
Likvida medel vid periodens bérjan 3994 961 961
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 1849 942 3994
FORANDRING EGET KAPITAL, KONCERNEN

an - mar an - mar
Belopp i tkr : 2023 J 2022 helareoez
Eget kapital vid periodens ingéng 23034 18 221 18 221
Nyemission (inkl emissionkostnader), teckningsrdtter, konvertibelt lan 0 0 28 022
Optionsprogram 0 0 105
Omrakningsdifferens 400 -287 1108
Periodens resultat -9 639 -4032 -24 422
Eget kapital vid periodens utgdng 13 795 13 902 23034
NYCKELTAL, KONCERNEN

jan - mar jan - mar Helar 2022
Belopp i tkr 2023 2022
Nettoomsdttning (tkr) 488 3206 4080
Rérelseresultat (tkr) -9 595 -4.144 -24 657
Likvida medel vid periodens slut (tkr) 1849 942 3994
Eget kapital (tkr) 13 795 13902 23034
Resultat per aktie (kr) neg. neg. neg.
Resultat per aktie efter full utspadning (kr) neg. neg. neg.
Eget kapital per aktie (SEK) 0,08 0,18 0,13
Eget kapital per aktie efter full utspadning (kr) 0,08 0,18 0,13
Antal aktier, medeltal perioden 180 302 520 78547046 142 397 290
Antal akfier, periodens slut 180 302 520 78 547 046 180 302 520
Antal aktier, efter full utspédning 180 302 520 78 547 046 180 302 520
Soliditet (%) 75 499 12,0
Balansomslutning (tkr) 183 641 27838 185 712
Kassalikviditet (%) 13 35 22
Medelantalet anstdllda 9 7 8

*SimrisAlg har fem utestaende teckningsoptionsprogram. Utspadningseffekter har inte beaktatsfor ndgot av programmen f6r ndgon av ovanst &ende perioder, eftersom den
genomsnittligakursen p& SimrisAlgsaktie under varje period har varit lagre &nteckningskurseni programmen. Omfull teckning sker inom ramenf 6r optionsprogrammen kommer

antalet aktier att 6kamed 9871785.
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Balansomslutning = Summan av alla tillgédngar i balansrdkningen eller
summan av alla skulder och eget kapital.

Eget kapital per akfie - Justerat eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver minus uppskjuten skatt) dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie efter full utspadning - Justerat eget kapital (eget
kapital och obeskattade reserver minus uppskjuten skatt) dividerat med
antalet aktier vid periodens slut med hdnsyn till efter konvertering och
justerat for effekt av aktierelaterade ersattningar.

Kassalikviditet - Omsattningstillgdngar  exklusive  varulager och

RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET
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pdgdende arbeten i procent av kortfristiga skulder.

Nettoomsdattning - Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,
sidointdkter och inkomstkorrigeringar.

Resultat per aktie — Periodens resultat dividerat med antalet aktier efter
periodens utgdng.

Resultat per aktie efter full utspadning - Periodens resultat dividerat med
antal aktier efter periodens utgdng, med hénsyn tagen efter konvertering
och justerat fér effekt av aktierelaterade ersattningar.

Rérelseresultat — Resultat fore finansiella kostnader och skatt.

Soliditet — Justerat eget kapital vid periodens slut i procent av totala
tillgéngar.

jan - mar jan - mar Helar 2027
Belopp i tkr 2023 2022
Nettoomsdttning 505 2931 3060
Férandring av fardiga varor och varor under fillverkning -278 -2 207 -2 357
Aktiverat arbete for egen rékning 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 6 258
Ravaror och férnédenheter -213 -590 -1016
Owriga externa kostnader -2 845 -1989 -9 751
Personalkostnader -1462 -1419 -6 093
Avskrivningar -730 -718 -2 8712
RORELSERESULTAT -5023 -3986 -18 1N
Finansnetto -147 -185 -1108
RESULTAT FORE SKATT -5770 -41N -19 879
Skatt pd arets resultat -3 -3 -13
PERIODENS RESULTAT -5773 -4174 -19 892
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

jan - mar jan - mar

Helar 2022
Belopp i tkr 2023 2022
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella fillgangar 20 374 22 632 20 558
Finansiella tillgadngar N7 899 9 N3 887
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 138 273 22 641 134 445
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 438 640 739
Fordringar p& koncernféretag 626 0 17
Ovriga omsdattningstillgangar 1182 3176 808
Kassa och Bank 1338 658 3490
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 3584 4 474 6154
SUMMA TILLGANGAR 141 857 2715 140 599
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL 19 884 13 249 25 657
AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatt 104 9 101
SKULDER
Langfristiga skulder 92 613 1580 91480
Kortfristiga skulder 29 256 12195 23 361
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 121973 13 866 N4 942
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 141 857 2715 140 599
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FINANSIELL KALENDER: FOR MER INFORMATION:

Delarsrapport Q1, 2023: 08 maj 2023 Julian Read, VD
Arsstamma: 29 maj 2023 Tel: +46 (0)767 888 212
Delarsrapport Q2, 2023: 09 augusti 2023 E-post: IR@simris.com

Delarsrapport Q3, 2023: 08 november 2023
Bokslutskommuniké 2023: 14 februari 2024

Observera aft engelska dar féretagets huvudsprak. Om det finns ndgra avvikelser mellan vad som stér i den engelska och svenska versionen av
denna rapport, &r det den engelska versionen som har juridiskt féretrade.

Denna information dr information som Simris Group &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades fér offentliggérande, genom ovanstéende kontaktpersoners forsorg, kl 08:00 CET den 8 maj 2023.

Simris Group aktier handlas p& Nasdag First North Growth Market med kortnamnet SIMRIS och
ISIN-kod SEO008091664. Org.nr 556841-9187.
Certifierad radgivare ér Amudova AB, telefon: 08-546 017 58, mail:

A g °
© SIMRIS GROUP AB « Banbrytande algbioteknik sedan 2011 tmz‘d
+46(0)414-44 50 50 « info@simris.com * www.simrisgroup.com

Herrestadsvdgen 24A, 276 50 Hammenhag, Sverige.
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