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Tillvixten har tappat fart och nu skruvar ledningen pa deras tillvixtstrategi. Analysguiden sinker
férvintningarna men noterar att kassan skapar handlingsutrymme.

Légre tillvixt under rensning i férvirvsmyllan

Ecoclimes nettoomsittning 6kade visserligen med starka 52% under andra kvartalet till 57,4 mkr (37,7), men den
organiska tillvixten tappade lite till knappa 10% fran forsta kvartalets starka +27%. Affairsomradet Cirkulér
Energi fortsatter ga starkt med 48% organisk tillvixt och motsvarande siffra pa 43% for Inomhusklimat bekraftar
dess comeback frén forra arets svacka. Smarta Fastigheter (tidigare Fastighetsautomation) fortsatter dock
kraftgdngen med en negativ tillvaxt for kvartalet exklusive nyforvirvet Miljobelysning pé grund av

projektglidningar och tidigare kvartals svaga orderingang.

Ecoclimes behov av atgirder i tidigare forvirvade bolag blottlaggs bara ett steg ned i resultatrikningen med
minskat tdckningsbidrag och pa nivan darefter av f6r 1ag belaggning, framfor allt inom
installationsverksamheten. Effekten ar ett justerat EBITDA som sjunker till -4,3 mkr (+4,7). Till det kommer

raderna lingre ned som logiskt tyngs av forvirvskostnader och organisationsuppbyggnad.

Omstopning av tillvixtstrategin

Med tanke pé problemen i installationsverksamheterna och pa nya ledningens fokus pa att den order som togs i
juli till ett 7000 m2 vardboende i Skéne ar en ren produktleverans, sa ar det knappast en vigad gissning att
férvarven av installationsbolag d&tminstone kommer att sittas pa paus. En dndrad strategisk inriktning mot
forvarv av exempelvis kompletterande produkter inom energieffektivisering kan inte uteslutas och skulle pa sikt
ge biattre marginaler. Ledningen bedyrar dock att férvarv fortsatt kommer att ske och vart konservativa

tillvaxtantagande om 15-30% i flera ar ligger fast.

Nettokassan ger utrymme for ritt atgarder

En lagre tillvaxttakt kan férviantas under négra kvartal framoéver nir fokus kommer att ligga pa 6kad 16nsamhet i
forvarvade bolag: H6ja beldggningen, ta projekt till ratt marginaler och fa ut synergier. SamTidigt kan en
kommande lagkonjunktur 6ppna for bra férvirv till vettiga priser med den viltajmade kassaforstarkningen i

varas. Sammantaget ir bolagets nuvarande svacka inte oroande p4 sikt.

Trimmade férvintningar
Den nya ledningens effektiviseringsdtgarder kommer ta lite tid och forskjuter darmed véra prognoser nagot
framéti tiden. Samtidigt straffar det stigande réntelédget och en 6kande smabolagspremie framtida kassafléden

hérdare, vilket syns pa jamforbara bolag som, utom Nibe, tappat lika mycketi prisi ar och pé ett ar som Ecoclime.

Sammantaget sinker vi darfér prognoserna lite och dven riktkursen som landar pa 15 kr, men 4nda ger utrymme

for en betydande uppsida fran dagens kurs.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-ecoclime-nya-ledningen-har-borjat-stada
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Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden
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