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INFORMATIONSDOKUMENT AVSEENDE FORETRADESEMISSION

ONCOPEPTIDES AB (PUBL)

28 augusti 2025

INFORMATION OM EMITTENTEN

Oncopeptides AB (publ) (org. nr 556596-6438) ("Oncopeptides’ eller "Bolaget”) &r ett svenskt publikt aktiebolag,
bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk rétt. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
5 september 2000. Bolaget & moderbolag till sex heldgda dotterbolag, varav tre svenska dotterbolag, ett tyskt
dotterbolag, ett italienskt dotterbolag och ett amerikanskt dotterbolag ("Koncernen”). Bolagets LEI-kod &
549300J9OWWQ5CBY Q1M 77. Adressen till Bolagets webbplats & www.oncopeptides.com.

INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets stamaktier & upptagna till handel pa Nasdag Stockholm. Stamaktierna handlas under kortnamnet (ticker)
ONCO och har ISIN-kod SE0009414576. |SIN-koden for teckningsrétterna & SE0026141939 och |1SIN-koden for
BTA & SE0026141947. Handel i de nya stamaktierna beréknas inledas omkring den 26 september 2025 forutsatt att
registrering hos Bolagsverket skett.

BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).
Detta dokument har uppréttatsi enlighet med artikel 1.4 db Prospektforordningen och utformatsi enlighet med kraven
i bilaga IX i Prospektforordningen. Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen, har
varken granskat eller godkant dokumentet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det & lampligt att
investera i Bolagets véardepapper. Detta dokument och erbjudandet som beskrivs héri regleras av svensk rétt. Tvist
med anledning av dokumentet och erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGJORD INFORMATION
Styrelsen for Oncopeptides intygar hdrmed att Bolaget fortlépande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggtra information under hela den period d& Bolagets vardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, forordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, delegerad forordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekréftar hédrmed att Bolaget, vid tidpunkten fér
erbjudandet, inte skjuter upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med férordning (EU) nr 596/2014.
Den obligatoriska information som emittenten offentliggér i enlighet med skyldigheter att offentliggdra |6pande
information finns tillganglig pa Bolagets webbplats www.oncopeptides.com. Det senast uppréttade prospektet for
Bolaget fran april 2024 finnstillgangligt pa Bolagets webbpl ats www.oncopeptides.com.

STYREL SENSANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Oncopeptides & ensamt ansvarig for innehdllet i detta dokument. Enligt styrelsens kannedom
dverensstammer den information som gesi detta dokument med sakforhallandena och ingen uppgift som kan paverka
dess innebdrd har uteldmnats.

BAKGRUND OCH MOTIV

Oncopeptides styrelse har den 21 augusti 2025, med stod av bemyndigandet fran arsstdmman den 22 maj 2025,
bedlutat att genomfdéra en nyemission av hogst 46 947 534 stamaktier med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen”).




Oncopeptides &r ett svenskt biotechforetag som fokuserar pa forskning, utveckling och kommersialisering av riktade
terapier for svérbehandlade cancerformer. Foretaget grundades for 25 & sedan och &r idag verksamt pé flera viktiga
europeiska marknader, bland annat Tyskland, Osterrike, Spanien och Italien.

Forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhdlla cirka 150 MSEK fére avdrag for
transaktionskostnader som berdknas uppga till cirka 16 MSEK. Bolaget avser att anvanda nettolikviden till att
finansiera den pagaende kommersialiseringen av Pepaxti i Europa och for att sakerstdllatidig utveckling av Bolagets
portfolj av prekliniska projekt. Likviden fran Foretradesemissionen kommer att starka Bolagets finansiella stéllning
och forvantas varatillrackliga for att finansiera Bolaget till dess att det uppnar ett positivt kassafl6de, vilket forvantas
ske under det fjarde kvartalet 2026 och oavsett om Bolaget ndr framgang i férhandlingarna om partnerskap i Japan.

Oncopeptides har nyligen rapporterat om flera viktiga héndelser rérande Pepaxtis kommersiaisering i Europa och
dess position pa marknaden. Foretradesemissionen kommer att ge majlighet att starka verksamheten i Europa for att
fullt ut dranytta av den positiva nyhetsutvecklingen.

Bolaget bedomer att en forskottsbetalning for licensieringen av Pepaxti i Japan & sannolikt, men inte sker, innan ett
avtal har ingatts, likt alla partnerskapsforhandlingar. Om Bolaget erhdller sddan licensbetalning i Japan kommer
Bolaget att anvéanda de ytterligare medlen for att driva Bolagets pipeline framéat, och mer specifikt OPD5, sa att det
blir klart for IND-ansokan, eftersom tillgngen har potential for flera indikationer med stora ouppfyllda behov,
inklusive glioblastom och multipelt myelom. For multipelt myelom & utvecklingsvégen till en global marknad som
en andra generationens peptidldkemedelskonjugat (PDC) relativt sett mindre riskfylld jamfért med andra projekt,
baserat pa erfarenheterna fran melflufen.

Foretradesemissionen &r fullt garanterad genom teckningsforbindel ser och garantidtaganden. Enligt garantidtagandena
ska garanterna teckna eventuella stamaktier som inte tecknats pd annat sitt mot en garantiersittning om 8 procent av
det garanterade beloppet kontant. HealthCap V111 L.P. ("HealthCap”) har atagit sig att senast den 3 september 2025
utnyttja teckningsrétter motsvarande sitt teckningsdtagande och erlagga samtidig betalning (den "Accelererade
Teckningen”). Bolaget avser att delregistrera den Accelererade Teckningen hos Bolagsverket for att fa tillgang till
HealthCaps teckningdikvid. HealthCaps BTAs kommer inte att konverteras till stamaktier férran évriga BTAS i
Foretradesemissionen konverteras omkring den 26 september 2025. Varken tecknings- eller garantidtagandena &
sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttningar eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk
att en eller flera berorda parter helt eller delvisinte kommer kunna uppfylla sina respektive dtaganden.

Teckningsdtagande, andel Garantidtagande, andel av
Namn av For etr ddesemissionen Namn Foretradesemissionent
HealthCap 10,32% Buntel AB 20 000 000,00 SEK 13,31%
Per Wold-Olsen 0,48% Fredrik Lundgren 18 116 054,40 SEK 12,06%
Jakob Lindberg 0,42% Wilhelm Risberg 18 116 054,40 SEK 12,06%
SofiaHeigis 0,07% Schonfeld Global Master Fund LP 15 000 000,00 SEK 9,98%
Christine Rankin 0,01% Maven Investment Partners Ltd 15 000 000,00 SEK 9,98%
Henrik Bergentoft 0,01% Munkekullen 5 Forvatning AB 14 750 000,00 SEK 9,82%
David Augustsson 0,01% Exelity AB 10 000 000,00 SEK 6,66%
Stefan Norin 0,00% Anavio Capital Partners LLP 10 000 000,00 SEK 6,66%
Totalt 11,33% Selandia Alpha Invest A/S 5000 000,00 SEK 3,33%
Arnholmen Forvatning AB 4 000 000,00 SEK 2,66%
R&A Partners AB 4000 000,00 SEK 2,66%
Totalt 133982 108,80 SEK 89,18%

1 Samtliga garanti&aganden géller upp till 130 000 000,00 SEK, férutom for Fredrik Lundberg och Wilhelm Risberg vars dtagande till
10 116 054,40 SEK vardera géller fran 130 000 000,00 SEK upp till 150 232 108,80 SEK.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Héandelse Datum

Avstdmningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen 28 augusti 2025
Handel med teckningsrétter pa Nasdag Stockholm 1 - 10 september 2025
Teckningsperiod 1 - 15 september 2025
Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Nasdag Stockholm 1 - 22 september 2025
Berdknad dag for offentliggdrande av utfallet i Foretrddesemissionen Omkring 17 september 2025
Beraknad forsta dag for handel med nya aktier pa Nasdag Stockholm 26 september 2025

For etr adesr att

Den som pa avstamningsdagen den 28 augusti 2025 &r registrerad som aktiedgare i Oncopeptides har foretradesrétt att
teckna nya stamaktier i Foretradesemissionen och erhdller en (1) teckningsrétt for varje innehavd stamaktie i
Oncopeptides. Nio (9) teckningsratter berdttigar till teckning av tva (2) nya stamaktier. Endast ett helt antal nya
stamaktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Darutover erbjuds mdjlighet for investerare att anmala sig for teckning
av stamaktier utan stod av teckningsrétter.

Utspéadning och aktieinnehav efter emissionen

Under forutséttning att Foretréadesemissionen fulltecknas kommer aktiekapital et att 6ka med cirka 5 216 392,88 SEK,
fran cirka 25 084 314,69 SEK till cirka 30 300 707,56 SEK, genom nyemission av 46 947 534 nya stamaktier, vilket
innebér att det totala antalet aktier okar fran 225 758 823 aktier till 272 706 357 aktier. Aktieagare som véljer att inte
deltai Foretradesemissionen kommer, forutsatt ett Foretradesemissionen fulltecknas, att fasin dgarandel utspadd med
upp till 46 947 534 stamaktier motsvarande cirka 18,2 procent (baserat pa antalet stamaktier efter genomférandet av
Foretrédesemissionen), men kan ha majlighet att kompensera sig for den ekonomiska utspéadningseffekten genom att
sdlja sinateckningsrétter.

Teckningskurs
De nya stamaktierna emitterastill en teckningskurs om 3,20 SEK per ny stamaktie. Courtage utgar gj.

Teckning av stamaktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning av nya
stamaktier sker genom samtidig kontant betalning och anmdan genom fortryckt inbetalningsavi eler sarskild
anmalningssedel. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa V P-/servicekonto kommer inte att skickas ut.
Om samtliga teckningsrétter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvénda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betalai SEK i enlighet med f6ljande instruktioner:

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ), Transaction Support, SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS; IBAN: SE3850000000052211000363; Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Betalningen skavara DNB Carnegie tillhanda senast kl. 15:00 svensk tid den 15 september 2025. Vid betalning maste
tecknarens namn, adress, V P-/servicekontonummer och referensen fran emissionsredovisningen anges.

Om teckning avser ett annat antal stamaktier an vad som framgdr av emissionsredovisningen ska i stéllet
" Anmédlningssedel for teckning av aktier med st6d av teckningsratter” anvandas, vilken kan bestdllas fran
DNB Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 82 eller laddas ner pa DNB Carnegies hemsida
www.dnbcarnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dér
teckningsrétterna innehas som referens. Anmalningssedeln och betalningen ska vara DNB Carnegie tillhanda senast
kl. 15.00 svensk tid den 15 september 2025.

Anmaan om teckning av nya stamaktier utan stod av teckningsrétter ska goras pa darfér avsedd anma ningssedel,
benamnd " Teckning utan stod av teckningsratter”. Det &r tillatet att ge in fler an en anmalningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmélningssedeln kommer att beaktas.




Om anmd an avser annan person én undertecknaren skall &ven en sérskild blankett ” Formyndar e och fullmaktshavare’
fyllasi och skickas tillsammans med anmé ningssedeln " Teckning utan stdd av teckningsrétter”.

Anmaningssedlar och blanketter kan erhallas frén nagot av DNB Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned frén
DNB Carnegies hemsida, www.dnbcarnegie.se, samt fran Oncopeptides webbplats. Anmalningssedel kan skickas per
post till DNB Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, lamnas till nagot av
DNB Carnegieskontor i Sverigeeller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se. Anmal ningssedeln maste
varaDNB Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 svensk tid den 15 september 2025.

Teckning av nya stamaktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Oncopeptides ager rétt att forlanga
teckningsperioden. En eventuell forléngning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av nya
stamaktier ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya stamaktier.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Lega Entity Identifier (LEl) & en globa identifieringskod for juridiska personer som krévs vid
vardepapperstransaktioner. Anstk om LEI-kod i god tid om du saknar en, d& den maste anges pa anmélningssedeln.
Mer information finns pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att deltai Foretradesemissionen och tilldelas
nyastamaktier utan stod av teckningsratter maste juridiska personer innehaoch uppge sitt LEI-nummer. Nationellt ID
eller Nationa Client Identifier (NID-nummer) & en global identifieringskod for privatpersoner som krévs vid
vérdepapperstransaktioner. Har du svenskt medborgarskap bestdr ditt NID-nummer av "SE” foljt av ditt
personnummer. Vid annat medborgarskap kan det vara ett annat nummer. Kontakta ditt bankkontor for mer
information om hur NID-nummer erhdlls. Ditt NID-nummer ska anges pa anmal ningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktieagare i Oncopeptides vars innehav pa avstamningsdagen &r forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning
foljainstruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedgarei vissa obehdriga jurisdiktioner

Aktiesgare som har sina befintliga stamaktier direktregistrerade pa V P-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Austraien, Hongkong, Israel, Kanada, Japan, Sydafrika Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller ndgon annan
jurisdiktion, i vilken det inte voretillatet att deltai FOretradesemissionen, kommer inte att erhdlla ndgrateckningsrétter
eller till&tas teckna nya stamaktier. De teckningsrétter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer
att siljas och forsdljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsr étter

Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 15 september 2025 eller séljas senast den
10 september 2025 pé Nasdag Stockholm for att inte forfalla utan vérde. Ingen kompensation kommer att utga till
innehavare vars teckningsrétter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller sdljs.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier som tecknas med stod av teckningsrétter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTA
p& VP-/servicekontot till dess att de nya stamaktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya
stamaktierna forvantas ske omkring den 26 september 2025. N&gon VP-avi utsinds inte i samband med ombokning
frén BTA till stamaktie.

Tilldelning av nya stamaktier tecknade utan stéd av teckningsr atter
Om inte samtliga nya stamaktier tecknas med stdd av teckningsrétter kommer tilldelning av nya stamaktier inom
ramen for FoOretradesemissionens hogsta belopp att ske i féljande ordning:

e | forstahand till dem som har anmélt sitt intresse for teckning och har tecknat sig fér nya stamaktier med stéd
av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en har utnyttjat for teckning av nya stamaktier,

e jandrahand till dem som har anmélt intresse for att teckna stamaktier utan att utnyttja teckningsrétter, och vid
Gverteckning, i forhallande till det antal nya stamaktier som anges i respektive teckningsanmalan, och, i den
man dettainte & majligt, genom lottning,




e itredjehand, upp till 130 000 000,00 SEK, till de investerare som stéllt garantier och i enlighet med villkoren
for deras respektive garantier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

e i fjarde och sista hand, fran 130 000 000,00 SEK upp till 150 232 108,80 SEK, till de investerare som stallt
garantier och i enlighet med villkoren for deras respektive garantier och, i den mén detta inte kan ske, genom
lottning.

Som bekréftelse patilldelning av nya stamaktier tecknade utan stéd av teckningsrétter Gversands avrakningsnota till
forvarvaren omkring den 17 september 2025. Tecknade och tilldelade nya stamaktier ska betalas kontant i enlighet
med instruktion paavrakningsnotan, dock senast tva bankdagar fran utskick av avrakningsnotan. Forvaltarregistrerade
aktiesgare erhdller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ansdkan om teckning av nya
stamaktier & bindande. Leverans av de nya stamaktierna beréknas ske omkring den 26 september 2025. Notera att
beroende pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum.

Ratt till utdelning

De nya stamaktiernamedfor rétt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning sominfaller nérmast
efter det att de nya stamaktierna har blivit inférda i den av Euroclear Sweden férda aktieboken och
Foretrédesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Information om behandling av per sonuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, nya stamaktier kommer [&mna in personuppgifter till DNB
Carnegie. Personuppgifter som lamnastill DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer eller som
i Ovrigt registrerasi samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie, som
& personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa
for att DNB Carnegie ska kunnafullgora sinaforpliktelser enligt |ag. Personuppgifter kan for angivna andama —med
beaktande av reglerna om banksekretess— ibland komma att [&mnas ut till andra bolag inom DNB Carnegiekoncernen
eller till foretag som DNB Carnegie samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och
lampliga skyddsdtgarder. | vissafall & DNB Carnegie ocksa skyldig enligt lag att |amna ut uppgifter, till exempel till
Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan l4sa mer om hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter pa
Www.carnegie.se/personuppgifter.

Ovriginformation

DNB Carnegie agerar emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Att DNB Carnegie & emissionsinstitut innebér inte
att DNB Carnegie betraktar den som anmaélt sig for teckning i Foretrédesemissionen som kund hos DNB Carnegie.
For det fall ett for stort belopp betalatsin av en férvarvare for de nya stamaktiernakommer Oncopeptides att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas utan ranta. Ofullstandiga eller felaktiga anméningssedlar kan |amnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r otillrécklig eller betalas felaktigt kan anmélan [&mnas utan
beaktande €eller teckning ske med |&gre belopp; g utnyttjad likvid aterbetalas utan ranta. Belopp under 100 SEK
utbetalas inte.

RISKFAKTORER

En investering i Oncopeptides vardepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan &r begrénsade till
sadana risker som Oncopeptides bedomer & vasentliga och specifika for Oncopeptides. Riskfaktorerna som
presenteras nedan & baserade pa Bolagets bedémning och tillganglig information per dagen for offentliggorandet av
detta dokument.

Risker forknippade med att Bolaget &r beroende av en specifik produkt

Per dagen for detta dokument fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla och marknadsfora sitt 1akemedel,
melflufen, vilket & den vardagliga beteckningen for melfalan flufenamid ("melflufen”), som &r forst i en ny klassav
peptidlankade? 1akemedel som riktas mot aminopeptidaser® och frisétter alkylerande* cellgifter innei tumorceller.

2 Med peptid avses en molekyl som bestér av en kedja av aminosyror. Peptider utgér en viktig bestdndsdel i melflufen.

3 Med aminopeptidaser avses en typ av enzymer som hydrolyserar peptider och & overuttryckta i cancerceller och som orsakar en
frisittning av cellgifter i myelomcellerna.

“Med akylerare avses cellgifter med brett spektrum som utgér en hérnsten vid cancerbehandling.




Den 26 februari 2021 beviljade den amerikanska |&kemedelsmyndigheten (eng. US Food and Drug Administration)
("FDA") melfaan flufenamid ett villkorat marknadsgodkénnande i USA under produktnamnet Pepaxto®. Den
7 december 2022 begarde FDA att marknadsf6ringstillstndet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden skulle dras
tillbaka. Vid tidpunkten for detta dokument marknadsfors sal edes Pepaxto intei USA och Bolaget bedriver inte nagon
forsdljning i USA, vilket innebar att Bolagets endast har forsdljningsintakter fran EU. Det & darfor av stor vikt for
Bolagets omsattning och finansiella resultat att forsdjning av Pepaxti kan fortsdtta och paborjas pa relevanta
marknader i Ovriga delar av EU. | augusti 2022 erhtll Bolaget ett godkénnande fran den europeiska
lékemedel smyndigheten (eng. European Medicines Agency) ("EMA”) for férsdljning av Pepaxti i kombination med
dexametason. Forsaljningsgodkannandet fran EMA &r giltigt i alla EU-lander samt inom det europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EEA). Bolaget har d&ven marknadsgodkannande for Pepaxti i Schweiz och Storbritannien. Innan
forsaljning kan komma att ske maste myndigheter i respektive land godkanna pris, subvention och rabattering. Bolaget
siljer for narvarande Pepaxti i Tyskland, Osterrike, Grekland (via partner), Italien och Spanien.

Administrativafordrdjningar mellan godkannande for forsaljning och godkénnande av pris, subventionering och rabatt
[forséljningsstart eller bakslag i utvecklingen av melflufen i form av exempelvis forseningar, avslag, oklara eller
otillrackliga resultat fran eventuellt nya kliniska studier kan vasentligt paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning negativt. Aven om forsijning av Pepaxti, eller ndgon annan av Bolagets framtida lakemedel sprodukter,
paborjas pa relevanta marknader kan forsdjning inom den godkanda indikationen bli Iagre an forvantat, vilket
vasentligt kan paverka Bolagets utvecklings- och expansionsméjligheter negativt.

Risker forknippade med Bolagets méjlighet att erhalla marknadsgodk annande utanfoér EU

Innan Oncopeptides kan lansera en 18kemedel skandidat krévs prekliniska och kliniska studier for att visa signifikant
behandlingseffekt och acceptabel sdkerhetsprofil. Myndigheter utanfor EU kan kréva ytterligare studier vilket kan
vasentligt 6ka kostnaderna och pétagligt forsena registreringar, resulterande i att Bolaget tvingas fokusera pa en mer
begrénsad indikation eller avsta fran att kommersialisera Pepaxti eller andra framtida |akemedelskandidater. Se
riskfaktorn " Risker forknippade med genomforande och resultat av kliniska studier” for ytterligare information om
risker knutnatill studier.

Risker forknippade med kommer sialisering av produkter, inklusive marknadsacceptans

Bolaget kommer, som ett led i befintligatillvaxtplaner, att expanderatill nyajurisdiktioner dér Bolaget har begransad
eller ingen erfarenhet. Expansion till nya marknader, utveckling av produkter for att anpassas till nya marknader, och
forsaljning panya marknader innebér osakerhetsfaktorer och risker sasom utokat produktansvar i handelse av fel eller
brister i produkten eller distributionen, ansvar for felaktig eller bristfallig personuppgiftshantering och/eller hdgre krav
fran myndigheter eller andra offentliga organ i frdga om produktens prestanda och évriga attribut.

I ntrédesbarrigrerna pa | &kemedel smarknaden &r hoga, i synnerhet for nya aktorer och vardsektorn & konservativ och
trogrorlig. Omfattande krav kan medfora att tiden fran den initialakontakten med kopare eller mottagare av en produkt
till dess att Bolaget kan ingd kontrakt och erhdlla ersittning kan bli mycket |&nga. Aven efter godkénnande kvarstér
risken att |akemedlet inte inkluderasi nationella behandlingsriktlinjer eller far tillracklig acceptans fran forskrivande
lakare, sukhus, patienter och betalare. Marknadsacceptansen paverkas bland annat av acceptans av |akemedlet som
en sdker och effektiv behandling, anvandarvanlighet, forekomst och alvarlighetsgrad av okénda och ovéntade
biverkningar, kostnaden i forhdlande till alternativa dtgarder eller behandlingar samt varningar i |akemedlets
godkanda produktresumé.

Det kan finnas en risk att negativa uppfattningar hos forskrivare (framfor allt utanfoér Europa) och investerare kvarstér
efter den sakerhetvarning angdende en okad risk for dod som FDA annonserade den 28 juli 2021 samt det efterfoljande
terkallandet av produkten i USA den 22 oktober 2021. For att skapa full tillgang till produkten hos alla indikerade
patienter krévs att forskrivare tar till sig nya data och inte lever kvar i gamla behandlingsmonster. Okad
marknadsacceptans kan &ven innefatta en risk for att Bolaget klandras publikt samt att konkurrenter inleder réttsliga
forfaranden for att hindra Oncopeptides verksamhet.

Skulle ndgon av ovan risker, eller nagon annan faktor som gor att kommersialiseringen misslyckas, materialiseras kan
det dels vasentligt negativt paverka den onskade nivan av marknadsacceptans, dels innebdra vasentligt minskad
forsdljning av Bolagets produkter med séamre intéktspotential som foljd.

Risker forknippade med ersdttnings- och subventionssystem
En viktig faktor for en lyckad kommersialisering & den erséttning som kan erhdllas for produkten fran privata
forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for sukvardsprodukter och -tjanster. Otillrackliga




erséttningsnivaer for behandlingar med Oncopeptides produkter kan ledatill ovilja att anvanda Bolagets produkter.
Det finns &ven en risk att Bolaget inte framgangsrikt kan forhandla pris och/eller att produkten inte erhdller
subventioner fran privat och offentligt finansierade gukvardsprogram pa Bolagets totala adresserbara marknad i EU,
eller att erséttningen blir l1agre an forvantat. Oncopeptides ersdttning och aktuella erséttningssystem kan ocksa
paverkas av utgangen av konkurrenters patent, vilket ofta leder till prispress och kan innebara att Bolaget behover
sénka priset pa sin produkt for att behalla subventioneringen. Dettainnebar 1&gre intakter och kan ledatill att Bolaget
avstar frén att introduceralakemedlet pa marknaden. S& skulle kunnavarafallet om exempelvis myndigheter bedémer
att melflufen inte skiljer sig fran melphalan.

Trots att ett l&kemedel har godkdnnande for férsdljning kan priss och subventionsprocessen fordrojas av
omstandigheter utanfor Oncopeptides kontroll, exempelvis till foljd av administrativ belastning hos myndigheterna.
Skulle nagon av riskerna ovan reaiseras, skulle det kunna innebara vasentligt minskad forsaljning av Bolagets
produkter med sémre intéktspotential som foljd.

Risker forknippade med registreringar, regelefterlevnad och tillsynsmyndigheter s godkénnande

For att kunna genomfora kliniska studier och erhdlla forsajningstillstand maste alla |akemedel under utveckling
genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkannas. Regulatoriska processer har faststélldatiddinjer men
kan fordréjas och darmed fordyra utveckling och kommersialisering av en produkt, exempelvis om myndigheter
andrar sina beddmningar mot bakgrund av nya vetenskapliga bevis. Vid myndigheters bedémning av enskilda, och
ofta andrade marknadsspecifika regler som anstkningar och forfaranden, foreligger risk att erforderligatillstand eller
registreringar inte erhdlls eller forsenas med vasentliga kostnader eller avbrott som féljd. Med hansyn till ovan, samt
med beaktande av att Bolaget har en begransad personalstyrka och skulle kunna hamna i en situation dér Bolaget
upplever svérigheter att rekrytera och attrahera anstéllda med relevant kompetens, finns det en risk att Bolagets
expansion till ytterligare léander kan ta langre tid &n vad som ursprungligen antagits. Det kan &ven innebdra att
Oncopeptides inte kommer att kunna fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas upphdra med sin
verksamhet i en eller flera lander/marknader vilket skulle kunna vésentligt begrénsa eller forsdmra Bolagets
intaktspotential.

Aven efter det att en produkt har godkénts méste Oncopeptides efterleva sedvanliga regulatoriska krav for att
upprétthdlla det aktuella marknadsgodkannandet. Om de regulatoriska kraven inte efterlevs eller om det finns
patientsékerhetsrelaterade problem med produkten kan den relevanta behdriga myndigheten vidta regulatoriska
atgarder, inklusive, men inte begransat till, upphévande eller derkalande av marknadsgodkannande eller andra
begransningar. Behoriga myndigheter kan ocksa beduta om aterkallelse av produkten (eller specifika partier) fran
marknaden. Sadana atgéarder kan leda till minskat varde av Bolagets projektportfélj och vésentligt forsamrad
intaktspotential och minskade intakter, vilken i sin tur kan ledatill en vasentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella
stéllning eller till att Bolaget tvingas upphtra med hela eller delar av sin verksamhet eller gar i konkurs. Exempelvis
innebar de regulatoriska utmaningarnafor Pepaxto att Bolaget dterkallade produkten fran den amerikanska marknaden
och stoppade kommersialiseringen av produkten i USA.

For det fal Bolaget, eller dess underleverantdrer (som beskrivits i riskfaktorn "Risker forknippade med
underleverantorer, samarbetsavtal och licenspartners’), inte uppfyller uppstélida regulatoriska krav kan Bolaget
ocksa bli foremal for sanktioner sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller
straffréttsiga pafoljder, vilket skulle kunnavasentligt paverka Oncopeptides finansiella stallning negativt och ledatill
att Oncopeptides behdver genomfdra en kapitalanskaffning, alternativt att Bolaget inte kommer att kunnafortséttasin
verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas upphdra med sin verksamhet. Koncernens magjligheter att betala stora
sanktioner s3som administrativa avgifter eller boter kan vara begransade till foljd av Koncernens begransade likvida
medel.

Risker forknippade med interna marknadsférings, forsiljningss och distributionsresurser och/eller
samar beten och licenspartners

Vid framgangsrik utveckling av melflufen eller andra potentiella produkter kan Bolaget vélja att antingen utveckla
egna resurser for forsaljning, marknadsforing och distribution eller forlita sig pa samarbeten och licenspartners. Att
utveckla resurser internt for expansion i Europa samt dvriga marknader forutsétter tidskrévande och omfattande
investeringar i ny personal, nya processer och strategier. Om Bolaget samarbetar med, eller anlitar, tredje parter for
marknadsféring och forsédljning av sina produkter kan intékter eller |6nsamhet bli 1&gre &n vid egen forsdljning. Vid
utbkad forsdljning i EU kan marknadsférings- och férséljningskostnaderna kamarkant, sérskilt om tredje part anlitas.
Vidare for Bolaget per dagen for detta dokument partnerskapsférhandlingar om licensiering av Pepaxti for den
japanska marknaden. Bolaget & for nérvarande i framskridna diskussioner med en mycket valrenommerad partner,




med due diligence-processen i ett sent skede, baserat pa ett icke-bindande erbjudande som & i linje med
marknadspraxis och som inkluderar flera betydande forskotts- och milstol psbetalningar samt en tvasiffrig royalty, dar
partnern stér for allakostnader relaterade till regul atoriska aktiviteter och kommersialisering i Japan. Det finns en risk
att licenspartners eller samarbetspartners ar ovilligaeller of srmognaatt fullfoljasinadtaganden, att Bolaget intelyckas
ingalicens- eller samarbetsavtal pafordelaktigavillkor eller att sddana forhandlingar drar ut patiden. Det finns ocksa
enrisk att Bolaget inte allslyckasingalicens- eller samarbetsavtal. Vid samarbeten och licenspartnerskap kan intakter
eller I6nsamheten for dessa produkter vara lagre &n om Bolaget marknadsforde och sdlde produkterna i egen regi.
Bolaget har lanserat Pepaxti i Tyskland, Osterrike, Grekland (via partner), Italien och Spanien. Si snart Bolaget
erhdller nédvandiga godkannanden i 6vriga EU och startar forsdljningen av Pepaxti kan marknadsfoérings- och
forsaljningskostnaderna 6ka markant, sérskilt om tredje parter anlitas.

Forsaljning, marknadsforing och affarsverksamhet inom |akemedel ssektorn & foremal for omfattande reglering i syfte
att forbygga bedrageri, korruption och andra oegentligheter. Oncopeptides atgarder kan visa sig otillrackliga for att
forhindra tjanstefel, vilket kan ledatill utredningar €ller réttsiga &tgérder och paverka Bolagets formaga att silja och
distribuera sina produkter vilket vasentligt kan begransa eller forhindra Bolagets formaga att generera intakter samt
resultera i vasentligt hoga kostnader. Om exempelvis Bolagets majligheter att silja melflufen pd ndgon av sina
huvudmarknader inskranks, kan ett vasentligt patientunderlag och relaterade intékter utebli och Bolaget kan bli
foremdl for stora skadestand. Minskade intakter och/eller okade kostnader kan leda till att Bolaget tvingas upphtra
med hela eller delar av sin verksamhet.

Risker forknippade med tvister och réattdiga forfaranden

Bolaget har per dagen for detta dokument inte varit part i nagra myndighets-, réttsliga- eller skiljeforfaranden under
de senaste tolv manaderna som haft eller kan ha en betydande effekt pa dess finansiella stallning eller |16nsamhet. Det
finns emellertid en risk att Bolaget framéver kan involverasi férfaranden relaterade till dess verksamhet, exempelvis
rorande pastadda immaterialréttsintrang, patents giltighet, personskador eller dverklaganden av myndighetsbesiut.
Skulle krav riktas mot Oncopeptides och leda till vasentligt legalt ansvar eller forlust av immateriella réttigheter kan
det medféra omfattande finansiella forluster eller alvarlig skada pa varumérke och anseende, vilket kan forsvara
kapitalanskaffning och fortsatt 1akemedelsutveckling. Koncernens méjligheter att betala stora skadestand kan vara
begrénsade till f6ljd av Koncernens begrénsade likvida medel.

Oncopeptides kan ocksa bli foremal for rattsprocesser om tredje part anser att Bolaget gor immaterialréttsigt intréng
eller om négon utnyttjar Bolagets réattigheter. Se avsnittet " Risker forknippade med patentskydd” for mer information
om immateriella réttigheter. Bolaget har i samband med regulatoriska diskussioner med FDA kommenterat andra
bolags |8kemedel och derasrisk-nyttoprofil. Det finnsdarmed en risk att bolag som Oncopeptides uttalat sig om vidtar
réttdiga dtgarder mot Oncopeptides.

Det finns en risk att réttsliga kostnader, skadestand och/eller andra kostnader & sa stora att Oncopeptides inte kan
fortsétta verksamheten i dess nuvarande form, att verksamheten tvingas upphtra eller att Bolaget forsétts i konkurs.
Réttsliga processer kan &ven foranleda att kommersialiseringen av produktkandidater avbryts, vilket kan leda till att
Bolaget avbryter eventuell forsdljning med minskade, eller helt uteblivna, intékter som foljd eller en vasentligt
forsamrad intaktspotential for Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Aven om legalt ansvar inte faststélls kan
Oncopeptides varumérke och rykte skadas vilket kan paverka kommersialiseringen och Bolagets majlighet att tain
nytt kapital negativt.

Risker forknippade med underleverantorer, samarbetsavtal och licenspartners

Oncopeptides har ingen egen tillverkning varfor Bolaget & beroende av underleverantorer for |18kemedel sproduktion.
Bolaget &r inte beroende av ndgon enskild tillverkare, men byte av tillverkare & kostsamt och tidskrévande. Det finns
en risk att Bolaget inte hittar 1&mpliga tillverkare som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa villkor som &
acceptablafor Bolaget. Dessutom har Bolaget outsourcat tillverkning, paketering, mérkning, distribution samt kliniska
studier till underleverantérer. Bolaget & sdledes beroende av att upprétthdlla dess underleverantorsavtal och skulle
paverkas vasentligt negativt om kostnaderna for sddanatjanster skulle 6ka vasentligt.

Oncopeptides &r per dagen for detta dokument beroende av en underleverantdr for leverans av den aktivaingrediensen
i melflufen. Om underleveranttrer, samarbetspartner eller licenspartners inte uppfyller sina &taganden,
kvalitetsstandarder eller tidsramar, eller om Oncopeptides missyckas med att erhdlla tillrackligt material for
melflufen, eller ett fullgott patientunderlag, kan Bolagets verksamhet fordrojas eller avbrytas. Underleverantorer &r
tvingade att folja de existerande lagar och regelverk som finns for olika produkttillverkningssteg.
Produktionsanlaggningar maste godkannas av tillsynsmyndigheter och kan komma att inspekteras |Gpande.




Underleverantdrernas bristande efterlevnad kan leda till anmérkningar, nya krav och i forldngningen
produktionsavbrott och stérningar som kan paverka produktforsorjning och distribution.

Ovannamnde risker kan begransa Bolagets formaga att generera intakter och skulle d&ven kunna leda till att Bolaget
kan tvingas upphdra med hela eller delar av sin verksamhet. Om exempelvis Bolagets méjligheter att sélja melflufen
pa en viss marknad permanent eller temporart inskranks kan det ledatill vasentligt intaktsbortfall eller att intakter helt
uteblir. Om inte underleverantdrer uppfyller relevanta krav kan Oncopeptides och/eller underleveranttrer vidare
riskera skadestandskrav och/eller andra sanktioner.

Risker forknippade med Bolagets férsakring

Enligt Oncopeptides bedémning har Bolaget ett lampligt forsakringsskydd for sin nuvarande verksamhet. Det finns
dock en risk att sddant skydd visar sig vara oftillrackligt for oforutsedda ansprék som kan komma att stéllas mot
Bolaget, exempelvis till foljd av pastatt eller faktiskt patentintrang, sikerhetsfrégor, personskador eller
felbehandlingar. Det finns ocksa en risk att Bolaget framgent inte kan erhdlla eller upprétthalla ett forsakringsskydd
pa godtagbara villkor. Om det visar sig att Oncopeptides har ett otillréckligt forsakringsskydd kan det innebéra att
Oncopeptides behdver erldgga stora belopp som annars skulle kunna investeras i exempelvis verksamheten eller
projekt. Om beloppen &r betydande skulle det kunna innebéra att Bolagets pagaende projekt forsenas eller avbryts.
For att tacka en sadan utbetalning kan Oncopeptides dven vara tvunget att genomfora en kapitalanskaffning. Om
pagaende projekt avbryts eller om Oncopeptides inte lyckas genomféra en kapitalanskaffning, skulle det kunna leda
till att Bolaget inte kommer att kunna fortsédtta sin verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas upphéra med sin
verksamhet. Koncernens mdjligheter att betala stora skadestand kan vara begransade till foljd av Koncernens
begransade likvida medel.

Risker relateradetill I T-system

Bolagets formaga att effektivt och sikert hantera verksamheten ar beroende av sikerheten, tillforlitligheten,
funktionaliteten, underhallet och driften av Bolagets IT-system. Bolaget & beroende av flera leverantorer vilket
inneb&r en okad risk for bland annat datavirus, 1ackage och intréng. Det finns &ven en risk att Bolagets backup-system
inte fungerar. Stérningar i Bolagets I T-system kan ledatill att verksamheten under en visstid inte kan bedrivas som
planerat, exempelvis till foljd av produktionsavbrott eller av begrénsad dtkomst till information. Vidare &
Oncopeptides beroende av att de underleverantérer som genomfor kliniska studier pa ett sakert sétt hanterar och
forvarar resultat, rapporter och annan data fran studierna genom effektiva och valfungerande 1 T-system och dartill
relaterade processer. Skulle ndgon av ovan namnda risker rediseras skulle det utgora en risk for Bolagets
lékemedel sutveckling i form av vasentliga stérningar i verksamheten, tkade kostnader och férsdmrat anseende och
tillforlitlighet till Bolaget som |akemedel sutvecklingsbolag.

Risker forknippade med genomfdrande och resultat av kliniska studier

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden méaste Oncopeptides genomfdra prekliniska och kliniska
studier. Per dagen for detta dokument har Oncopeptides ingen klinisk studie Gppen och det finns inga planer pa att
initiera nya Oncopeptides-sponsrade kliniska studier for Pepaxti i nartid. Dock kan Bolaget komma att driva framtida
studier, inklusive, men inte begransat till, studier fran dosdefinierande studier till Fas 3, for att pavisa resultat som kan
ligga till grund for marknadsgodkannande for produkter under utveckling. Som angivits tidigare i avsnitt " Risker
forknippade med Bolagets mojlighet att erhdlla marknadsgodkannande utanfér EU” finns en risk att myndigheter
utanfor EU kraver ytterligare studier for godkdnnande av Pepaxti eller andra eventuella framtida
|&kemedel sproduktskandidater.

Kliniska studier & tids- och kostnadskravande och forenade med flertalet risker, sdsom risker for forseningar,
svarigheter att hitta kliniker och rekrytera patienter, kostnadstverskridanden samt brister i klinikernas utférande. Se
avsnittet " Risker forknippade med att Bolaget &r beroende av en specifik produkt” for ytterligare information om
risker knutnatill forsenade kliniska studier.

Vidare kan Bolagets kli niska studier misslyckas med att pavisaresultat som kravs for marknadsgodkannande. Kliniska
studier kan ocksa ge upphov till resultat som inte styrker avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel sakerhetsprofil,
vilket kan resultera i att eventuella samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter
avbryter de kliniska studierna och/eller att godkannanden fran tillstandsmyndigheter uteblir. Under processens gang
kan Bolaget, baserat pd utvardering av tillgangliga kliniska data, kostnader relaterade till fortsatt utveckling,
marknadsovervaganden och andra faktorer, tvingas upphéra med utvecklingen av produktkandidater.




Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det ledatill avsevart 6kade kostnader, minskat varde pa Bolagets
projektportfdlj och forsenade framtida intakter vilket kan vasentligt paverka Oncopeptides finansiella stallning
negativt och skulle kunna leda till att Oncopeptides behdver genomféra en kapitalanskaffning, eller riskera
Oncopeptides fortsatta verksamhet.

Risker relaterade till potentiella globala pandemier

Om restriktioner infors till foljd av att pandemier intréffar kan Bolaget komma att uppleva stérningar som kan ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet och kliniska prévningar, inklusive forseningar i toxologiska studier,
svarighet att rekrytera patienter och personal samt etableraplatstill kliniska provningar, omférdelning av vardresurser,
avbrotti viktigakliniskastudier som ett resultat av resebegrénsningar eller studieprocesser som inte anses nddvandiga,
avbrott eller férseningar i myndigheters verksamhet (inklusive EMA:s), avbrott eller forseningar av leveranser och
svarigheter att marknadsfora lakemedel. Sammantaget kan pandemier ha flera negativa konsekvenser for Bolaget,
sésom en mindre lyckad lansering av existerande produkter p& nya marknader samt nya produkter — vilket i
forlangningen skulle kunna leda till minskat varde p& Bolaget och en forsimrad intaktspotential for Bolagets
produktkandidatportfdl].

Risker forknippade med negativt rorelseresultat och kontinuerligt finansieringsbehov

Fran Bolagets bildande fram till 30 juni 2025 har Bolaget redovisat ett negativt rorelseresultat. Per dagen for detta
dokument bedomer Bolaget att befintligt rorelsekapital inte &ar tillrackligt for att técka Bolagets behov under de
kommande tolv manaderna frén dagen for detta dokument. Utan beaktande av emissiondikviden fran
Foretrédesemi ssionen, beddmsrorel sekapital et réckafor att finansiera Oncopeptides verksamhet till och med halvvégs
ini det fjarde kvartalet 2025. Likviden fran Foretradesemissionen kommer att stdrka Bolagets finansiella stéllning och
forvantas varatillrackliga for att finansiera Bolaget till dess att det uppndr ett positivt kassaflode, vilket forvantas ske
under det fjarde kvartalet 2026 och oavsett om Bolaget nér framgang i férhandlingarna om partnerskap i Japan. Det
finns en risk att Bolagets bedomning & felaktig och att Bolaget inte uppnar ett positivt kassafléde under fjarde
kvartalet 2026 eller alls. For det fall Bolagets kommersialiseringsstrategier misslyckas eller férsenas, och/eller om
Bolagets bedomning om nér kassafl 6despositivitet kan uppnas ar felaktig, kan nya finansieringsarrangemang krévas.
Det finnsrisk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs, endast kan anskaffas pa for Bolaget otillfredsstéllande
villkor, eller inte &r tillrackligt for Bolagets utvecklingsplaner och malséttningar. Tillgang till, samt villkoren fér,
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsférhdllanden, den generella tillgangen pa
kapital samt Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osikerhet pa kredit- och
kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterligare kapital. Om Oncopeptides inte kan erhdlla tillrécklig
finansiering eller fullfolja attraktiva affarsmajligheter till foljd av kapitalbrist kan Bolagets formaga att behdlla sin
marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande begrénsas. Skulle denna risk realiseras beddmer Bolaget
att dess finansiella stéllning skulle paverkas negativt och att det finns risk att Bolaget tvingas begransa sin utveckling
for att det inte klarar att tdcka kostnaderna for utvecklingsplanerna eller tvingas upphdra med sin verksamhet.

Om ndgon av ovan risker skulle realiseras skulle det leda till att Oncopeptides intakter blir otillrackliga for att
finansiera verksamheten eller Bolagets &aganden i takt med att de forfaller. Aven om Oncopeptidesi framtiden skulle
erhdlla intakter som medfér att Bolaget kan redovisa positiva rorelseresultat, finns det en risk att s3 kommer att ske
endast efter en lang tid.

Risker forknippade med globala konflikter

Krig och konflikter mellan eller inom lander kan leda till en risk for férsdmring av Bolagets, samarbets- och
licenspartners, eller underleverantorers formaga att producera eller leverera enligt efterfragan och till svarigheter att
rekrytera patienter till eventuella framtida studier eller att fortsitta vid tillfallet pagaende kliniska studier. Konflikter
och okade spanningar i Mellandstern, Rysslands anfallskrig mot Ukraina samt liknande konflikter eller spanningar
kan komma att fa langvariga effekter pa bade den globala och nationella konjunktursutvecklingen, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt. Genom prisforandringar, inflation, annan finansiell paverkan eller
tillganglighetsinskrankningar pa marknader som resultat av krig och konflikter finns det risk att Bolaget drabbas av
Okade kostnader i forhadllande till produkten, vilket kan leda till minskad efterfrégan, eller 6kade kostnader i
forhallandetill studier, eller svarigheter att fatillgang till marknaden och dérmed intaktsbortfall, vilket i forlangningen
kan leda till att Bolaget maste upphtra med sin verksamhet i vissa eller alla marknader som berérs av konflikten.
Forutom de direkta ekonomiska paverkningarna kan pagaende konflikter &ven minskainvesteringsviljan och resultera
i en forsvagad ekonomisk tillvaxt. Detta kan i forlangningen paverka Bolagets mojlighet att anskaffa nytt kapital nér
det behdvs (se avsnittet " Risker forknippade med negativt rorelseresultat och kontinuerligt finansieringsbehov” for
ytterligare information om risker férknippade med Bolagets finansieringsbehov).
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Risker forknippade med valutakur srisker

Bolagets redovisnings- och funktionella valuta & SEK, vilket innebér att bolaget & exponerat for vaxelkursrisker
kopplade till betalningsflden bade inom och utanfor Sverige och eurozonen. Sarskilt betydande ar val utakursrorel ser
mellan SEK och EUR, dacirka 30 procent av bolagets kostnader &r hanférligatill EUR. Eftersom en betydande andel
av bolagets framtida intékter och utgifter forvantas inflytai EUR, innebar en férsvagning av EUR mot SEK en risk
for negativ paverkan pa bolagets finansiella stéllning.

Risker forknippade med konkurrensfran andra lakemedelsforetag

Manga konkurrenter har storre finansiella resurser och kapacitet an Oncopeptides vad avser, till exempel, forskning,
utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och marknadsforing. Dérfér finns en risk att konkurrenterna utvecklar
produkter snabbare och/eller mer effektivt, samt uppnar en bredare marknadsacceptans. Om exempelvis produkter
som kan ses som konkurrerande med melflufen, inklusive, men inte begrénsat till Selinexor med dex, samt Belantamab
mafodotin, pavisar att de ar lika bra eller béttre finns det en risk att Bolaget inte kommer att kunna skapa en
kommersiellt hallbar Iakemedelsprodukt, vilket skulle kunna leda till avbruten forsaljning med minskade, eller
uteblivna, intdkter och en vasentligt forsdmrad intéktspotential . | férlangningen kan Bolaget tvingas upphéramed hela
eller delar av sin verksamhet, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets varde.

Risker férknippade med patentskydd

Oncopeptides framgang &r delvis beroende av mdjligheten att erhdlla och upprétthalla patentskydd for sina produkter,
anvandningsomraden och formuleringsmetoder. Prisséttningen av Bolagets |akemedel &r beroende av att Bolaget har
ett beviljat patentskydd och skulle detta upphtra skulle det ha en véasentligt negativ inverkan pd Bolagets
intjaningsforméaga. Det finns en risk att Oncopeptides inte kan patentskydda eventuella framtida forbattringar,
sammanséttningar, |18kemedel eller metoder, alla erforderliga eller 6nskvérda patentansokningar inte kan registreras
till rimlig kostnad eller i tid, eller att godkéanda patent inte ger tillrackligt marknadsskydd. Eftersom patentanstkningar
ar konfidentiella under en viss tid kan tredjeparts positioner upptéckas for sent vilket kan resultera i att Bolagets
ansokningar forlora prioritet. Aven beviljade patent kan ogiltigforklaras vilket paverkar deras giltighet och
méjligheten att gora patentet géllande mot utomstaende parter.

Skulle Bolaget behdva forsvara sina patentréttigheter kan det medfora vasentliga kostnader. Ett misslyckande med att
uppratthdllade immateriellarattigheternakan ledatill avbruten forsaljning med minskade, eller helt uteblivna, intakter
som féljd eller en vasentligt férsémrad intéktspotential fér Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Det skulle
dven kunna paverka Oncopeptides mojlighet att konkurrera pad marknaden vasentligt negativt.

Risker férknippade med personal och internt kunnande

Oncopeptides verksamhet &r liten med ett begransat antal anstallda och & darfor beroende av ett fatal nyckel personer
och konsulter med speci alistkompetens samt |edande experter inom hematol ogiomréadet® for den fortsatta utvecklingen
av verksamheten och kliniska projekt. Det finns en risk att en eller flera av dessa personer ldmnar Bolaget eller att
rekrytering av nya personer missyckas, vilket kan leda till kompetensbrist, forseningar i I&kemedelsstudier och
kommersialisering eller i vérstafall att Bolaget tvingas upphtra med helaeller delar av sin verksamhet.

Oncopeptides & beroende av foretagshemligheter och internt kunnande. Bolaget anvander sekretessavtal for att
skydda dessa hemligheter och internt kunnande, men obehorig eller oavsiktlig spridning eller anvandning av
information av konkurrenter, konsulter, anstéllda, styrelseledaméter, de ledande experter som Bolaget knutit rel ationer
till eller andra forekomma. Om foretagshemligheter rojs kan Bolagets konkurrensférmaga och renommé paverkas
negativt.

5 Hematologi innebér laran om blod, blodbildande organ och blodsjukdomar. Omrédet omfattar behandling av blodsjukdomar och
maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och multipelt myelom.
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