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FINANSIELL OVERSIKT
ANDRA KVARTALET 2024*
Nettoomsattning uppgick till 52,0 MSEK (51,1).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,8 MSEK (3,2).

EBITDA uppgick till -54,7 MSEK (-81,1).
FoU-kostnader uppgick till -116,3 MSEK (-87,3)
motsvarande 90 procent (84) av totala rorelse-
kostnader.

Periodens resultat uppgick till =70,5 MSEK (-91,0). -

Resultat per aktie uppgick till -0,05 SEK (-0,15).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till
72,8 MSEK (315,6).

*Tal inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.

FINANSIELL OVERSIKT

FORSTA HALVARET 2024*

Nettoomsattning uppgick till 66,1 MSEK (112,9).
Ovriga rérelseintéakter uppgick till 6,1 MSEK (7,3).
EBITDA uppgick till -130,8 MSEK (-129,5).
FoU-kostnader uppgick till -203,9 MSEK (-145,3)
motsvarande 89 procent (81) av totala rorelse-
kostnader.

Periodens resultat uppgick till -167,9 MSEK
(-149,4).

Resultat per aktie uppgick till -0,18 SEK (-0,25).
Likvida medel vid periodens slut uppgick till
72,8 MSEK (315,6).
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FINANSIELLT SAMMANDRAG FOR KONCERNEN
2024 2023 2024 2023 2023
apr —jun apr—jun jan-— jun jan —jun Helar
Nettoomsattning, TSEK 52 034 51 116 66 103 112 945 238729
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -116 310 -87 327  -203 936 -145254  -305783
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 90% 84% 89% 81% 82%
Rorelseresultat, TSEK -63 665 -88 646 -148 803 -145920  -322 164
EBITDA, TSEK -54 711 -81052 —130 750 -129466  -288428
Periodens resultat, TSEK —70 502 -91 011 -167 907 -149 408 -388 172
Likvida medel, TSEK 72 835 315640 72 835 315640 65 402
Soliditet, % 36% 40% 36% 40% 26%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,63
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,63
Antal anstallda pa balansdagen 7 93 7 93 93

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER ANDRA KVARTALET 2024"

| april tillkdnnagavs att FDA (U.S. Food and
Drug Administration) skickat ett CRL (Complete
Response Letter) som svar pa Xbranes ansdkan
om marknadsgodkannande for sin ranibizumab
biosimilarkandidat (under utvecklingsnamn
Xlucane) fér behandling av 6égonsjukdomar.

I maj offentliggjordes att Xbrane och STADA
ingar partnerskap med Valorum Biologics for
att kommersialisera biosimilarkandidaten for
Ranibizumab i USA. De tre partnerna atar sig
att ta biosimilarkandidaten for ranibizumab till
den amerikanska marknaden sa snabbt som
mojligt, och pa sa satt bidra till fler behandlings-
mojligheter som kan minska kostnaderna och
Oka patienternas tillgang till biologiska lakemedel
for allvarliga 6gonsjukdomar. Valorum kommer
att betala en licensavgift pa upp till 45 miljoner
USD, fordelat mellan forskottsbetalning, regula-
toriska och férsaljningsrelaterade milstolpar,
samt royalties pa nettoforsaljningen. Intékterna
delas lika av Xbrane och STADA.
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VASENTLIGA HANDELSER

EFTER KVARTALETS UTGANG"

| augusti meddelade Bolaget att de aterfar fulla
rattigheter till BIIB801. Detta efter ett beslut av
Biogen Inc. att sdga upp kommersialiserings-
och licensavtalet mellan féretagen. Alla rattig-
heter till produkten aterfors darfor till Xbrane.

| augusti uppdaterade Xbrane om pagaende
utlicensiering av Xdivane™ (Opdivo® biosimilar-
kandidat) och XB003 (Cimzia® biosimilarkandidat)
samt finansiell stallning. Med tanke pa férsening-
en av FDA-godkannandet for Ximluci® och den
oférutsedda uppsagningen av licensavtalet med
Biogen, maste Xbrane framgangsrikt utlicensiera
bade Xdivane™ och XB003 under de kommande
manaderna for att sakerstalla finansiering fram till
forvantat positivt operativt kassafléde. Bolagets
styrelse och ledning anser att detta ar genomfoér-
bart da intresset for XBO03 &r stort beroende pa
programmets unika karaktar och att Xdivane™
fokuseras pa marknader utanfor USA med ett
reducerat kliniskt program. Det senare baserat
pa positiv feedback fran EMA (Europeiska lake-
medelsverket). Bolagets styrelse och ledning ar
fullt engagerade och arbetar hart for att lyckas
med detta och undersdker aven andra mojliga
vagar for att sakerstélla aktieagarvarde.

1) Se sida 8 for mer information.
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” Fokus pa utlicensieringsarbete.”

\Vd-ord

Kara aktieagare,

Under andra kvartalet glads vi at en accelererad forsaljningstillvaxt av Ximluci® samt att vi framgangsrikt
skalat upp produktionsprocesserna for bade Xdivane™ och XB003 med bekraftad analytisk likhet, vilket

banar vag for utlicensiering och steget in i klinik.

Ximluci®

Till och med juli har Ximluci® lanserats i 18 europeiska lander och
uppskattas under Q2 2024 natt en marknadsandel pa en bra bit
over 1 procent’ av ranibizumabmarknaden, vard cirka 300 miljo-
ner euro?. | Q2 noterade vi en accelererad tillvaxt av nettoforsalj-
ningen med néara 40 procent jamfort med Q1 2024. Detta var hogre
an forvantat jamfort med vart nya reviderade forsaljningsestimat
och resulterade i en hdgre an vantad nettovinst for Xbrane, till stor
del drivet av positiv marknadsmix. Sammantaget genererade vi
intakter pa 52 miljoner kronor under andra kvartalet 2024, inklusive
Xbranes andel av upfront-ersattningen fran Valorum. Arbetet med
aterinskicket av BLA till FDA fortskrider enligt plan med planerat
inskick under fjarde kvartalet 2024.

XB003 (Cimzia® biosimilarkandidat)

Xbrane har gjort betydande framsteg i XBO03 under andra kvar-
talet. Produktionsprocessen har framgangsrikt skalats upp
tilsammans med Xbranes utvalda kontraktstillverkare med be-
kraftad analytisk likhet med referensprodukten. Licensavtalet
med Biogen Inc. avslutades ovantat pa grund av en strategisk
oversyn av Biogen och Xbrane aterfick fulla rattigheterna till
programmet. Detta var en of¢rutsedd handelse som vasentligt
paverkade Bolagets forvantade intakter under de kommande 6-12
manaderna. Xbrane inledde omedelbart en utlicensieringsprocess
av biosimilarkandidaten under en accelererad tidslinje. For nar-
varande genomfér en handfull intresserade féretag aktiv due dili-
gence samt for diskussioner om villkor for potentiellt partnerskap.
Utlicensieringsprocessen l6per enligt en strikt faststalld tidslinje
med ett tankt licensavtal, som maste undertecknas senast i slutet

1) Kalla: Xbranes estimat baserad pa rapporterad forsaljning fran respektive produkt
2) Marknaden for VEGF-hammare inklusive bade vial och forfyllda sprutor for 6gonbruk

av oktober 2024. Programmet ar redo att inleda kliniska provningar
under 2025.

Xdivane™ (Opdivo® biosimilarkandidat)

Xbrane har aven gjort betydande framsteg i Xdivane™-program-
met under andra kvartalet. Produktionsprocessen har framgangs-
rikt skalats upp tillsammans med Xbranes kontraktstillverkare med
bekréaftad analytisk likhet med referensprodukten. Baserat pa
detta fick Xbrane positiv feedback i ett vetenskapligt radgivande
mote med EMA dar myndigheten héll med om atthég grad av ana-
lytisk likhet sa har langt pavisats och gick med pa den féreslagna
reducerade kliniska utvecklingsplanen. Utlicensieringsinsatser
for Xdivane™ ar nu fokuserade pa marknader utanfér USA med

ett mindre klinisk utvecklingsprogram enligt dverenskommelse
med EMA. Fokusomradet férvantas representera 5 miljarder USD

i referensproduktférsaljning vid patentutgang, och darmed en
meningsfull moéjlighet. De positiva nyheterna fran EMA resulterade
i 0kat intresse fran potentiella partners och vi arbetar med en plan
for att sluta ett avtal i slutet av oktober.

Finansiell stallning

Xbrane hade en kassa pa ca 73 miljoner kronor i slutet av andra
kvartalet. Ett positivt operativt kassafléde forvantas uppnas, for-
utsatt att FDA godkanner Ximluci® (Lucentis® biosimilarkandidat)
under andra kvartalet 2025. Med tanke pa férseningen av FDA-
godkannandet for Ximluci® och den oférutsedda uppsagningen
av licensavtalet med Biogen, maste Xbrane framgangsrikt utlicen-
siera bade Xdivane™ och XB003 under de kommande ménaderna
for att sakerstalla finansiering fram till férvantat positivt operativt

XBRANE BIOPHARMA | 2
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kassaflode. Det ar viktigt att foretaget kan uppratthalla tidslinjen
for utlicensiering for att sakerstalla den pagaende finansieringen
av foretaget fran november och framéver. Bolagets styrelse och
hogsta ledning anser att detta bor vara genomférbart med tanke
pa intressenivan och att flera intressenter utvarderar program-
men. Xbranes styrelse och ledning arbetar tatt tillsammans med
en etablerad bioharma utlicensieringsspecialist for att framgangs-
rikt slutféra utlicensieringar av bada programmen under kom-
mande manader och tacka Xbranes behov av roérelsekapital fran
november 2024 och framat.

Tack for ert fortsatta stod.
Solna, den 28 augusti 2024
[o)
\/LA/wh N A MV “‘('
Martin Amark,
Verkstéllande direktér

| DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2024
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Portfélj av biosimilarkandidater

Xbrane har en portfolj av fyra biosimilarkandidater,
for en rad behandlingsomraden. Hit hor ett antal
allvarliga 6gonsjukdomar, flera olika typer av cancer
samt bland annat ledgangsreumatism, psoriasis
och Crohns sjukdom.

Ximluci®

Ximluci® &r en biosimilarkandidat till ranibizumab, originallake-
medlet Lucentis®, en sa kallad VEGFa-hammare som anvands for
behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar. Ximluci® adres-
serar en marknad pa totalt ca 13 mdr EUR" per ar.

European Medicines Agency (EMA, Europeiska Lakemedels-
verket) godkande 2022, Ximluci® for behandling av vat alders-
relaterad makuladegeneration (AMD), diabetiskt makuladdem
(DME), diabetisk retinopati (PDR), retinal venocklusion (RVO) och
synnedsattning pa grund av till koroidal neovaskularisering (CNV)
i 27 medlemslander i Europa. Ximluci® lanserades av Xbranes
samarbetspartner STADA Arzneimittel AG (STADA) under forsta
kvartalet 2023 och vid slutet av kvartalet fanns Ximluci® tillganglig
pa arton marknader i Europa och en marknad utanfér Europa.

Xbrane har mottagit ett CRL (Complete Response Letter)
som svar pa Xbranes ansdkan om marknadsgodkannande for
Ximluci® pa den amerikanska marknaden. Xbrane har ambitionen,

XBRANE BIOPHARMA | 3

och planerar for, ett aterinskick av BLA under fjarde kvartalet
2024. Om framgangsrik, skulle det resultera i ett BsUFA datum
under andra kvartalet 2025. Det réknat med en standardiserad
granskningsprocess om sex manader. STADA arbetar aven
aktivt med att ta Ximluci® till 6vriga regioner som Mellanostern,
Latinamerika samt Sydostasien, dar bland annat anstkan om
marknadsgodkannande har skickats in till olika regulatoriska
myndigheter inom dessa regioner. STADA och Xbrane tecknade
i maj ett samarbetsavtal med Valorum Biologics som kommer
kommersialisera Ximluci®i USA.

Ximluci® ar i Europa godkand med en vial med den aktiva
substansen, ur vilken 6gonlakaren extraherar produkten till en
spruta for injektion i 6gat. Xbrane planerar aven att lansera en
forfylld spruta for Ximluci® i Europa under 2025.

1) Evaluate Pharma; "Originator Peak Sales Estimate 2026”.

| DELARSRAPPORT JANUARI — JUNI 2024
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XB003

XBO0O03 tidigare BIIB801 ar en biosimilarkandidat till certolizumab
pegol, originallakemedel Cimzia®, en sa kallad TNFalfa-hammare
som anvands vid behandling av framférallt ledgangsreumatism
och psoriasis. Cimizia® saljer for ¢ver 2 mdr EUR? och forlorar sitt
patentskydd under 2024 i USA och 2025 i Europa.

Xbrane ingick ett licensavtal for XBO03 med Biogen Inc. i
februari 2022. | augusti 2024 kommunicerades att Biogen beslutat
att sdga upp avtalet. Biogen har meddelat Xbrane att uppsag-
ningen hanfor sig till en nyligen genomford strategisk éversyn. Alla
rattigheter som beviljats Biogen enligt avtalet kommer att sagas
upp och de fullstandiga rattigheterna till programmet kommer
darmed aterga till Xbrane. XB003 ar for narvarande, enligt
Xbranes vetskap, en av fa, eller den enda, biosimilarkandidaten till
Cimzia® globalt, nu under utveckling. Produktionsprocessen for
biosimilarkandidaten har skalats upp framgangsrikt tillsammans
med Xbranes utvalda kontraktstillverkare. Produktion av kliniskt
material sker under 2024 vilket mojliggor initiering av klinisk studie
under 2025. Analytisk likhet jamfort med referensprodukten har

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

pavisats och initiala vetenskapliga rad fran bade EMA och FDA har
erhallits. Produktionsprocessen som mojliggér hog produktivitet
ar patentskyddad av Xbrane. Xbrane har inlett en strukturerad ut-
licensieringsprocess med ambition att hitta en ny utvecklings- och
kommersialiseringspartner snarast. Med tanke pa programmets
unika karaktar ar Xbrane optimistisk nar det galler mojligheterna
att sluta ett avtal under en accelererad tidslinje.

Xdivane™

Xdivane™ &r en biosimilarkandidat till nivolumab, originallake-
medel Opdivo®, en sa kallad PD1-hammare for behandling av
olika sorters cancer. Opdivo® forvantas omsatta 13 mdr EUR" och
forlorar sitt patentskydd under 2026-2031, beroende pa land.

For Xdivane™ har uppskalningen genomférts framgangsrikt hos
kontraktstillverkare samt att Xbrane framgangsrikt sokt acceptans
hos regulatoriska myndigheter for ett reducerat kliniskt utveck-
lingsprogram. Positiv feedback kring detta har fatts fran EMA pa
basis av en pavisad hog analytisk likhet gentemot en omfattande

Produktportfolj
Beraknad arlig
forséljning av Patentutgang for
Produkt Originallakemedel Primar indikation originallakemedel” originalldkemedel Utvecklingsfas
Ximluci® Ranibizumab Vat aldersrelaterad makulade- 2 mdr EUR? 2022 (Europa) Lanseringsfas
(Lucentis®) generation, diabetesrelaterade 6gon- 2020 (USA)
skador och retinal venocklusion.
XB003 Certolizumab pegol Reumatoid artrit, axial spondylartrit, 2 mdr EUR? 2024 (USA) Preklinisk fas
(Cimzia®) psoriasisartrit. 2025 (Europa)
Xdivane™: Nivolumab Hudcancer, lungcancer, njurcellscancer, 13 mdr EUR" 2026-2031 Preklinisk fas
(Opdivo®) huvud- och halscancer samt urinblase- beroende pa land
och urinvagscancer.
Xdarzane™: Daratumumab Multipelt Myelom. 9 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
(Darzalex® beroende pa land
26 mdr EUR"
Kalla:

1) Evaluate Pharma; "Originator Peak Sales Estimate 2026".
2) UCB 2023 Integrated Annual report”.
3) “Novartis Full year 2023 product sales” och “Roche’s Full-Year Results 2023”
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panel av analytiska metoder jamfért med referensprodukten.
Detta paverkar programmets tidslinje for utlicensiering, och Xbrane
fokuserar darfor for narvarande pa diskussioner pa partnerskap
med foretag som ar intresserade av Europa och andra nyckel-
marknader utanfor USA. Xbrane beddmer att businesscaset med
en reducerad klinisk utvecklingsplan med fokus utanfér USA ar
positivt och dar bolaget for dialog med ett flertal kommersialise-
ringspartners avseende utlicensiering av produkten.

Xdarzane™
Xdarzane™ ar en biosimilarkandidat till daratumumab, original-
lakemedel Darzalex®, en antikropp som binder till CD38 for
behandling av multipelt myelom (cirka 9 mdr EUR" i beréknad
omsattning). Darzalex® forvantas forlora sitt patentskydd under
2029-2031 beroende pa land.

Xdarzane™ genomgar preklinisk utveckling med fokus pa
utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess och
pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet.

| DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2024
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Xbrane ar ett innovativt féretag som gor stora investeringar i forskning och utveckling varfor strate-
giskt viktiga patent for att skydda teknologier och produkter &r viktiga. En vaxande patentportfolj
starker foretagets varumarke. Xbranes viktigaste regioner for skydd av immateriella rattigheter (1P)
ar Europa och USA men ansokningar kan aven vara aktuella i andra lander.

Vaxande patentportfol;

Den vaxande patentportféljen underlattar implementeringen av
affarsmassigt viktiga initiativ sasom till exempel licensiering och
strategiska affarspartnerskap eller samarbeten fér kommersialise-
ring av biosimilarer och produktionsplattformarna for biosimilarer.

Xbrane planerar att stka patent som skyddar ett brett spektrum
av teknologier, fran proteinproduktion och proteinrening till nya
formuleringar av biosimilarer.

De viktigaste regionerna for patent ar Europa och USA, men
patentansokningar kan ocksa komma att lamnas in i Kanada, Kina,
Sydkorea, Indien, Japan och Australien om féretagets produkter
och metoder antas ha en marknad déar. Aven andra internationella
patentansokningar kan komma att bli aktuella.

Xbranes teknologiplattform LEMO™ ar patentskyddad med
2 patenti Europa och USA fram till 2029. Under 2020-2023
har dessa 2 patent, som ursprungligen lamnades in 2009,
kompletterats med 16 ytterligare beviljade patent samt 59 patent-
ansokningar under handlaggning som har "skérdats” fran 4 olika
utvecklingsprogram.

Starker Xbranes varumarke

Patent- och registreringsverket beviljade 8 patent under 2021.

Av dessa avser 3 patent DNA-konstrukt for reglering av protein-
produktion, och lamnades in tillsammans med CloneOpt AB. 5 av
patenten tillkom under utvecklingen av Xdivane™ och mojliggor
en breddning av teknologiplattformen for antikroppsproduktion
med hogt utbyte i mammalieceller. Pa denna plattform baseras en
stor del av den kommande utvecklingen av biosimilarkandidaten
Xdarzane™.

Namnda 5 svenska patent foljdes upp, via en internationell
patentanstkan, med nationella patentansékningar i USA, Kanada,
Europa, Indien, Kina, Sydkorea, Singapore, Australien och Japan
under hosten 2022. Patent meddelades i Australien och Sydkorea
under forsta kvartalet i 2023 och avdelade ansékningar inlamna-
des i dessa tvalander innan patenten meddelades. Darutéver
beviljades patenti Singapore och Sydkorea under andra kvartalet
2024. Patentansokningarna skyddar nya DNA-sekvenser i gener
som introduceras in i vardceller och instruerar cellerna att uttrycka
proteinet av intresse. Dessa DNA-sekvenser har resulterati en
signifikant 6kning av utbytet och kan aven appliceras pa framtida
biosimilarkandidater som ska uttryckas i mammalieceller. Dar-
utdver inlamnades tre patentansokningar i februari 2024 for att
skydda Xdivane™ formuleringar.

En stor del av resten av patentansékningarna avser DNA-
konstrukt, vardceller och/eller metoder for att producera Ximluci®
och XB003.

Patentansokningarna for att skydda Ximluci® lamnades in
under mars—maj 2023 tillsammans med STADA Arzneimittel
AG i 32 olika lander och regioner sasom USA. Europa, Kanada,
Kina, Syd Korea, Indien, Japan och Australien samt MENA och
vissa latinamerikanska lander. | december 2023 beviljade PRV
3 patent i XBOO3 programmet. Under férsta och andra kvartalen
2024 inlamnades dessutom 13 patentansokningar for XBO03 i
Australien, Brasilien, Kanada, Kina, Europa, Indien, Indonesien,
Japan, Mexiko, Singapore, Sydafrika, Sydkorea och USA.

Den vaxande patentportféljen starker Xbranes varumarke,
skyddar foretagets produkter samt mojliggor ytterligare ut
licensiering av IP i framtiden.

XBRANE BIOPHARMA | 5§
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Antal patent och patentsékningar (ackumulerat)

2009 2020 2021

. Antal Patentans6kningar
I Antal Patent
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Agarforhallanden

Xbrane hade per 30 juni 2024 totalt cirka 11 300 aktieagare. Antal utestaende aktier uppgick till

1529483 397. De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan”.

Namn Antal aktier  Agarandel, %
Systematic Growth AB 181 709 252 11,9
Hakan Stodberg 71 750 000 4,7
Handelsbanken Fonder 51 935 440 3,4
Avanza Pension 36 846 130 2,4
Nordnet Pensionsférsakring 35695 255 2,3
Bengt Géran Westman 33081649 2,2
Nordea Liv & Pension 20 842983 1,4
Souverain AB 20 407 854 1,3
Swedbank Forsakring 15 274 465 1,0
Joakim Ek 13 600 000 0,9
Summa tio storsta aktieagare 481 143 028 31,5
Ovriga svenska aktiedgare 644 709 701 42,2
Ovriga utlandska aktieagare 403 630 668 26,4
Totalt utestaende aktier 1529 483 397 100

FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT

RAPPORTER

Varfor investera i Xbrane?

Xbrane —en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Plattformsbaserad utvecklare
av biosimilarer med lag
produktionskostnad.

—» En patenterad utvecklingsplattform som
sakerstaller en lag produktionskostnad.

—» Affarsidé att kommersialisera biosimilarer
i partnerskap med stora globala
lakemedelsforetag, till patienters och
betalares nytta.

Den forsta produkten, Ximluci®
lanserades i Europa under det forsta
kvartalet 2023 och finns nu tillganglig i
18 lander.

—» Ximluci® (biosimilar till Lucentis®) lanserades
under forsta kvartalet 2023 och nar en
marknad pa 5 miljarder Euro i Europa.

Attraktiv portfolj med ytterligare
kandidater som kan lanseras nar
patenten gar ut pa originallakemedlen.

—» XB003 (tidigare BIIB801) ar, sa vitt vi kdnner
till, den enda bio-similarkandidaten under
utveckling pa TNF-hammaren Cimizia® med
en arlig forsaljning pa 2 miljarder Euro.

—» Portfolj om ytterligare tva produktkandidater
inom onkologi som adresserar en
sammanlagd arlig peak-forséljning pa totalt
22 miljarder Euro, for vilka vi for diskussioner
om utlicensiering.

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.

Agandet ar verifierat vid olika tidpunkter.

XBRANE BIOPHARMA |
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Finansiell Oversikt

Koncernens resultat for april — juni 2024
Koncernens nettoomsattning uppgick till 52,0 MSEK (51,1). Under
kvartalet ingicks, tillsammans med STADA, ett licensavtal med
Valorum Biologics vilket medférde en upfront-ersattning upp-
gaende till 27,2 MSEK. Intakter for produktférsaljningen av
Ximluci® uppgick till 21,7 MSEK (37,0). Koncernen har inte leve-
rerat ytterligare produkter till STADA under det forsta halvéaret.
Forsaljningen till STADA varierar ¢ver kvartalen eftersom de sker i
storre enskilda leveranser. Intékter fran produktférsaljning under
kvartalet utgors i sin helhet av positiv effekt pa vinstdelningen da
det under perioden varit en gynnsam marknadsmix. Féregaende
ar erholl koncernen intakter fran utlicensiering, framst genom li-
censavtalet med Biogen Inc. avseende XB0O03 (tidigare BIIB801).

Kostnaden for salda varor avseende Ximluci® uppgick till 13,4
MSEK (-39,6). Den positiva effekten beror framst pa att bolaget
erhallit en retroaktiv justering av priset fran en kontraktstillverkare,
vilket gav en nettoeffekt pa ca 13 MSEK. Darutdver har positiva
produktionsavvikelser gett en viss effekt pa den minskade
kostnaden under kvartalet.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,8 MSEK (3,2) och utgérs av
valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -116,3
MSEK (-87,3). For kvartalet utgér XBO03-progammet ca 45 pro-
cent av FoU-kostnaderna samt Xdivane™ och Ximluci® utgor ca
35 respektive 19 procent. XBOO3 har under perioden producerat
den forsta uppkalningsbatchen. For Xdivane™ har forsta uppskal-
ningsbatcherna tillverkats och tillverkning av kliniskt material foljer
under aret. Administrationskostnaderna uppgick till -9,3 MSEK
(-11,3). Kostnadsminskningen ar en effekt av besparingsprogram-
met som introducerades i fjarde kvartalet 2023.

FINANSIELLA
RAPPORTER

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -4,3 MSEK (=5,0) och
utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Roérelseresultatet uppgick till -63,7 MSEK (-88,6). Resultatet
fore skatt uppgick till =70,2 MSEK (-90,6). Under kvartalet
uppstod det inget skattepliktigt resultat och darmed ingen skatte-
kostnad (0,0). Kvartalets resultat efter skatt fran kvarvarande
verksamhet uppgick darmed till -70,2 MSEK (-90,6). Periodens
resultat uppgick till =70,5 MSEK (-91,0). Resultat per aktie for
kvarvarande verksamhet uppgick till -0,05 SEK (-0,15) och
resultat per aktie uppgick till-0,05 SEK (-0,15).

Koncernens kassaflode for april — juni 2024
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -99,5
MSEK (-143,5) varav -0,1 MSEK (-0,3) fran avvecklad verksamhet
(Primm Pharma). Kvartalets negativa kassafléde drivs bland annat
av produktion av kommersiella batcher for Ximluci® samt upp-
skalningsbacher for Xdivane™. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till =10,5 MSEK (-0,5) vilket avser aktiverade
kostnader for Ximluci®hanforligt till utvecklingen av den forfyllda
sprutan samt arbetet med FDA-godkannande.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
—-86,0 MSEK (338,5). Under kvartalet gjordes en amortering av
obligationslanet uppgaende till -62,5 MSEK. Ingen ytterligare
amortering kommer géras under aret. Emissionskostnader, framst
ersattning till garanter vid foretradesemissionen, har belastat
kassaflodet med —19,9 MSEK. Amortering av leasingskuld upp-
gick till -3,5 MSEK (-2,5).
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Koncernens resultat for januari — juni 2024
Koncernens nettoomsattning uppagick till 66,1 MSEK (112,9). Intak-
ter fran produktforsaljiningen av Ximluci® uppgick till 35,7 MSEK
(84,6). Koncernen har inte levererat ytterligare produkter till STADA
under det férsta halvaret. Férsaljningen till STADA varierar éver
aret eftersom de sker i stérre enskilda leveranser. Intakterna fran
produktférsaljning for det forsta halvaret utgors i sin helhet av po-
sitiv effekt pa vinstdelningen da marginalen forbattrats i takt med
6kad férsaljningsvolym samt av en gynnsam marknadmix. Under
detandra kvartalet ingicks, tillsammans med STADA, ett licens-
avtal med Valorum Biologics vilket medférde en upfront ersatt-
ning uppgaende till 27,2 MSEK. Féregaende ar erholl koncernen
licensintakter pa 28,2 MSEK framst genom det ingangna avtalet
med Biogen Inc. avseende XB0O03 (tidigare BIIB801).

Kostnaden for salda varor avseende Ximluci® uppgick till
8,6 MSEK (-85,9). Den positiva effekten for kostnad salda varor
beror pa en retroaktiv justering av ramaterialpriset fran en kon-
traktstillverkare , vilket gav en nettoeffekt pa ca 13 MSEK. | 6vrigt
paverkas kostnaden av inkurans samt produktionsavvikelser.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 6,1 MSEK (7,3) och utgérs av
valutakursvinster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till —=203,9
MSEK (-145,3). For det forsta halvaret utgoér Xdivane™ ca 42
procent av FoU-kostnaderna samt XB0O03 och Ximluci® utgér ca
31 respektive 27 procent. Xdivane™ arbetar med uppskalning av
produktionsvolymerna tillsammans med kontraktstillverkare.
Ximluci® har producerat valideringsbatcher hos kontraktstillver-
kare for den forfyllda sprutan och XB003 har producerat en forsta
uppskalningsbatch. Administrationskostnaderna uppgick till
—20,3 MSEK (-23,3). Kostnadsminskningen ar framst hanforlig till
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konsult- samt I6nekostnader, vilket ar en effekt av besparingspro-
grammet som introducerades i fjarde kvartalet 2023.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till 5,4 MSEK (-11,6) och
utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder av rérelse-
karaktar.

Rérelseresultatet uppgick till -148,8 MSEK (-145,9). Resultatet
fore skatt uppgick till -167,3 MSEK (-148,4). Under forsta halvaret
uppstod det inget skattepliktigt resultat och darmed ingen skatte-
kostnad (0,0). Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande
verksamhet uppgick darmed till - 167,3 MSEK (-148,4). Periodens
resultat uppgick till -167,9 MSEK (-149,4). Resultat per aktie
for kvarvarande verksamhet uppgick till -0,18 SEK (-0,25) och
resultat per aktie uppgick till -0,18 SEK (-0,25).

Koncernens kassaflode for januari - juni 2024

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -212,7
MSEK (-200,1) varav —0,3 MSEK (-0,5) fran avvecklad verksam-
het (Primm Pharma). Periodens negativa kassafléde beror bland
annat pa en 6kad kapitalbindning i varulager. Vidare drivs kassa-
flodet av ett intensifierat utvecklingsarbete med Ximluci® samt
Xdivane™. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till=11,0 MSEK (-16,4) vilket framst &r hanforligt till balanserade
utgifter for utvecklingsarbete avseende Ximluci®.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 230,1
MSEK (336,1). Under férsta halvaret genomférdes en foretrades-
emission vilket inbringade netto 299,8 MSEK efter emissions-
kostnader. Ett brygglan pa nominellt 50 MSEK togs upp under
forsta kvartalet som sedan aterbetalades i samband emissionen.
I samband med emissionen amorterades aven obligationslanet
med -62,5 MSEK. Ingen ytterligare amortering av obligationen
kommer géras under aret . Amortering av leasingskuld uppgick till
7,2 MSEK (-4,9)

Koncernens finansiella stéllning och fortsatta drift

Per sista juni uppgick koncernens likvida medel till 72,8 MSEK
(315,6). Styrelsen och verkstallande direktéren granskar fortlopan-
de koncernens likviditet och finansiella resurser pa bade kort och
lang sikt. Ett positivt operativt kassafléde forvantas uppnas, for-
utsatt att FDA godkanner Ximluci® (Lucentis® biosimilarkandidat)
under andra kvartalet 2025. Med tanke pa férseningen av FDA-
godkannandet for Ximluci® och den oférutsedda uppsagningen
av licensavtalet med Biogen, maste Xbrane framgangsrikt utlicen-
siera bade Xdivane™ och XB003 under de kommande manaderna
for att sékerstélla finansiering fram till forvantat positivt operativt
kassaflode.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Bolagets styrelse och ledning anser att detta bor vara genom-
forbart da intresset for XBO03 ar hogt givet programmets unika
karaktar och Xdivane™ fokuseras pa marknader utanfér USA med
ett reducerat kliniskt program baserat pa positiv feedback fran
EMA. Tidpunkten for nar utlicensieringen exakt kan komma att
ske ar osakert varfor ytterligare finansieringsbehov kan komma
att uppsta. Bolagets formaga att vid behov erhalla ytterligare
finansiering beror pa ett flertal faktorer, bland annat den allménna
situationen pa finansmarknaderna, bolagets kreditvardighet
och Bolagets férmaga att 6ka sin skuldsattning. Styrelsen och
verkstallande direktoren bedémer att den reviderade planen
borde vara genomférbar och att koncernen bér darmed kunna sa-
kerstalla nodvandig likviditet for en fortsatt drift av verksamheten
under minst de kommande tolv manaderna. Bolagets styrelse och
ledning ar fullt engagerade och arbetar intensivt for att lyckas med
detta och undersoker aven andra mojliga vagar for att sékerstalla
aktieagarvarde.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna uppgick till 185,2 MSEK (182,9).
Anlaggningstillgangarna utgérs framst av balanserade utgifter
for Ximluci®, nyttjanderattstillgangar samt laboratorieutrustning,
maskiner, inventarier till kontorslokaler samt sedvanliga manads-
visa avskrivningar.

Varulager

Varulagret uppgick till 214,3 MSEK (95,2), vilket framst bestar av
drug substance, redo att paketeras och darefter skeppas direkt
ut till kund. Drug substance har en hallbarhetstid pa 5 ar och inget
nedskrivningsbehov bedéms foreligga.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till 248,5
MSEK (254,2). De vasentliga posterna utgors av forskottsbetal-
ningar for produktion 26,8 MSEK (79,6) samt forskottsbetalningar
till kontraktstillverkare for utveckling samt uppskalning uppgéaende
till 129,0 MSEK (149,3). Darutoéver uppgar upplupna intakter till
82,7 MSEK (0,0) , vilket framst ar hanforligt till produktforsaljning
av Ximluci®.

Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 342,9 MSEK (6,6).
Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 1 393,4 MSEK (1 414,1). Totalt
eget kapital uppgick till 304,5 MSEK (400,0) och soliditeten upp-
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gick till 36 procent (40). Under aret har en foretradesemission
genomforts vilket netto 6kade eget kapital med 300,2 MSEK varav
336,7 MSEK o6kat aktiekapitalet och resterande redovisats inom
ovrigt tillskjutet kapital.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter uppgick till 267,9
MSEK (300,5) vilket utgérs av forskottsbetalningar fran STADA
uppgaende till 121,9 MSEK (153,1) varav 74,8 MSEK (88,5) ar han-
forligt till kommersialiseringen. Darutéver paverkas posten framst
av upplupna produktionskostnader 8,9 MSEK (42,7) samt upp-
lupna utvecklingskostnader for projekt 123,1 MSEK (75,0).

Viktiga héandelser under andra kvartalet

« | april tilk&nnagavs att FDA (U.S. Food and Drug Administration)
skickat ett CRL (Complete Response Letter) som svar pa Xbranes
ansotkan om marknadsgodkannande for sin ranibizumab bio-
similarkandidat (under utvecklingsnamn Xlucane) for behand-
ling av 6gonsjukdomar. Xbrane kommer att arbeta nara FDA for
att sa snabbt som mojligtlamna in svar pa de fragor som tagits
upp, vilka framst relaterar till referensstandarden och genomfoér-
da inspektioner av Xbranes partners produktionsanlaggningar.
FDA har inte begart nagra ytterligare kliniska prévningar eller
nagra ytterligare studier for att pavisa biosimilaritet.

| maj offentliggjordes att Xbrane och STADA har ingatt ett licens-
avtal for de amerikanska kommersiella rattigheterna till bio-
similarkandidaten for ranibizumab till Valorum, en specialist
inom kommersialisering av biosimilarer som grundats av namn-
kunniga industripersoner med ett gediget track record av for-
saljning och marknadsféring av biosimilarer i USA. Valorum
kommer tillféra ovarderlig erfarenhet och valetablerade natverk
pa den amerikanska lakemedelsmarknaden. Valorum kommer
ansvara for forsaljning, marknadsféring och alla andra kommer-
sialiseringsinsatser i USA efter regulatoriskt godkannande av
produkten, som férvantas marknadsféras under varumarket
Lucamzi™. Valorum kommer att betala en licensavgift pa upp
till 45 miljoner USD, férdelat mellan férskottsbetalning, regula-
toriska och forsaljningsrelaterade milstolpar, samt royalties pa
nettoférsaljningen. Ersattningen kommer att delas lika av
STADA och Xbrane. De tre partnerna har atagit sig att ta bio-
similarkandidaten for ranibizumab till den amerikanska markna-
den sa snabbt som mojligt, och pa sa bidra till fler behandlings-
mojligheter som kan minska kostnaderna och 6ka patienternas
tillgang till biologiska lakemedel for allvarliga 6gonsjukdomar.
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Véasentliga handelser efter kvartalets utgang

+ | augusti meddelade Bolaget att de aterfar fulla rattigheter
till BIIB801. Detta efter ett beslut av Biogen Inc. att saga upp
kommersialiserings- och licensavtalet mellan féretagen. Alla
rattigheter till produkten aterfors darfor till Xbrane.

+ | augusti uppdaterade Xbrane om pagaende utlicensiering av
Xdivane™ (Opdivo® biosimilarkandidat) och XBO03 (Cimzia®
biosimilarkandidat) samt finansiell stéllning. Med tanke pa forse-
ningen av FDA-godkannandet for Ximluci® och den oférutsedda
uppsagningen av licensavtalet med Biogen, maste Xbrane
framgangsrikt utlicensiera bade Xdivane™ och XB003 under
de kommande manaderna for att sékerstalla finansiering fram
till forvantat positivt operativt kassafléde. Bolagets styrelse och
ledning anser att detta ar genomfoérbart da intresset for XB003
ar stort beroende pa programmets unika karaktar och att
Xdivane™ fokuseras pa marknader utanfér USA med ett redu-
cerat kliniskt program. Detta baserat pa positiv feedback fran
EMA (Europeiska lakemedelsverket). Bolagets styrelse och
ledning ar fullt engagerade och arbetar hart for att lyckas med
detta och undersoker aven andra mojliga vagar for att séker-
stalla aktieagarvarde.

Effekter av samarbetsavtal med STADA
Utvecklingsavtalet som ingicks med STADA i juli 2018 avseende
projekt for forskning och utveckling av Ximluci® innebar att STADA
och Xbrane ska dela lika (50/50) pa forsknings- och utvecklings-
kostnader hanforliga till projektet. Fordringar och skulder hanforliga
till projektet redovisas i sin helhet i Xbranes balansréakning med
avrakning om 50 procent for STADAs andel av handelsen. Detta
avser bade koncernen och moderbolaget.

| samband med den forsta leveransen av Ximluci® under 2023
ingick Xbrane aven ett supply avtal med STADA. Avtalet innebar
att Xbrane ska tillhandahalla produkten for kommersialisering till
STADA och blir ersatta i enlighet med den faktiska produktions-
kostnaden. | enlighet med avtalet har Xbrane aven mojlighet att
forskottsfakturera STADA fér kommande produktionsleveranser.

Pa balansdagen hade Xbrane kundfordringar till STADA pa
15,9 MSEK (0,0), 6vriga fordringar uppgaende till 33,2 MSEK
(55,0) samt upplupna kostnader och férutbetalda intékter fran
STADA uppgéaende till 121,9 MSEK (153,1) varav 74,8 MSEK (88,5)
utgor forskottsfakturering av kommande produktleveranser.

AGARFORHALLANDEN FINANSIELLA

RAPPORTER

FINANSIELL
OVERSIKT

Effekter av planerad forséljning av Primm Pharma

Tillgangar som innehas for férséljning

Xbranes avsikt ar fortsatt att i enlighet med tidigare taget beslut
verka for en forsaljning av dotterbolaget Primm Pharma. | delérs-
rapporten januari —mars 2021 omklassificerades Primm Pharmas
tillgangar och skulder till "Tillgangar som innehas for forsaljning”,
respektive "Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for for-
saljning” i koncernens balansrakning. | resultatrakningen redo-
visas Primm Pharmas resultat separat som "Resultat fran avveck-
lad verksamhet”. | kassaflédet redovisas Primm Pharmas andel av
respektive verksamhet pa raden "Varav fran avvecklad verksam-
het”. Xbrane valde att i december 2023 skriva ner tillgangen till
dess redovisade nettotillgangar, i detta fall Primm Pharmas egna
kapital.

Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, det vill sdga utvecklingen av biosimi-
larer, bedrivs i moderbolaget. Da moderbolaget utgér en sa stor
del av koncernen ger en redogoérelse av moderbolagets resultat,
finansiella stallning samt kassafl¢de ingen ytterligare information
an vad som beskrivs i rapporten om koncernen. Darfor presen-
teras denna endast i rapportformat pa sidorna 14-15.

Risker och osakerhetsfaktorer

Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen
2023 pa sidorna 60-61, tillganglig pa bolagets webbplats,
www.xbrane.com. Dessa har vid publicering av denna delars-
rapportinte i nagon vasentlighet férandrats.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till 342,9
MSEK (6,6) fordelat pa 1 529 483 397 aktier (29 216 004). Kvot-
vardet pa samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier har lika ratt
tillandel i bolagets tillgangar och resultat. Xbranes aktie ar sedan
23 september 2019 noterad pa Nasdaq Stockholm huvudlista
under kortnamnet XBRANE. Antalet aktiedgare i Xbrane uppgick
pa balansdagen till cirka 11 300. Aktiens stangningskurs pa
balansdagen var 0,26 SEK vilket resulterade i ett bérsvarde om
ca 402 MSEK.
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Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Campus Solna utanfér Stockholm,
dar aven laboratorium finns fér forskning och utveckling av
biosimilarer. Pa balansdagen hade koncernen totalt 71 anstallda
(93) varav 71 (93) i moderbolaget.

Valberedning
Enligt de principer for valberedning i Xbrane Biopharma AB
("Bolaget” eller "Xbrane”) som antogs pa arsstamman den 2 maj
2024 ska valberedningen besta av tre ledaméter, utsedda av
Bolagets tre storsta aktieagare per den 30 september 2023. Om
en aktieagare upphor att vara en av Bolagets tre storsta aktie-
agare innan tre manader fére stamman, ska ledamoten avga fran
valberedningen och ny ledamot utses.

Baserat pa ovanstaende har Oscar Bergman, utsedd av
Swedbank Robur Fonder, bolagets tredje storsta aktieagare
per 30 september 2023, avgatt fran valberedningen. Xbranes
styrelseordférande, Anders Tullgren, har varit i kontakt med
bolagets storre aktieagare men vid tidpunkten fér denna rapports
publicering haringen ny ledamot utsetts. Valberedningen bestar
tillsvidare av

» Saeid Esmaeilzadeh, utsedd av Systematic Growth AB,
bolagets storsta aktieagare

» Bengt Géran Westman, bolagets nést storsta aktieagare

» Anders Tullgren, Xbranes styrelseordférande, adjungerad
ledamot vid behov.

Saeid Esmaeilzadeh har utsetts till valberedningens ordférande.

Arsstamma

Arsstamman for 2024 holls den 2 maj 2024. Protokoll samt kommu-
nikén fran arsstamman finns tillgangliga pa Xbranes hemsida
www.xbrane.com

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for 6versiktlig gransk-
ning av bolagets revisorer.
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2024 2023 2024 2023 2023 2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK Noter apr - jun apr - jun jan —jun jan—jun Helar Belopp i TSEK Noter apr - jun apr-jun jan —jun jan—jun Helar
Nettoomsattning 2 52 034 51116 66 103 112 945 238729 Resultat per aktie
Kostnad for sélda varor 13385 -39 362 8632 -85945 203341 - Fore utspadning (SEK) -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,63
Bruttoresultat 65419 11754 74735 27000 35388 — Efter utspadning (SEK) -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,63
Ovriga rérelseintakter 814 3249 6051 7269 13707 Antalet utestaende aktier
vid rapportperiodens utgang
Administrationskostnader -9318 -11308 -20 283 -23297 -40 031 -
— Fore utspadning 1529483 397 29216004 1529483397 29216004 29810364
Forsknings- och .
utvecklingskostnader 116310 871307 203936 145254  _305783 — Efter utspadning 1529483 397 29216004 1529483397 29216004 29810364
Ovriga rérelsekostnader —4 271 -5012 -5370 -11637 -25445
. Genomsnittligt antal
Rorelseresultat -63 665 -88 646 -148 803 -145920 -322 164 utestiende aktier
- Fore utspadning 1529483 397 28238869 927048 541 27 874468 28705554
Finansiella poster, netto —-6534 -1934 -18503 -2 521 137 — Efter utspadning 1529483 397 28238869 927048 541 27 874468 28705554
Resultat fore skatt -70200 -90 580 -167 306 -148 440 -322028
Sat - - - - - Rapport éver resultat och évrigt totalresultat
Periodens resultat fran .
kvarvarande verksamheter -70200 -90 580 -167 306 -148 440 -322028 fo r ko n C e r n e n
Resultat fran avvecklad 2024 2023 2024 2023 2023
verksamhet -302 —432 —601 -968 -66 144 Belopp i TSEK apr—jun apr-Jun Jan —jun jan=Jun Helar
Periodens resultat —70502 -91011 -167 907 -149408  -388172 Periodens resultat ~70502 -91011 —167 907 -149408  -388172
Periodens resultat hanforligt till: Ovrigt totalresultat
—Moderbolagets agare -70502 -91011 -167 907 -149 408 -388172 Poster som har omforts eller kan
_ Innehav utan omfbéras till periodens resultat
bestammande inflytande - - - - - Periodens omrakningsdifferenser vid
Periodens resultat —70502 -91011 -167 907 149408 388172 omrékning av utlandska verksamheter -57 3284 82 4211 —201
Periodens 6vrigt totalresultat -57 3284 82 4211 -201
Resultat per aktie fran
kvarvarande verksamheter Periodens totalresultat hanférligt till:
— Fore utspadning (SEK) -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,53 - Moderbolagets &gare 70559 -87 727 -167 825 -145197 -388 373
— Efter utspadning (SEK) -0,05 -0,15 -0,18 -0,25 -0,53 _Innehav utan bestammande
inflytande - - - - -
Periodens totalresultat 70 559 -87727 -167 825 -145197 -388 373
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER

Rapport 6ver finansiell stalining for koncernen

Belopp i TSEK Noter ~ 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31 Belopp i TSEK Noter ~ 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL
Immateriella anlaggningstillgangar 104 781 106 496 99670 Aktiekapital 342 889 6550 6683
Materiella anlaggningstillgangar 28 361 36792 32537 Ovrigt tillskjutet kapital 1393 350 1414140 1428 530
Nyttjanderattstillgangar 48 068 35653 55663 Reserver 10202 14533 10121
Langfristiga fordringar 3945 3945 3945 Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat —1441 906 -1035235 —1273999
Summa anlaggningstillgangar 185155 182 887 191 815 Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 304 536 399 988 171335
Varulager 4 214324 95209 106 856 Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Kundfordringar 15902 - - SUMMA EGET KAPITAL 304 536 399 988 171335
Ovriga fordringar 97 801 77824 34213
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 248 522 254187 251907 SKULDER
Likvida medel 72835 315640 65402 Langfristiga rantebarande skulder 5 88572 145452 112897
Tillgadngar som innehas for forsaljining 2647 72 964 3314 Leasingskuld 36 589 28 099 42711
Summa omsaéttningstillgangar 652 030 815823 461693 Langfristiga ej rantebarande skulder 5 - 14982 8
SUMMA TILLGANGAR 837185 998 710 653 508 Summa langfristiga skulder 125161 188 533 155616
Kortfristiga rantebarande skulder 5 31250 62012 62 500
Leverantérsskulder 93183 34 247 30974
Ovriga skulder 2083 2933 2810
Leasingskuld 12635 9782 13371
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 267 855 300482 216 296
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for
forsaljning 482 732 606
Summa kortfristiga skulder 407 488 410189 326 557
SUMMA SKULDER 532 649 598 722 482173
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 837185 998710 653 508
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FORSTA SIDAN VD ORD

PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD

AGARFORHALLANDEN

FINANSIELL
OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

INFORMATION

Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 6683 1428530 10121 -1273999 171335
Periodens totalresultat
Periodens resultat -167 907 -167 907
Periodens 6vrigt totalresultat 82 82
Periodens totalresultat - - 82 -167 907 -167 825
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 336 206 8719 344 925
Transaktionskostnader -45161 —45 161
Aktierelaterad ersattning 1263 1263
Summa transaktioner med koncernens dgare 336 206 -35180 - - 301 026
Utgaende eget kapital 2024-06-30 342889 1393 350 10 202 -1441 906 304 536

Ovrigt Omréknings- Balanserade vinstmedel Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital tillskjutet kapital reserv inkl. periodens resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2023-01-01 6166 1294 227 10322 —-885 827 424 888
Periodens totalresultat
Periodens resultat -388172 -388172
Periodens ¢vrigt totalresultat —201 -201
Periodens totalresultat - - -201 -388172 -388 373
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 517 134 545 135062
Transaktionskostnader -962 -962
Aktierelaterad ersattning 720 720
Summa transaktioner med koncernens dgare 517 134 303 - - 134 820
Utgaende eget kapital 2023-12-31 6683 1428 530 10121 -1273999 171335
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION

OVERSIKT RAPPORTER

2024 2023 2024 2023 2023 2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK apr - jun apr - jun jan —jun jan —jun Helar Belopp i TSEK apr - jun apr-jun jan —jun jan—jun Helar
Den I6pande verksamheten Finansieringsverksamheten
Periodens resultat -70502 -91011 -167 907 —-149 408 -388172 Av personal inlésta aktieoptioner = - - - 18
Justeringar fér poster som inte Nyemission = 120 000 337242 120000 120000
ingar i kassaflodet -968 8 565 13243 18462 100650 Emissionskostnader 19930 _962 37479 _962 _962
Betald inkomstskatt - - - - - Upptagna Ian - 225000 50000 225000 225000
Summa A0 —82446 SEEE —130947 287522 Kostnader for upptagna lan - -3075 - -3075 -10617
o . . Amortering av lan —62 499 - -112499 - -20833
Okning (-)/Minskning (+)
av varulager 52535 41474 132963 _44 949 _56 596 Amortering av leasingskuld -3 539 -2 466 —7 204 -4 895 -13909
Okning (-)/Minskning (+) Kassafléde fran
av rorelsefordringar 89355 ~112 852 60 869 ~133034 -85132 finansieringsverksamheten -85967 338 498 230060 336 068 298 696
Okning (+)/Minskning (-) Varav fran avvecklad verksamhet - - - - -
av rorelseskulder 113 829 93292 135758 108 787 22572
Kassaflode fran den I6pande Periodens kassaflode -196 045 194 474 6275 119 519 -124 752
verksamheten -99 531 -143 479 -212738 —-200 143 -406 678 Likvida medel redovisade i
Varav frén avvecklad verksamhet -109 -254 -289 -489 —645 tillgangar som innehas for

forsaljning -877 -1405 -877 —-1405 -1166

Investeringsverksamheten Likvida medel vid periodens boérjan 269757 118 746 65402 193994 193994
Investeringar i materiella Likvida medel vid arets borjan
anlaggningstillgangar - -544 -501 —-6428 -6 791 (redovisade i tillgangar for
Investeringar i immateriella forsaljning) 1062 1597 1166 1811 1811
anlaggningstillgangar® -10547 - -10547 -9978 9978 Valutakursdifferens i likvida medel -1062 2228 869 1721 —4 485
Kassaflode fran Likvida medel vid periodens slut 72835 315640 72835 315640 65402
investeringsverksamheten -10 547 -544 -11 048 -16 406 -16 769

Varav fran avvecklad verksamhet - - — — _
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PRODUKTPORTFOLJ

PATENTSKYDD

Resultatrakning fér moderbolaget

AGARFORHALLANDEN

FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION

OVERSIKT RAPPORTER

Rapport 6ver resultat och

ovrigt totalresultat fér moderbolaget

2024 2023 2024 2023 2023 2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i TSEK apr - jun apr - jun jan —jun jan —jun Helar Belopp i TSEK apr - jun jan —jun Jan-jun jan—jun Helar
Nettoomsattning 52 034 51116 66 103 112945 238729 Periodens resultat 70061 -90 467 -167 003 -148212 -391745
Kostnad sald vara 13385 -39 362 8632 -85945 203341 Ovrigt totalresultat - - - - -
Bruttoresultat 65419 11754 74735 27 000 35388 Periodens totalresultat -70 061 -90 467 -167 003 -148 212 -391745
Ovriga rérelseintakter 814 3249 6051 7269 13707
Administrationskostnader -9824 -11675 -21296 —24 030 -41684
Forsknings- och
utvecklingskostnader —116 444 —87 425 —204 229 —145 482 -306 299
Ovriga rérelsekostnader -4 271 -5012 -5370 -11637 -25445
Rorelseresultat -64 306 -89 109 -150 109 -146 881 -324 332
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av andelar
i koncernféretag - - - - —70 300
Finansiella poster, netto -5756 -1357 -16 894 -1332 2887
Finansnetto -5756 -1357 -16 894 -1332 -67 413
Resultat fére skatt -70061 -90 467 -167 003 -148 212 -391745
Skatt - - - - -
Periodens resultat 70061 -90 467 -167 003 -148 212 -391745
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER
Balansrakning fér moderbolaget
Belopp i TSEK 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31 Belopp i TSEK 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anlaggningstillgangar Eget kapital
Immateriella anlaggningstillgangar 104 781 106 496 99670 Bundet eget kapital
Materiella anlaggningstillgangar 28 361 36 792 32537 Aktiekapital 342 889 6550 6683
Fond for utvecklingsutgifter 104 781 105107 99670
Finansiella anlaggningstillgangar Fritt eget kapital
Andelar i koncernféretag 3766 74 066 3766 Overkursfond 1393350 1414140 1428530
Andra langfristiga fordringar 3945 3945 3945 Balanserat resultat 1366 047 -974 628 -969 191
Summa finansiella anlaggningstillgangar 771 78 011 7711 Periodens resultat -167 003 -148 212 -391745
Summa anlaggningstillgangar 140 853 221300 139919 SUMMA EGET KAPITAL 307 970 402 956 173 947
Omséttningstillgangar Langfristiga skulder
Kortfristiga fordringar Langfristiga rantebarande skulder 88572 145452 112897
Varulager 214 324 95209 106 856 Langfristiga ej rantebarande skulder - 14 982 8
Kundfordringar 15902 - - Summa langfristiga skulder 88 572 160434 112905
Ovriga fordringar 97 801 77824 34213
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 250252 254187 254 069 Kortfristiga skulder
Summa kortfristiga fordringar 578 278 427 220 395139 Kortfristiga rantebarande skulder 31250 62012 62 500
Skulder till koncernbolag 1052 1094 1032
Kassa och bank 72835 315640 65402 Leverantorsskulder 93183 34 247 30974
Summa omséttningstillgangar 651113 742 860 460 541 Ovriga skulder 2083 2933 2807
SUMMA TILLGANGAR 791 966 964 159 600 459 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 267 855 300 482 216 296
Summa kortfristiga skulder 395423 400 769 313608
SUMMA SKULDER 483995 561203 426 512
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 791 966 964 159 600 459
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD

Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestdmmelser i arsredo-
visningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagens 9:de kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och
moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tillampats som i den senaste arsredovisningen med undantag av nedan
beskrivna andrade eller tillkommande redovisningsprinciper. Upplysningar
enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rapporterna och dess
tillhérande noter &ven i vriga delar av delarsrapporten.

NOT 2 Intakter fran avtal med kunder

AGARFORHALLANDEN FINANSIELL

OVERSIKT

FINANSIELLA
RAPPORTER

Transaktioner med narstaende

NOT 3

STADA Arnzeimittel AG ar sedan 2019 aktieagare i Xbrane. Narstaendetrans-
aktioner med STADA avser produktférsaljining samt kostnadsdelning for
avtalet med Ximluci®.

NOT 4 Varulager

Belopp i TSEK 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Produkter i arbete 214324 95209 106 856
Fardiga varor - - -
Totalt varulager 214324 95209 106 856

2024 2023 2024 2023 2023
Belopp i MSEK apr—jun apr—jun jan-jun jan-jun Helar
Nettoforsaljning
Licensintakter 27,2 14,1 27,2 28,2 28,4
Produktforsaljning 21,7 37,0 35,7 84,6 209,5
Kontraktstillverkning = - = - 0,0
Ovrigt 3,1 0,0 3,2 0,1 0,9
Totalt 52,0 51,1 66,1 112,9 238,7
Varav Nordamerika 14,1 28,2 28,7

Koncernens intékter bestar primart av intakter fran produktforsaljning fran
Ximluci®.

Faststéllande av anskaffningsvarde for varulager
Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestdms bland annat genom
att anvanda kontraktspriser. Volymrabatter eller andra rabatter inkluderas i
varulagrets anskaffningsvarde nar det ar sannolikt att de har tjanats in och
kommer att tillfalla foretaget.

Se not 1 fér koncernens ¢vriga redovisningsprinciper avseende varulager.

Redovisade belopp i resultatrakningen

Under rakenskapsaret 2024 har kostnad sald vara redovisats i resultatrak-
ningen om 8 632 tkr (2023 — 85 945 tkr). Varulagret inkluderar en reserv for
inkuranta varor om -3 195 tkr (2023 —1 025 tkr). Ingen nedskrivning har gjorts
av varulagret.

XBRANE BIOPHARMA | 10
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NOT 5 Konvertibla skuldebrev

Den 26 maj 2023 utfardade Xbrane konvertibla obligationer med ett nominellt
varde av 250 MSEK. Skuldebreven forfaller 26 maj 2027 om de dessforinnan
inte amorterats eller konverterats till aktier pa begéaran av innehavaren.
Skulden amorteras i tjugofyra lika stora delbetalningar under skuldebrevets
16ptid. Xbrane kan vélja att reglera amorteringen med kontantbetalningar
eller i aktier till 90% av marknadspriset (lagsta VWAP under de sex handels-
dagar fore betalningsdatum). Innehavaren av skuldebrevet har ratt att
tidigarelagga upp till tva amorteringsbetalningar per ranteperiod. Rantan
uppgar till 6% fram till formellt godk&nnande av United States Food and
Drug Administration (FDA) av Bolagets anstkan i samband med dess
biosimilarkandidat for provning till Lucentis® (ranibizumab), darefter ar
rantan 0%. Konverteringskursen uppgar till 125 procent av erbjudandepriset
vid tidpunkten for utgivandet. Konverteringskursen kan komma att justeras
vid eventuella kapitalomstruktureringar. | balansréakningen per 30 juni 2024
redovisas konvertibla skuldebreven som réantebarande lan uppgaende till
119,8 MSEK och 0,0 MSEK som derivat inom raden langfristiga ej rante-
barande skulder. Skuldens nominella varde uppgar till 156,2 MSEK per

30 juni 2024.
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FORSTA SIDAN VD ORD

Intygande

PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER

Styrelsen och verkstéallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande
bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som féretaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 augusti 2024

Anders Tullgren Eva Nilsagard Mats Thorén
Ordférande Ledamot Ledamot
Kirsti Gjellan Kristoffer Bissessar Martin Amark

Ledamot Ledamot VD
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ

Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kom-
pletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor
utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finan-
siella nyckeltal pa samma sétt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal
som anvands av andra féretag. Dessa finansiella nyckeltal ska darfér inte ses
som en ersattning for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstaende
tabeller presenteras nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

PATENTSKYDD

FINANSIELL
OVERSIKT

AGARFORHALLANDEN FINANSIELLA INFORMATION

RAPPORTER

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader
i procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna

som avser forskning och utveckling. Detta beréknas genom att dividera
forsknings- och utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala
rorelsekostnader utgors av forsaljiningskostnader, administrationskostnader,
forsknings- och utvecklingskostnader samt 6vriga rérelsekostnader.

Bruttomarginal 2024 2023 2024 2023 2023
Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for Belopp i TSEK apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun Helar
forstaelsen av produkternas lonsamhet. Bruttomarginalen beraknas som Forsknings-
bruttoresultat i forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r nettoom- och utvecklings-
séattning minus kostnad salda varor. kostnader -116310 87327 -203936 -145254 -305783
Rorelsekostnader  —129899 -103648 -229589 -180188 -371259
2024 2023 2024 2023 2023  Forsknings-
Belopp i TSEK apr—jun  apr-jun  jan—jun  jan-jun Helar Ck)ChtUtVde‘:k]'ngS'
ostnader i
Bruttoresultat 65419 11754 74735 27000 35388 procent av
Bruttomarginal 126% 23% 113% 24% 15% rérelsekostnader 90% 84% 89% 81% 82%
EBITDA Soliditet

EBITDA &r ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.
EBITDA visar verksamhetens intjanandeférmaga fran den I6pande verk-
samheten utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt att
underlatta jamférelser med andra bolag i samma bransch.

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare
som vill forsta fordelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgors
av hur stor andel av tillgangarna som ar finansierade med eget kapital for
att visa foretagets langsiktiga betalningsférmaga, alltsa eget kapital genom
summa tillgangar.

Belopp i TSEK apr—jun apr—jun jan-jun jan-jun Helar Summa eget kapital 304 536 399 988 171335
Rérelseresultat -63665 -88646 -148803 -145920 -322164 Dividerat med summa tillgangar 837185 998 710 653 508
Av-och Soliditet 36% 40% 26%
nedskrivningar 8954 7594 18 053 16 454 33736
EBITDA -54711  -81052 -130750 -129466 -288428
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKTPORTFOLJ PATENTSKYDD AGARFORHALLANDEN FINANSIELL FINANSIELLA INFORMATION
OVERSIKT RAPPORTER

Vart syfte - att bidra till lika maéjlighet till halsa for alla

Xbrane &ar en syftesdriven organisation och vart syfte, att framja tillgangen till kostnadseffektiva FINANSIELL KALENDER

lakemedel, genomsyrar allt vi gor. Biologiska lakemedel ar mycket effektiva vid behandling av Delarsrapport januari-september 2024 24 oktober 2024

flera allvarliga sjukdomstillstand som drabbar manga manniskor. Samtidigt ar biologiska lake- Delarsrapport januari—-december 2024 21 februari 2025

medel dyra och endast en brakdel av varldens befolkning har tillgang till dem. el 20 31 mars 2025
Arsstimma 2 maj 2025

Vart syfte ar klart — att kunna bidra till lika méjligheter till halsa for alla.

Om det finns en behandling ska den vara tillganglig for alla som behover
den. Genom att tillampa den senaste vetenskapen kan Xbrane utveckla

kostnadseffektiva biologiska lakemedel till ett lagre pris. Darmed blir FOR YTTERLIGARE INFORMATION

behandlingen tillganglig for fler. Martin Amark, Anette Lindqvist,
Verkstallande direktor Finanschef
martin.amark@xbrane.com anette.lindgvist@xbrane.com
+4676-30937 77 +46 76-325 60 90

www.xbrane.com
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Xbrane i korthet

Xbrane - en varldsledande utvecklare av biosimilarer

Xbrane Biopharma AB &r ett bioteknikféretag som utvecklar
biosimilarer, dvs. uppféljningslakemedel pa redan godkanda
biologiska lakemedel som kan introduceras till ett lagre pris efter
patentutgang pa originallakemedlet.

Xbrane har en patenterad plattformsteknologi som méjliggér en
lag produktionskostnad av biologiska lakemedel jamfért med
konkurrerande system.

Xbrane har ett team med lang kollektiv erfarenhet fran lakemedels-
utveckling och kompetens att ta biosimilarer fran cell-linje till
godkannande.

Xbrane har sitt huvudkontor och utvecklingslabb pa Campus
Solna, strax utanfor Stockholm. Xbrane ar sedan september 2019
noterad pa Nasdaq Stockholm, med ticker XBRANE.

RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB
Retzius vag 8, 171 65 Solna, Sverige | www.xbrane.com

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offentlig-
goraenligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom
verkstallande direktors forsorg, for offentliggérande den 2024-08-28, kl 08:00 CET.


http://www.xbrane.com

