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Botnia forbereder sig infor gruvstart samtidigt som guldpriset fortsétter att handlas pa hoga nivaer.
Aktien har utvecklats starkt och vi ser potential i aktien f6rst ndr produktionen ir igang.

Gruvstart nirmar sig

Botnia meddelade under fjarde kvartalet 2021 att det milj6tillstand som géaller Fabodtjarn och Vargbécken och
som bolaget erhéll i december 2020 vunnit laga kraft Vi bedémer darfor att gruvstart i Fabodtjarn narmar sig och
arbetet pagar nu, med malet att paborja gruvdrift under innevarande ar. Under den 6verklagandeprocess som
pagick under stora delar av fjolaret fortsatte samtidigt Botnias interna arbete med planering och diskussioner
kring avtal med myndigheter och externa leverantorer. Fabodtjdrn klassas som en av Sveriges mest hoghaltiga

guldfyndigheter idag.

Infér den planerade gruvstarten i Fabodtjarn skickade Botnia i december in en ansékan om markanvisning till
Bergsstaten. Markanvisning ar ett krav for att paborja markarbeten. Var bedémning ér att ansoka kommer att

bemotas inom ett par manader.

Forberedelser for gruvstart pagar

Forberedelser f6r gruvstart kan nu verkstéllas. Avgérande f6r en l6nsam gruvbrytning 4r att Botnia nér avtal om
anrikning eller bearbetning av den brutna malmen. Férhandlingar pagér sedan nigra ar dér ett spar 4r att né ett
leveransavtal med ett externt smiltverk (Boliden Rénnskéar). Under hosten 2020 tecknade Botnia ocksa en
avsiktsforklaring med Dragon Mining och har undersékt mojligheterna, med goda resultat, att bearbeta malm i

Dragon Minings anrikningsverk i Visterbotten.

Guldpriset kvar pa hoga nivaer

Guldpriset ligger kvar pa hoga nivaer och uppgick till 1897 USD/oz den 22 februari —i en tid da det varit skakigt
pa aktie- och raintemarknaderna. Botnias framtida I6nsamhet ar utéver guldprisutvecklingen beroende av
utvecklingen USD/SEK. Réknat i svenska kronor uppgar guldpriset till omkring 550 tkr/kg idag.
Lonsamhetskalkylen som genomférdes under sommaren 2018 visade pa god 16nsamhet och positiva kassafloden
redan vid det ddvarande guldpriset om 364 tkr/kg. Haller dagens guldpris i sig har potentialen ytterligare
forbattrats.

Attraktiva kassafléden nir brytning kommer igang

Vi har flyttat fram véra prognoser och rdknar med att gruvan borjar producera malm under tredje kvartalet 2022.
Vara sammantagna prognoser for perioden 2022-2024 indikerar ett ackumulerat kassafléde om 157 Mkr. Aktien
har de senaste aren haft en stark utveckling men har rért sig sidledes under véren och sommaren i avvaktan pa
tillstdnd att pabodrja produktion. Till dess att produktion startar och ett avtal nés kring bearbetning av malmen

héller vi en avvaktande syn till aktien men ser ytterligare potential nir produktionen &r i gang.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
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