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Ett kvartal under férvantningarna

Impala Nordic kommenterar Prebona AB (publ) (“Prebona” eller “Bolaget”) rapport for
férsta kvartalet, dér nettoomsdéttningen sjonk och férlusten okade jédmfért med
féregdende dr.

Férsenade lanseringar och héga lagernivder pdverkade nettoomsdttningen

Nettoomséttningen uppgick till 0,56 MSEK (21) och EBITDA till -19 MSEK (-0,4).
Anledningarna till det svaga kvartalet ér bland annat férsenade lanseringar inom flera
nyckelomréden samt héga lagernivéer hos befintliga kunder som hédmmat férsaljningen.
De forhojda lagren beror framst pd att ett antal kunder under 2024 gjorde stora initiala
bestdliningar men dréjde med sjélva produktlanseringen.

Bolagets mdl har varit att uppnd positivt kassafléde efter Ql, vilkket beddéms som
utmanande med hdansyn till rapportens siffror. Positivt &r dock att Bolaget férvantar sig att
den férlorade férséljningen i Q1 ska vara utjdmnad under tredje kvartalet 2025.

Stark efterfrdgan pd Inodorus och nya upphandlingar

Efter kvartalets utgéng har Prebona rapporterat om stark efterfrdgan pd Inodorus inom
sjukvérdssektorn i Véstra Goétalandsregionen, dér produkten sdéljs via Berner Medical.
Efterfrdgan overtraffar redan de uppskattningar som gjordes infér upphandlingen, vilket
ar mycket positivt.

Dartill har Inodorus vunnit ytterligare en upphandling inom sérvard i en av landets stérsta
sjukvérdsregioner. Det tidigare goda mottagandet i den férsta regionen talar fér god
potential &éven i den nya upphandlingen.

Inodorus bidrar till férbéattrad livskvalitet for patienter med stomi, inkontinens eller kroniska
sar, kan férkorta sjukhusvistelser och éka tryggheten i sociala sammanhang. Forskning
visar dessutom att besvdrande Ilukt ofta orsakar hég personalomséttning inom
aldreomsorgen, ndgot produkten kan motverka.

Lansering av ny produkt

I mars lanserades OdorControl Wash-In, en Iattanvand lukteliminator som kan tillsattas i
skéljmedelsfacket i tvattmaskiner. Produkten neutraliserar luktmolekyler genom direkt
bindning till textilfiorer och hdller sport- och fritidskl&ider frascha Iéngre med fdrre tvattar.
Den kommer att sdljas béde under Prebonas varumdrke och som private label.
Lanseringen breddar produktportfélien, men vdantas initialt inte ge ndgra betydande
intdkter.

Positiva resultat fran antibiotikastudie

| samarbete med Uppsala universitet och en extern partner har Prebona testat sin
antimikrobiella produkt AgSol i kombination med befintliga antibiotika. Resultaten visar
att man kan uppnd samma effekt med Iagre doser antibiotika, och kombinationen ar
ocksd effektiv mot resistenta bakteriestammar.

Studien ingdr i Bolagets strategi att bygga proof-of-concept for teknologin, med sikte pd
ett framtida samarbete med ett IGkemedelsbolag och licensiering av teknologin. Impala
Nordic ser resultaten som mycket lovande och ser spdret mot Idkemedelsapplikationer
som en intressant option i caset. En lansering mot medicinska applikationer motiverar
dessutom oftast ett premiumpris p& produkten.

Finansiell 6versikt

Vid utgdngen av QI uppgick kassan till 25 MSEK, kundfordringarna till 3 MSEK och de
kortfristiga skulderna till 5 MSEK. | januari 2025 sékrade Bolaget 4,7 MSEK netto via riktade
nyemissioner. Vi férvantar oss att Q2 blir betydligt starkare én Ql, ndgot som dr viktigt for
den finansiella stallningen.

I Impala Nordics initieringsanalys som publicerades den 20 mars estimerades ett
grundscenario med 10 MSEK i nettoomsdttning fér 2025e. Med bakgrund av det svaga
forsta kvartalet blir det extra viktigt att kommmande kvartal levererar, vilket ocksd Bolaget
indikerar genom sin prognos att férséljningstappet ska vara dterhémtat till Q3.

27 maj 2025

Bolagsoversikt

TICKEr oo

[ (o R
AKLIEKUIS oot

Antal aktier -

Borsvdrde -

VD .. Christian Ostberg
Agarlista

Kapital Storsta dgare
22 % i Christian Ostberg
10,6 % ocoevvrrrenne Tagehus Holding AB
6,7 %o erreererrerrererereseeerersesresaesaens Bo Tillman
6 % .. Nordnet Pensionsférsakring
A7 Yo e Claes De Geer
7 S-Bolagen AB
A5 %o e Avanza Pension
2,7 %o e Lars-Ove Sandberg

2,5 % .. QQM Fund Management AB
2% Small particle Technology AB

Kursutveckling

SEK
5

a
3

2

1
2024-05:27 20240827 20241127 20250227

Analytiker
Vilhelm Ruhr

vilhelm@impalanordic.se




DISCLAIMER

IMPALA NORDIC

© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrddgivning av ndgot slag.
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