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Manadskommentar

Handelssamtalen mellan USA och dess
motparter fortsatter att sta i centrum for
uppmarksamheten. Den 90 dagar langa
férlangningen av de 6msesidiga tullarna
som tillkdnnagavs den 2 april var satt att
|6pa ut den 9 juli. Nar tidsfristen ndrmade
sig initierade president Trumpytterligare en
omgang tullhotmed indikationer pa nya
tullsatser som skulle trada i kraft den 1
augusti. Marknaderna reagerade endast
med mattliga rorelser och tolkade draget
som dnnu ett led i
Trumpsforhandlingstaktik. Denna tolkning
visade sig vara korrekt, med flera avtal som
sléts under de foljande veckorna — bland
annat ett med Europeiska unionen som
faststallde en tullsats pa 15 %. Med detta
hoppas vi att de flesta osakerheter kring
strukturen i Trumpshandelspolitik nu ar
undanréjda. Men vi far inte gldmma att
detta innebér de hogsta nivaerna av tullar
pa 70 ar, och effekterna pa inflation och
ekonomiska konsekvenser &r fortsatt en
osakerhet.

Bade Europeiska centralbanken (ECB) och
den amerikanska centralbanken Federal
Reserve(FED) lamnade sina styrréntor
oférandrade vid sina moten i juli. For ECB
markerar denna paus slutet pa en
rantesankningscykel som resulterade i sju
sankningar i foljd sedan augusti 2024.
Marknadsprissattningen aterspeglar nu
férvantningar om lite drygt en halv
rantesankning under resten av 2025. Vad
géller Federal Reserveledde ett ndgot

hokaktigttonlage fran FED-chef Powell till
att marknaderna drog tillbaka sina
forvantningar pa ranteséankningar under
resterande aret. Marknaden gjorde dock en
helomvandning den 1 augusti efter svag
arbetsmarknadsstatistik i kombination med
tecken pa splittrad syn pa ranteldget inom
FED. For narvarande prissatter marknaderna
ca 80 % chans for en séankning i september,
och drygt tva sankningar innan arets slut.

Foretagens kvartalsrapporter visar en
blandad bild av makroléget. Den generella
konjunkturen &r fortsatt svag och
konsumentfortroendet &r lagt, aven om det
finns tecken pa en nagon ljusare bild framat.
Den starka svenska kronan har pressat
marginalerna for exporterande bolag. Flera
industribolag visar dock upp en stark
orderingadng och det gar dven att utldsa en
viss optimism bland foretagsledarna.

Avkastningen for fonden har varit i linje med
rantenivan. Trots omvarldsnyheter och
kvartalsrapporter har prissattningen
generellt sett, och pa obligationsniva, inte
uppvisat nagra storre avvikande rorelser.
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Forvaltare: Gustaf Tegell och Vilhelm B6hme
Regelverk: Vardepappersfond
Jamforelseindex: HMSMD25 TM

Handel: Daglig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,65% + maximalt
0,10%

Riskniva: 2 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Morkgron (artikel 9)
Teckningskonto: 5851-10 632 26

ISIN: SE0010921809

Bloomberg: BBGOOOBX5XS6

Startdatum: 2008-12-29

Startkurs: 1000

15,0% Medlem av: Signatdr av:
7,5% V‘_\/’_
——— VV u Principles for
0,0% S E 1] PRI Responsible
75% SVERIGES FORUM FOR ~ /MEM Investment
' HALLBARA INVESTERINGAR
2020 2021 2022 2023 2024 2025
Utveckling efter avgifter
1ar 3ar 5ar 10 ar Sedan start
Pareto Klimatfokus Rénta A 3,52% 13,44% 13,11% 13.31% 37,54%
o . .
Manadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Ar
2025 0,37% 0,36% 0,08% -0,30% 0,51% 0,46% 0,26% 1,76%
2024 0,51% 0,61% 0,58% 0,46% 0,58% 0,34% 043% 0,39% 0,39% 0,36% 0,31% 0,28% 533%
2023 0,83% 0,80% -0,30% 0,71% 0,36% 0,26% 0,43% 0,59% 0,61% 0,47% 0,53% 0,00% 542%
2022 -0,01% -1,07% -0,21% 0,02% -0,90% -0,83% 0,08% 0,37% -0,62% -0,20% 0,46% 0,38% -2,51%
2021 0,34% 0,24% 0,07% 0,11% 0,08% 0,06% 0,09% 0,16% 0,09% -0,13% -0,21% 0,06% 0,98%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan dven bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available

to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct
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Sektorindelning

%

e Bank 16,9
e Fastigheter 24,0
Finans 8,1
Hélsovard 39
Industriv. & Tjanster 14,4
o Teleoperatorer 4,0
Dagligvaror 53
e Energi 6,3
» Material 58
o Séllankopsvaror 4,2
Informationsteknik 2,0
Kassa 51
Total 100,0

De 10 storsta innehaven

Vasakronan AB 3.071%

Volvo Treasury AB (publ) 2.705%

If P&C Insurance holding Itd 3.489%
Electrolux AB 2.928%

Granges AB 3.357%

Fabege AB 3.314%

Elekta AB 3.099%

Nykredit Realkredit A/S 3.407%
Telenor ASA 2.635%

Heimstaden Bostad AB 3.663%

Portfoljvikt %
2,90
2,72
2,50
2,37
2,19
2,08
2,01
2,01
1,98
1,89

Storsta bidrag under manaden (%)

Minsta bidrag under manaden (%)

1. STBNO Float PERP Minsta 1 DLRKRE Float 02/20/35
2. DLRKRE Float 07/02/29 Minsta 2 FVHSAM 0.893 09/11/26
3. ELTLX Float 02/24/27 Minsta 3 EPIBSS 0.939 05/18/26
4. SAMPFH Float 06/17/51 Minsta 4 EPROBS Float 09/03/26
5. SWEDAV Float PERP Minsta 5 ARLA Float 07/17/26
Ordforklaringar Portfoljdata

Standardavvikelse Genomsnittlig arlig avkastning (3ar) 4,29
Ett matt pa hur mycket fondens vérde svanger kring fondens ittlia arliq avkastni d

genomsnittliga varde, eller enkelt uttryckt "avvikelser fran Genomsnittlig arlig avkastning (sedan start) 194
medelvardet". Ju hogre standardavvikelse desto hogre risk. Standardavvikelse (3 &r) 1,07
Aktiv risk (Tracking error) Aktiv risk -
Ett matt pa hur mycket fondens avkastning varierar jamfort med Morningstar Rating .
avkastningen for fondens jamférelseindex. Ju hogre aktiv risk, desto ) )

lagre féljsamhet. Mats som den arliga standardavvikelsen i den Kreditduration fonden 210
manatliga 6ver-/underavkastningen jamfort med index. Rinteduration fonden 0,10
Kreditduration Yield To Maturity 3,20

Avser vagd genomsnittlig aterstdende 16ptid for fondens
réntebdrande instrument.

Rénteduration
Avser vagd genomsnittlig rantebindningstid for fondens
rantebarande instrument.

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas véarde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av
valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra
pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser.
Dokumenten é&r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available
Source: Morningstar Direct

to US clients as defined by Regulation S.



