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Vi stravar efter att tillfredsstalla medicinska behov
hos for tidigt fodda barn
Viktiga handelser 2025

| mars beviljade FDA IBP-9414 ”Breakthrough Therapy Designation” for dess potential att
minska gastrointestinal-relaterad dédlighet.

Under maj skickades den kliniska studierapporten (Clinical Study Report, CSR) till FDA.
Rapporten innehaller data fran den kliniska fas 3 studien som avslutades 2024.

| november beslutade IBT att g& vidare med en accelererad godkénnandeprocess foér IBP-
9414,

Under kvartal fyra ingick IBT partnerskap med Recipharm Advanced Bio och BioConnection
fér produktion av IBP-9414.
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IBT i korthet

IBT ar ett Iakemedelsféretag vars mission &r att utveckla och marknadsféra lakemedel for
sjukdomar som drabbar for tidigt fédda barn.

IBT:s huvudfokus &r Iakemedelskandidaten IBP-9414, en formulerad bakteriestam som finns
naturligt i brostmjolk. IBP-9414 férvantas bli den férsta produkten i den nya klassen av
biologiska lakemedel som kallas "Live Biotherapeutic Products” for for tidigt fddda barn.
Utvecklingen av IBP-9414 befinner sig fér narvarande i slutfasen.

| fas lll-studien (“The Connection Study”) pa for tidigt fodda barn som avslutades i juli 2024,
uppvisade den grupp som behandlades med IBP-9414 en signifikant minskning av total
dddlighet med 27 % jamfdrt med placebogruppen, vilket innebéar att en utbredd anvandning
av IBP-9414 skulle kunna rddda mer &n 1 000 patienter arligen enbart i USA. Behandlingen har
fatt bade beteckningen "Breakthrough Therapy” (mars 2025) fér gastrointestinal dédlighet och
beteckningen "Rare Paediatric Disease” (2016), vilket aterspeglar dess potential att tillgodose
ett betydande icke tillfredsstéllt medicinskt behov.

Portféljen innehaller aven ytterligare lakemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118 och IBP-
1122. IBP-1016 fér behandling av gastroschisis, en livshotande och séllsynt sjukdom dér barn
fods med utanpaliggande gastrointestinala organ. IBP-1118 for att forebygga retinopati hos
for tidigt fédda barn (ROP), en av de vanligaste orsakerna till blindhet hos for tidigt fédda barn,
och IBP-1122 for att eliminera vancomycinresistenta enterokocker (VRE), som orsakar
antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

Genom utvecklingen av dessa ldkemedel kan IBT tillgodose medicinska behov dar det inte
finns tillrdckliga behandlingar tillgéngliga.

Vision

For tidigt fodda barn ar de mest sarbara varelserna pa jorden och for att de ska 6verleva, véaxa
och ma bra behover de intensiv och specialiserad vard. Under de senaste 30 aren har det gjorts
framsteg inom sjukvarden som forbéttrat dessa kansliga spadbarns chanser att Gverleva och
ma bra, saval under tiden omedelbart efter fodseln som under deras fortsatta liv. De flesta
befintliga lakemedel och behandlingar &r emellertid utformade fér vuxna och inte anpassade for
just denna sarbara patientgrupp. Specialbehandlingar och férebyggande behandlingar ar darfér
inte tillrackligt utvecklade och det finns ett bradskande behov av lakemedel utformade for for
tidigt fédda barns behov. IBT:s vision &r att bli ett internationellt ledande féretag genom
utveckling av lakemedel inom omradena for for tidigt fodda barn, gastrointestinala sjukdomar
och antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

Affarsidé

IBT utvecklar, och avser att marknadsféra och sélja, andamalsenliga, sdkra och effektiva
lakemedel som kan férebygga eller behandla séllsynta sjukdomar. Kompetensmassigt fokuserar
foretaget kring tre omraden:
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Gastroenterologi - En val fungerande mage &r viktig for var dverlevnad. En daligt fungerande
mage och tarmfunktion kan &ven leda till en hammad tillvéxt och utveckling hos barn.
Funktionen ar som allra viktigast for de barn som ar for tidigt fédda.

For tidigt fédda barn - Behovet av behandlingslésningar for for tidigt fddda barn ar mycket
stort. IBT har etablerat ett omfattande globalt nétverk av ledande forskare och institutioner
inom omradet.

L&kemedel som har levande bakterier som aktiv substans - IBT &r det bolag som &r ndrmast
att registrera ett lakemedel med bakterier som aktiv substans &ven kallade “Live
Biotherapeutic Products”. Den kliniska prévningen med IBP-9414 projektet avslutades
under 2024. En ans6kan om godkdnnande férvantas skickas in under 2026.
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IBT:s historia

2013
IBT grundades som ett dotterbolag till BioGaia och pabdrjade utvecklingen av IBP-9414.

IBT erholl sarlakemedelsgodkannande fran FDA av Lactobacillus reuteri for forebyggande av
NEC hos for tidigt fédda barn.

2014
Farmaceutisk utveckling for att definiera tillverkningsprocess for IBP-9414 pabérjades.
2015

IBT erhdll sérlakemedelsgodkannande av Europeiska kommissionen fér IBP-9414 med L. reuteri
for forebyggande av NEC hos foér tidigt fédda barn.

Godkannande av IND-ansokan for att pabdrja sakerhets- och toleransstudien erhélls fran FDA.
2016

IBT avknoppades fran BioGaia och noterades p& Nasdaq First North.

Rare Pediatric Disease-status for IBP-9414 erholls fran FDA.

IBT utdkade med en till ny indikation for Gastroschisis IBP-1016

2017

IBT slutférde sédkerhets- och toleransstudie avseende IBP-9414, som visade liknande sakerhets
— och toleransprofil i den aktiva gruppen och placebogruppen.

EMA godkénde IBT:s féreslagna pediatriska kliniska provningsprogram fér utvecklingen av IBP-
9414.

2018

En féretradesemission gjordes som tillsammans med en riktad emission i slutet av 2017
inbringade ca 544 Mkr fére emissionskostnader.

| september inleddes handel i IBT AB B-aktier pa Nasdaq Stockholm, Mid Cap.

FDA rekommenderade att mata Sustained Feeding Tolerance (SFT) som en andra primar
“endpoint” i den kommande fas lll studien.

2019

Distributionsavtal fér IBP-9414 tecknades med MegaPharm Ltd. avseende den israeliska
marknaden och den palestinska myndighetens territorium.

IND-ans6kan (Investigational New Drug) godkéndes i USA och den kliniska studien godk&ndes
i Storbritannien, Frankrike, Ungern och Spanien.

Den forsta patienten rekryterades i den kliniska fas Ill studien "The Connection Study”.
2020

Ett godké&nnande att bedriva klinisk studie i Israel, Polen och Bulgarien erhdlls.

2021

IBT validerade Sustained Feeding Tolerance (SFT), enligt dverenskommelse med FDA.
2022

En planerad sékerhetsanalys och futilitetsanalys genomférdes utan anméarkningar.
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FDA godkénde IBTs Orphan Drug Designation ansdkan rérande ett I1akemedel for att
férebygga ROP (Retinopathy of Prematurity).

Ett forvarv av en ldkemedelsplattform som ar &mnad for att férebygga antibiotikaresistenta
sjukhusinfektioner férhandlades fram.

2023

En nyemission gjordes och tillférde ca 101 Mkr fére emissionskostnader.

Europeiska patentverket godkande bolagets patentansdkning for L.reuteri. Patentet géller IBP-
9414.

En planerad sékerhetsanalys och futilitets analys genomférdes utan anmérkningar.

IBP-1016 for gastroschisis beviljades sarlékemedelsstatus.

2024

Under éret rekryterades och fardigbehandlades den sista patienten i "The Connection Study”.

Resultaten av studien visade inga signifikanta effekter pa de priméara effektmatten men en
signifikant skillnad i det sekundara effektmattet, minskning av antal déda spadbarn.

Amerikanska patentverket (USPTO) godkande bolagets patentansdkan for L.reuteri, patentet
galler IBP-9414.

2025

FDA beviljade IBP-9414 "Breakthrough Therapy Designation” fér dess potential att minska
gastrointestinal-relaterad dddlighet.

IBT skickade in den kliniska studierapporten (Clinical Study Report, CSR) fér "The Connection
Study” till FDA. Rapporten inneholl data fran den kliniska fas Ill studien som avslutades 2024.

IBT beslutade att ga vidare med en accelererad godkénnandeprocess for IBP-9414,
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VD kommenterar

For de minsta patienterna och deras familjer

Varje ar fods manga barn alldeles for tidigt. De &r sm4, skoéra och helt beroende av den mest
avancerade neonatalvard vi kan erbjuda. Trots denna vard &r dédligheten hos dessa for tidigt
fortfarande hog.

Vart arbete har ett tydligt fokus: att bidra till att farre barn dor.

Resultat av var fas lll-studie

Vér fas lll-studie, "The Connection Study”, har under aret fortsatt att sta i centrum. IBP-9414
visade pa sékerhet och minskade risken for dodlighet med 27 procent jamfért med placebo.
Studiens resultat har nu publicerats i en artikel i Pediatric Research.

Vid lakemedelsutveckling &r det I1att att tala i procent, konfidensintervall och regulatoriska
processer, men bakom varje siffra finns ett barn. Bakom varje barn finns féraldrar, syskon och
en mojlig framtid om barnet far den ratta varden.

Under &ret har jag mott foréldrar som forlorat sina barn i NEC och andra gastrointestinal-
relaterade sjukdomar. Jag har tréffat neonatologer och sjukskdterskor som dagligen kAdmpar fér
att de for tidigt fédda barnen skall 6verleva. Nar vi presenterar vara resultat for professionen
och féraldrar uttrycker de en férhoppning att flera barn kan raddas till livet och till en forbattrad
livskvalitet.

Ett regulatoriskt erkdnnande av medicinskt varde

I mars 2025 beviljade den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA IBP-9414 ”Breakthrough
Therapy Designation”. Det &r en status som ges till lAkemedel som visar potential att avsevéart
forbattra behandlingen av allvarliga tillstand.

For oss ar detta ett kvitto pa att den medicinska betydelsen av véra resultat delas av FDA.
Breakthrough-statusen innebér en tatare dialog med FDA och méjlighet till en mer effektiv
granskningsprocess. Under aret har vi haft en intensiv och konstruktiv kommunikation, dar var
kliniska dokumentation granskats stegvis. Var plan ar att lamna in en Biological License
Application (BLA) under 2026.

Parallellt har vi fort dialog med europeiska myndigheter och férberett en ansékan om centralt
godk&nnande i Europa.

Ansvar

Med starka kliniska data foljer ett ansvar. Vid ett méte med FDA i december 2025 enades vi om
att ta fram en post-marketing-studie som ytterligare ska dokumentera effekten p& mortalitet
efter ett eventuellt marknadsgodkdnnande. Studiedesignen ska vara genomfdrbar, etisk
férsvarbar och uppfylla hogt stéllda regulatoriska krav.

Vi arbetar néra kliniska experter och statistiker for att sékerstéalla att nasta steg genomférs med
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samma vetenskapliga noggrannhet som tidigare faser.

Samtidigt pagar valideringen av var kommersiella tillverkningsprocess. Att sékerstélla kvalitet
och reproducerbarhet ar avgérande - varje dos som néar ett neonatalt intensivvardsrum maste
halla hdgsta standard.

Fran forskningsbolag till framtida leverantor

2025 har ocksd varit ett &r av omstélining. Efter avslutad fas lll-studie har vi anpassat
organisationen fér ndstkommande fas - regulatoriskt slutférande och marknadsférberedelser,
Det har inneburit en del svara beslut men nédvandiga sddana.

| USA planerar vi att sjélva ansvara for registrering och kommersialisering. For dvriga varlden for
vi dialog med potentiella partners. Vart mal &r inte enbart ett godk&nnande - vart mal &r tillgang
till IBP-9414 for alla for tidigt fédda barn som behdver det.

En stark vetenskaplig grund

Kort efter arsskiftet 2025/2026 fick vi besked om att resultaten fran “The Connection Study”
skulle publiceras i den vetenskapliga tidskriften Pediatric Research. Det ar en viktig milstolpe.
Vetenskaplig transparens och extern granskning &r centrala delar av fértroendet foér ett nytt
lakemedel.

IBP-9414 har dven "Rare Pediatric Disease Designation” i USA, vilket vid ett godkadnnande kan
ge mojlighet till en Priority Review Voucher. Det skapar ytterligare strategiska alternativ fér
bolagets fortsatta utveckling.

Ett personligt tack

Nar jag ser tillbaka p& 2025 ar det inte bara de regulatoriska framstegen jag tanker pa. Jag
tanker pa det engagemang som finns hos vara medarbetare, vara kliniska provare och hos
neonatalpersonal runt om i varlden.

Att arbeta med lakemedelsutveckling for for tidigt fddda barn innebér att arbeta néra livets allra
skoraste bdrjan. Det &r ett ansvar som vi bdr med 6dmjukhet.

Vart uppdrag &r tydligt: att bidra till att fler barn far véxa upp med god livskvalitet.

Stockholm 26 mars 2026

Staffan Strémberg
Verkstallande direktor

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) Arsredovisning 2025

8



IBT:s Projektportfol]

IBP-9414

IBP-9414 innehdller L. reuteri som aktiv substans, vilket & en human bakteriestam som
aterfinns naturligt i bréstmjolk. L. reuteri ar en bakterie kand for att ha anti-inflammatoriska,
anti-patogena och férdelaktiga effekter pa tarmmotilitet, samt tarmslemhinnans mognad. Alla
dessa faktorer bidrar bland annat till att férhindra NEC, vilket k&nnetecknas av allvarlig
inflammation och patogen aktivitet, samt hdmning av tarmrérlighet och -mognad. IBP-9414
har formulerats med hansyn till den ytterst kénsliga malpopulationen for tidigt fodda spadbarn.

IBT erholl sérlakemedelsgodkannande fran FDA av L. reuteri for férebyggande av NEC hos for
tidigt fédda barn 2013 och fran Europeiska kommissionen 2015. IBT erhdll s& kallad Rare
Pediatric Disease-status for IBP-9414 fran FDA 2016.

I juni 2016 startade IBT en sdkerhets- och toleransstudie. | slutet av 2017 visade resultaten
frén studien liknande sékerhets- och toleransprofil bade i den aktiva gruppen och
placebogruppen.

I november 2018 valde IBT till féljd av diskussioner med FDA att modifiera protokollet for fas
lll-studien fér IBP-9414 som syftade till att férebygga nekrotiserande enterokolit (NEC) hos fér
tidigt fédda barn. | enlighet med végledningen fran FDA &ndrade IBT protokollet for att
mojliggora ytterligare behandlingsomraden sasom forkortad tid till att spadbarnet skulle kunna
klara sig utan intravenos nutrition | fas lll-studien méttes formagan “sustained feeding
tolerance” (SFT) for att fa ett matt p& den forkortade tiden.

Den pivotala fas lll-studien, "The Connection Study”, initierades under 2019 och den férsta
patienten rekryterades i juli 2019. | december 2021 presenterades en blindad utvirdering som
visade att &ven en minskning av tiden till SFT korrelerar med farre komplikationer sésom
sepsis och bronkopulmonell dysplasi, en kronisk lungsjukdom som drabbar fér tidigt fédda
barn.

| april 2024 rekryterades den sista patienten i "The Connection Study” och i juli 2024 var den
sista patienten i studien fardigbehandlad. | augusti 2024 erhdll IBT resultatet av studien, som
uppvisade att den grupp som behandlades med IBP-9414 hade en signifikant minskning av
total dédlighet med 27 % jamfért med placebogruppen, vilket innebér att en utbredd
anvandning av IBP-9414 skulle kunna radda mer &n 1 000 patienter arligen enbart i USA.
Behandlingen har fatt bade beteckningen ”"Breakthrough Therapy” (mars 2025) for
gastrointestinal dodlighet och beteckningen ”Rare Paediatric Disease”, vilket aterspeglar dess
potential att tillgodose ett betydande icke tillfredsstallt medicinskt behov.

Vanliga problem vid behandlingen av fortidigt fodda barn

Gastrointestinal-relaterad dodlighet hos for tidigt fédda barn &r ett allvarligt tillstdnd och en
viktig bidragande faktor till den oacceptabelt héga dédligheten. Infektioner och inflammation
hos dessa spadbarn orsakar dédliga tarmskador. Det omogna immunférsvaret gér dem
bené&gna att drabbas av systemisk inflammation och infektion orsakad av den omogna mag-
tarmkanalen med dédliga komplikationer i en méngd vitala organsystem.
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NEC

NEC é&r en av de vanligare dédsorsakerna bland for tidigt fédda barn pa neonatala
intensivvardsavdelningar ("NICU”). Varje ar dor cirka 3 700 spadbarn i Europa och 1 500
spadbarn i USA till f6lijd av NEC. NEC har ett oférutsagbart, spontant och akut utbrott, och
idag &r omfattande kirurgiska ingrepp den enda behandlingen som finns tillganglig. NEC &r en
allvarlig inflammatorisk sjukdom som kan orsaka infektioner i tarmen och vdvnadsddd
(nekros).

NEC drabbar framst for tidigt fédda barn och risken fér att drabbas av NEC &kar ju lagre
fodelsevikt och lagre gestationsalder. Gestationséalder definieras som tiden fran forsta dagen i
den senaste menstruationen till fédseln. Férekomst av NEC efter uppskattad gestationsalder
framgar av Figur 1.

12%
Kirurgisk NEC

10% B Medicinsk NEC

8 %
6%
4%

2%

0%
23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40

Uppskattad gestationsalder
Figur 1. Férekomst av NEC efter uppskattad gestationsalder (Clark et al, 2012).

Sjukdomen har en hogre doédlig utgang i yngre och mindre mogna spadbarn. Dodlighet hos
spadbarn som hade diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder framgar av Figur 2.
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Uppskattad gestationsalder

Figur 2. Dédlighet hos spadbarn som hade diagnosen NEC efter uppskattad gestationsalder (Clark et al,
2012). Siffrorna utanfér parenteser i tabellen ovan representerar uppskattad gestationsalder métt i antal
veckor. Siffrorna inom parenteser representerar antal patienter med NEC inom varje
gestationsaldersgrupp.

De langsiktiga kliniska komplikationerna for spadbarn som 6éverlever NEC varierar, men till
dessa hdr korttarm-syndrom, parenteral ndrings-associerad kolestas, onormal tillvéxt och
utvecklingsrelaterade neurologiska funktionsnedséttningar, daribland cerebral pares, kognitiv
stdérning samt nedsatt syn och hérsel.

Klinisk erfarenhet fas 3 "The Connection Study”

Totalt randomiserades 2 158 spadbarn i studien. Spadbarnen i behandlingsgrupperna IBP-
9414 och placebo var vélbalanserade med avseende pé egenskaper vid studiens borjan,
inklusive fodelsevikt, gestationsélder, kon, geografisk region och ras. Spadbarnen
behandlades i median 49 dagar (intervall: 1-84 dagar; IBP-9414 50 dagar, placebo 48 dagar)
och fick bréstmjélk under median 95 % av behandlingsdagarna.

Resultatet frdn "The Connection Study” visade att de barn som doserats med IBP-9414 hade
27 % lagre dodlighet. Studien visade ocksé att det inte fanns nagra sakerhetsproblem i
samband med behandlingen och inga tecken pa att IBP-9414 orsakade sepsis.

Om man studerar dverlevnad som en funktion av tid s ser vi en tydlig effekt av IBP-9414 efter
tva veckors behandling. Se bild 1; Y-axeln visar éverlevnad och X-axel visar antalet dagar efter
det att forsta dosen &r administrerad.
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Bild 1: Overlevnadskurvan bérjar separeras efter 14 dagar
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Den totala minskningen av dédsfall pa 27% i gruppen som behandlats med IBP-9414 jamfort
med placebogruppen for alla for tidigt fodda barn i studien &r kliniskt relevant. Dessutom, nér
man undersdker dddsfall som intraffar efter 14 dagars behandling, minskar den relativa risken
for doédsfall ytterligare till 49%.

Immateriella rattigheter

BioGaia har patent pa L. reuteri. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv licens att anvanda L.
reuteri fér utveckling av en medicinsk behandling av for tidigt fédda barn. Ingen royalty ska
utga till BioGaia vid kommersialisering av IBT:s lakemedelskandidater. Det huvudsakliga
patentskyddet for IBP-9414 &r produktkravet fér anvandning av L. reuteri. Denna skyddsform
benadmns ofta "oinskrankt produktskydd”, motsvarande det som anvands av
ldkemedelsindustrin fér nya kemiska substanser i smamolekylproduktsegmentet.

IBT har &ven beviljats patentskydd fér specifika formuleringar av IBP-9414. Patentet har
utfardats i Europa, USA, Kina, Japan, Mexico, Australien, Brasilien och Hong Kong och
skyddet I6per till 2036. Patentskyddet i USA I6per till 2037.

IBP-1016

Gastroschisis ar en sallsynt, livshotande och férsvagande fodelsedefekt hos barn dér barnet
féds med ett utanfoérliggande tarmpaket.

Efter det initiala kirurgiska ingreppet, utgdr gastroschisis ett omrade med ett betydande icke
tillfredsstallt medicinskt behov, dér det inte finns nagon tillganglig definitiv

behandling. Postoperativ hantering av gastroschisis syftar i stor utstrackning till att évervinna
den signifikanta morbiditeten som &r relaterad till minskningen av tarmens motilitet

och efterféljande matintolerans som medfor ett Iangvarigt behov av parenteral naring.
Spadbarn som lider av gastroschisis har en kraftigt 6kad risk fér sepsis och leverkolestas. Det
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ar vanligt att nyfédda med gastroschisis ofta har en langre sjukhusvistelse pa 1-5 manader
och dérigenom orsakar betydande bérda for sjukvarden.

De aktiva bakterierna som anvands i IBP-1016 ar kdnda for att férbattra tarmmotilitet och
funktion hos sp&dbarn med matintolerans.

IBP-1118

ROP (retinopathy of prematurity) drabbar 50-70% av de fér tidigt fddda barn som vager
mindre 8n 1500 gram vid fédseln, vilket i flera fall leder till att patienter blir juridiskt blinda.
Nuvarande behandlingar tillfredsstaller inte tillrackligt detta medicinska behov da allvarliga fall
har 6kat markant fran 1,7 till 14,8 per 1000 for tidigt fédda barn mellan &ren 1990 och 2021.

IBT &r i ett tidigt skede av en undersdkning som syftar till att utreda méjligheterna att utveckla
ett l1akemedel for att férebygga ROP (retinopathy of prematurity), ett véxande och allvarligt
tillstdnd som ofta leder till blindhet bland for tidigt fodda barn. FDA:s (Food and Drug
Administration) avdelning fér utveckling av orphan drugs godkénde IBT:s ansdkan den 20
september 2022.

Lakemedelskandidaten &r en dipeptid som utvecklats under ledning av Dr Josef Neu,
professor vid University of Florida Health, Department of Pediatrics, Division of Neonatology
och Dr. Maria Grant, professor vid University of Florida Health, Department of Endocrinology,
Diabetes and Metabolism.

IBP-1122

Antibiotikaresistens har kat till farliga nivaer éver hela varlden. Sjukhusférvarvade infektioner
orsakade av vankomycinresistenta enterokocker (VRE), har blivit en allvarlig folkh&lsoutmaning
kopplad till komplexiteten av antibiotikaresistens, vilket resulterar i 54 000 fall och 5 000
dodsfall bland inlagda patienter i USA varje ar. VRE-infektioner berdknas orsaka direkta arliga
sjukvardskostnader i USA pa 539 miljoner dollar.

IBP-1122 ar en bakteriestam utvecklad fér att eliminera VRE. Den &r utvecklad av Drs. Nita
Salzman, Chris Kristich och Sushma Kommineni vid avdelningarna for pediatrik och
mikrobiologi och immunologi vid Medical College of Wisconsin (MCW).

IBT har en exklusiv global licens fran MCW for plattformen bestdende av genetiskt modifierade
bakterier. Kombinationen av MCW:s teknologi och IBT:s expertis att utveckla lakemedel som
har levande bakterier som aktiv substans - kan ge en unik och ny méjlighet att bekdmpa
sjukhusférvarvade infektioner.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) ("IBT”),
org.nr. 556873-8586 far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2025 — 31
december 2025.

Verksamhet

Infant Bacterial Therapeutics AB ("IBT”) &r ett publikt bolag med séte i Stockholm. Bolagets B-
aktier &r sedan den 10 september 2018 noterade pa Nasdaq Stockholm (IBT B).

IBT ar ett Iakemedelsféretag vars mission &r att utveckla och marknadsféra lakemedel for
sjukdomar som drabbar for tidigt fédda barn.

IBT:s huvudfokus &r Iakemedelskandidaten IBP-9414, en formulerad bakteriestam som finns
naturligt i brostmjolk. IBP-9414 férvantas bli den férsta produkten i den nya klassen av
biologiska Iakemedel som kallas ”Live Biotherapeutic Products” for for tidigt fédda barn.
Utvecklingen av IBP-9414 befinner sig fér narvarande i slutfasen.

| fas lll-studien (“The Connection Study”) pa for tidigt fodda barn som avslutades i juli 2024,
uppvisade den grupp som behandlades med IBP-9414 en signifikant minskning av total
dédlighet med 27 % jamfort med placebogruppen, vilket innebar att en utbredd anvandning
av IBP-9414 skulle kunna rddda mer &n 1 000 patienter arligen enbart i USA. Behandlingen har
fatt bade beteckningen "Breakthrough Therapy” (mars 2025) fér gastrointestinal dédlighet och
beteckningen "Rare Paediatric Disease” (2016), vilket aterspeglar dess potential att tillgodose
ett betydande icke tillfredsstéllt medicinskt behov.

Portféljen innehaller aven ytterligare lakemedelskandidater, IBP-1016, IBP-1118 och IBP-
1122. IBP-1016 fér behandling av gastroschisis, en livshotande och séllsynt sjukdom dér barn
fods med utanpaliggande gastrointestinala organ. IBP-1118 for att forebygga retinopati hos
for tidigt fédda barn (ROP), en av de vanligaste orsakerna till blindhet hos for tidigt fddda barn,
och IBP-1122 for att eliminera vancomycinresistenta enterokocker (VRE), som orsakar
antibiotikaresistenta sjukhusinfektioner.

Genom utvecklingen av dessa ldkemedel kan IBT tillgodose medicinska behov dar det inte
finns tillrdckliga behandlingar tillgangliga.

Vasentliga handelser under 2025

o Den 28 mars 2025 meddelade IBT att FDA beviljat IBP-9414 ”Breakthrough Therapy
Designation” for dess potential att minska gastrointestinal-relaterad dédlighet.

¢ Den 8 maj meddelade IBT att den kliniska studierapporten (Clinical Study Report, CSR)
for "The Connections Study” skickats in till FDA. Rapporten innehaller data fran den
kliniska fas 3 studien som avslutades 2024.

e Den 20 november 2025 meddelade IBT att féretaget ingatt partnerskap med
Recipharm Advanced Bio fér produktion av lakemedelssubstans.
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e Den 25 november 2025 meddelade IBT att foretaget beslutat att ga vidare med en
accelererad godkannandeprocess for IBP-9414.

e Den 11 december 2025 meddelade IBT att foretaget ingatt partnerskap med
BioConnection for produktion av Iakemedel.

Vasentliga handelser efter rakenskapsaret

e | februari 2026 publicerades resultatet fran "The Connection Study” i Pediatric
Research.

Utvalda finansiella data i sammandrag

tkr 2025 2024
jan-dec jan-dec

Nettoomséttning = -

Ovriga intéakter - 4
Rorelseresultat -68 995 -145343
Resultat efter skatt -65166 -136 905
Balansomslutning 161 749 239 566
Periodens kassafléde -72337 -111120
Periodens kassaflode per aktie (SEK) -5,37 -8,25
Likvida medel 144 009 223 388
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -4,84 -10,16
Eget kapital per aktie (SEK) 7,82 12,64
Soliditet (%) 65% 71%

Finansiell utveckling

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
féregdende &r om ej annat anges.

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -68 995 tkr (-145 343) och resultat efter finansiella poster uppgick
till -65 166 tkr (-136 905).

Resultat efter skatt uppgick till -65 166 tkr (-136 905).
Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till -4,84 kronor (-10,16).

Kostnader

Rorelsens kostnader uppgick till 61 952 tkr (150 792) fére valutakurseffekter pa
valutaplaceringar och efter valutakurseffekter till 68 995 tkr (145 347).
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Kostnader avseende utvecklingen av IBP-9414 uppgick till 23 781 tkr (112 544) fore
valutakurseffekter. Den lagre kostnaden 2025 jamfért med 2024 beror pé lagre aktivitet i
studien 2025, vilket &r i linje med férvantan. Personalkostnader uppgick till 20 676 tkr (23 321),
den lagre kostnaden i &r jamfort med samma period féregaende &r beror framst pa
bonuskostnaden i samband med teckningsoptionsprogram 2024 samt farre antal anstéllda
under 2025. Ovriga externa kostnader uppgick till 17 496 tkr (14 927). Under &ret har féretaget
haft hogre kostnader for legal radgivning och konsultkostnader inom regulatoriska fragor.

Kostnader nettoredovisas inklusive valutakurseffekter pa valutaplaceringar. Under
rapportperioden uppgick valutakurseffekter till -7 043 tkr (5 445). (Not 1, 2).

Medelantalet anstéllda uppgick under aret till 7 (10). Bolaget hade 6 (9) anstallda per
balansdagen.

Kassaflode

Kassaflodet fér perioden uppgick till -72 337 (-111 120) tkr. Kassafléde per aktie uppgick till
-5,37 (-8,25) kronor.

Finansiell stallning

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick till 6 812 tkr (3 224) och avser
tillverkningskostnader av IBP-9414, hyror och férsékringar.

Upplupna kostnader uppgick till 12 171 tkr (21 890) och avser i huvudsak kostnader relaterade
till tillverkning av IBP-9414, konsultkostnader samt personalrelaterade kostnader.

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 december 2025 till 144 009 tkr jAmfoért med 223
388 tkr den 31 december 2024.

Bolagets egna kapital uppgick per den 31 december 2025 till 105 333 tkr jamfért med 170 263
tkr den 31 december 2024. Eget kapital per aktie uppgick per den 31 december 2025 till 7,82
jamfért med 12,64 kronor den 31 december 2024.

Bolagets soliditet uppgick per den 31 december 2025 till 65% jamfért med 71% den 31
december 2024.

IBT:s likviditet och kapital bedomes tillrackligt fram till erhallande av marknadsgodkannande.

Utsikter for 2026

Utvecklingsplanen fér IBP-9414 bestod av tva kliniska studier: sdkerhets- och toleransstudien
samt pivotala fas lll-studien, “The Connection Study”. Sékerhets- och toleransstudien
slutférdes enligt plan under fjarde kvartalet 2017. Den efterféljande pivotala fas lll-studien,
"The Connection Study”, avslutades i juli 2024. Resultatet av studien erhdlls under Q3 2024.

Den avslutade pivotala fas lllI-studien avsag att dokumentera effekten av IBP-9414 jamfort
med placebo samt belysa IBP-9414:s sakerhet. Utvecklingsprogrammet fér IBP-9414 &r
"Breakthrough Designated” vilket ger IBT mgjligheten att 1amna in delar av ansékan om
marknadstillstand vid olika tillfallen. Redan under sommaren 2025 skickade den kliniska
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dokumentationen in till FDA, och kommer under 2026 féljas upp med 6évriga delar. Efter
diskussioner med FDA under 2025 &r IBT:s plan att ans6ka om ett marknadsgodk&nnande i
USA genom en sé kallad accelererad ansokan. IBT och FDA &r ocksé Overens om att IBT ska
ta fram ett forslag for en studie som avses att bedrivas efter lanseringen av IBP-9414.

IBT kommer under varen 2026 arbeta vidare med valideringen av produktionen hos partners
som kommer tillverka de kommersiella volymerna av IBP-9414, som en del i dokumentationen
till FDA.

Mot bakgrund av studieresultaten samt det bradskande behovet av en effektiv behandling av
for tidigt fédda barn kommer IBT att fortsétta utvecklingen mot lakemedelsregistrering under
2026.

Risker och osakerheter i sammandrag

Riskhantering

Bolagets styrelse arbetar I6pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera
risker och vidta atgarder betréffande dessa. Den interna kontrollmiljén omfattar sdsom anges i
Bolagsstyrningsrapporten huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbedémning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfdljning. Fér varje
identifierad risk av vasentlig karaktér utarbetas riskmitigerande atgéarder. (Se ocksa not 19
Finansiell riskhantering).

Beroende av utveckling av en produkt

IBT:s varde &r till mycket stor del beroende av att bolagets utvecklingsprojekt IBP-9414 blir en
framgang, att US Food and Drug Administration ("FDA”) och/eller the European Medicines
Agency ("EMA”) beviljar ett marknadsféringstillstand. Om utvecklingen av IBP-9414
misslyckas kan IBT komma att fokusera pa andra projekt men det finns en risk att sddana
projekt inte kommer att lyckas.

Patent och varumarken

BioGaia har patent pa L. reuteri. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv licens att anvanda L.
reuteri for utveckling av en medicinsk behandling av for tidigt fédda barn. Ingen royalty ska
utga till BioGaia vid kommersialisering av IBT:s lakemedelskandidater. Det huvudsakliga
patentskyddet fér IBP-9414 &r produktkravet fér anvandning av L. reuteri. Denna skyddsform
benadmns ofta "oinskrankt produktskydd”, motsvarande det som anvands av
lakemedelsindustrin fér nya kemiska substanser i smamolekylproduktsegmentet.

IBT har &ven beviljats patentskydd fér specifika formuleringar av IBP-9414. Patentet har

utfardats i Europa, USA, Kina, Japan, Mexico, Australien, Brasilien och Hong Kong och
skyddet I6per till 2036. Patentskyddet i USA I6per till 2037.
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Foérutom patentskydd kommer IBP-9414 ocksé skyddas genom att det &r en biologisk produkt
och ges exklusivitet genom sin sérlakemedelsstatus. Fér ndrvarande &r skyddet foér
sarlakemedel och biologiska produkter i USA 7 respektive 12 ar fran marknadsgodkannande.
Liknande regler finns i Europa.

| den typ av verksamhet som IBT bedriver féreligger alltid risken att bolagets licenser, patent,
varumarken eller andra immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd fér bolagets produkter
eller att bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrdng i patent komma att ske,
vilket kan leda till kostsamma tvister. Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa férhand.
Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan fér den férlorande parten leda till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand

Regulatorisk risk

IBT utvecklar medicinska produkter och ar beroende av bedémningar och beslut fran berérda
myndigheter. S&dana bedémningar féregas av beslut om bland annat tillstdnd att utféra
kliniska prévningar, tillstdnd att marknadsféra och sélja lakemedel, férutsattningar for
férskrivning av lakemedel, prissattning av lékemedel som omfattas av subventionssystem och
rabattering av lakemedel. Det kan inte garanteras att IBT kommer att erhalla de
myndighetsbeslut som &r nédvandiga for att fortsatta kliniska studier samt erhélla
marknadsgodkénnande.

Det kan inte uteslutas att de nationella myndigheterna gér olika bedédmningar eller agerar for
att produkten inte far saljas i det aktuella landet vilket kan leda till férsenat, uteblivet eller
indraget marknadsgodkénnande.

For att minska denna risk avseende regulatoriska risker involveras véarldsledande extern
expertis vad géller regulatorisk strategi och utformning av kliniska studier.

Produktion

IBT anvander kontraktstillverkare for tillverkning av IBP-9414 vilket gor att bolaget &r beroende
av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad géller exempelvis mangd, kvalitet
och leveranstid. Under 2025 ingick IBT partnerskap med tva kontraktstillverkare for att
sékerstélla kommersiella volymer f6r IBP-9414.

Produktansvar och férsakring

IBT bedriver utveckling av farmaceutiska produkter och vilket medfér risker forknippade med
produktansvar. For att mitigera sadan risk har IBT ett férsakringsskydd fér produkter under
utveckling. Det kan dock inte garanteras att férsakringen ger tillrackligt skydd mot
skadestandsansprak vid handelse av skador orsakade av bolagets produkter eller
produktkandidater. IBT kan i framtiden ocksa misslyckas med att teckna eller uppratthélla
forsakringsskydd pa acceptabla villkor.
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Bolagets férsédkringsskydd innefattar féretagsférsakring samt fram till avslutad klinisk studie
sarskild forsakring for patienter som deltar i kliniska prévningar. Férsékringsskyddet &r foremal
for I1dpande 6versyn. Bolaget beddmer att forsdkringsskyddet &r anpassat till verksamhetens
nuvarande omfattning.

Beroende av nyckelpersoner

IBT &r beroende av ett fatal nyckelpersoner, savél anstéllda som styrelseledaméter. Bolagets
framtida resultat paverkas av férmagan att attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner.
| det fall en eller flera nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas erséitta denne eller dessa
skulle detta kunna ha en negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Finansiella risker

Overvégande del av IBT:s utvecklingskostnader uppstar i utlandsk valuta. Om SEK minskar i
varde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande paverkan pa bolagets stéllning och
resultat. De valutor mot vilken IBT har stérst exponering & USD och EUR.

IBT:s balanspost "Kassa och bank” i balansrékningen utgérs av medel placerade pa konto hos
svenska storbanker dar motpartsrisken ar mycket 1ag. Se vidare not 19 for finansiell
riskhantering.

Det allmé&nna makroekonomiska laget géllande inflation, kostnadsokningar och eventuella
tullkostnader bidrar till viss osakerhet och det kan inte uteslutas att IBT kommer paverkas av
detta i framtiden. Hittills har IBT motverkat kostnadsdkningar genom kép av USD och EUR
tidigare nér kursen var mer fordelaktig.

Miljé och ansvar

IBT:s verksamhet medfér inga sérskilda miljérisker och kraver inte nagra sarskilda
miljorelaterade tillstand eller beslut fran myndigheter. Styrelsen bedémer att bolaget bedriver
sin verksamhet enligt tilldmpliga halso- och sakerhetsregler samt erbjuder sina anstéllda en
séker och sund arbetsmiljo.

Hallbarhet

IBT ska uppfattas som ett innovativt och kreativt féretag, som star for kvalitet och halsa samt
fyller en funktion i samhéllet. Det &r viktigt for oss att arbeta med hallbarhet. Respekt for
humana rattigheter, miljé och anti-korruption ska pragla bolagets vardag genom saval
affarsstrategier, finansieringsprocesser, investeringar och inkép.

Bolaget omfattas inte av kravet att upprétta lagstadgad hallbarhetsrapport.
Tvister

Avsattningar for tvister baseras pa typ av tvist och den juridiska processens utveckling. Vidare
beaktas asikter fran interna och externa juridiska samt andra radgivare avseende utgéngen av
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processerna. Avsattningar for tvister ar férenade med uppskattningar och bedémningar.
Framtida utfall i tvister kan skilja sig fran gjorda uppskattningar och bedémningar vilket kan ha
en betydande paverkan pa IBT:s stéllning och resultat.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapporten fér 2025 aterfinns i denna Arsredovisning och pa bolagets hemsida
www.ibtherapeutics.com.

Informationsgivning

IBT efterstravar god kommunikation med aktiedgarna. Bolagets information ska vara korrekt,
tydlig, saklig, trovérdig och snabb. Bolagets kommunikation ska ocksa praglas av 6ppenhet
och bolaget publicerar I6pande delérsrapporter och arsredovisningar pa svenska och
engelska. Handelser som beddms vara kurspaverkande offentliggérs genom
pressmeddelanden.

Kommande informationstillfallen

Delérsrapport januari-mars 2026 6 maj 2026

Deléarsrapport april-juni 2026 26 augusti 2026

Delérsrapport juli-september 2026 13 november 2026
Bokslutskommuniké 2026 11 februari 2027
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Arsstimma
Arsstamma for IBT kommer att hallas den 7 maj 2026 kI 16:00 i Stockholm.

Styrelsens forslag till vinstdisposition

SEK 2025
Forslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -602 014 225
Overkursfond 768 841 897
Arets resultat -65 166 027
Totalt 101 661 645

disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rékning 101 661 645
Summa 101 661 645

Betraffande resultat och stéllning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat-och balansrakning
med tillhérande noter.
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Resultatrakning

tkr 2025 2024
Not jan-dec jan-dec
Nettoomséttning = -
Ovriga intakter - 4
FoU kostnader 5 -48 847 -126 051
Administrationskostnader 2,3,4,5 -20 148 -19 296
Rorelseresultat -68 995 -145 343
Resultat fran finansiella poster
Ranteintékter och liknande resultatposter 3 829 8 438
Resultat efter finansiella poster -65 166 -136 905
ARETS RESULTAT* -65 166 -136 905

* Resultatet motsvarar bolagets totalresultat

Resultat per aktie

SEK

fére och efter utspadning -4,84 -10,16
Antal aktier, vid periodens bdérjan* 13471 420 13471420
Antal aktier vid periodens utgang* 13471420 13471420

*Per den 1 januari 2025 och 31 december 2025 var férdelningen av utgivna aktier 453 283 av aktieslag
A med réstvarde 10 och 13 018 137 aktieslag B med réstvarde 1
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Balansrakning

tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 7 8 070 8 886
Aktier i dotterféretag 8 70 70
Summa anlaggningstillgangar 8 140 8 956
Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 9 2789 3997
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 6812 3224
Summa kortfristiga fordringar 9 600 7 221
Kassa och bank 11 144 009 223 388
Summa omsattningstillgangar 153 609 230 610
SUMMA TILLGANGAR 161 749 239 566
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3672 3672
Fritt eget kapital

Overkursfond 768 842 768 842
Balanserat resultat -602 014 -465 346
Arets resultat -65 166 -136 905
Summa eget kapital 105 333 170 263
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 43 858 46 993
Ovriga kortfristiga skulder 386 421
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 12 12 171 21 890
Summa kortfristiga skulder 56 416 69 303
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 161 749 239 566
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Eget kapital

ther Bundtla(tazci;tztl Fritt eget kapital
Aktiekapital | Overkursfond Balanserat Totalt eget
resultat inkl. kapital
periodens
resultat
Ingadende eget kapital 2024-01-01 3672 766 829 -465 346 305 154
Periodens resultat -136 905 -136 905
Summa totalresultat -136 905 -136 905
Transaktioner med aktieagare
Teckningsoptioner 2013 2013
Utgaende eget kapital 2024-12-31 3672 768 842 -602 251 170 263
Ingadende eget kapital 2025-01-01 3672 768 842 -602 251 170 263
Periodens resultat -65 166 -65 166
Aktierelaterad ersattning 237 237
Summa totalresultat -64 929 -64 929
Utgaende eget kapital 2025-12-31 3672 768 842 -667 180 105 333
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Kassaflodesanalys

tkr 2025 2024
jan-dec jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -68 995 -145 343
Erhallna ranteintakter 3 829 8 438
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Aktierelaterad ersattning 237 -
Avskrivning produktionsprocess 816 816
Orealiserade valutaférandringar 7 043 -5 445
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandringar av rérelsekapital -57 071 -141 533
Kassafl6de fran férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av kortfristiga fordringar -2 379 5277
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -12 887 23123
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -72 337 -113 133
Finansieringsverksamheten
Optionslikvider - 2013
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 2013
Arets kassaflode -72 337 -111 120
Valutakursdifferens i likvida medel 7 043 5445
Likvida medel vid periodens bdrjan 223 388 329 064
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 144 009 223 388
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna finansiella rapport har uppréttats i enlighet med RFR 2, Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Tillimpningen av RFR 2 innebar att IBT tillimpar samtliga
av EU antagna IFRS och uttalanden s& langt detta & mgjligt inom ramen for
arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och
beskattning. Att upprétta finansiella rapporter i 6verensstdmmelse med RFR 2 kréver
anvandning av en del viktiga uppskattningar av olika posters varden och bedémningar av
principer for redovisningsandamal.

IBT har inte ndgra transaktioner att redovisa i ovrigt totalresultat varfér en upplysning om det
lAmnas under resultatrékningen.

Under maj manad 2017 bildades dotterféretaget IBT Baby AB. Under det andra kvartalet
2017, tredje kvartalet 2020, andra kvartalet 2022, andra kvartalet 2023 och andra kvartalet
2024 mottog IBT Baby AB teckningsoptioner vederlagsfritt frdn moderbolaget vilka har salts till
personal anstallda av IBT till marknadspris. Andra mellanhavanden har ej férekommit. D&
bolaget bildats med 50 tkr i aktiekapital och endast haft marginella bolagsbildningskostnader
motsvarar koncernens resultat-och balansrakning i allt vasentligt moderbolagets, varfér ndgon
konsolidering ej skett med stéd av arsredovisningslagen 7 kap. 3a §.

IFRS 16 Leasing. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasingavtal,
med nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Fortida tillampning &r tillaten. IBT upprattar
endast finansiella rapporter for juridisk person och har ddrmed valt att inte tillampa reglerna i
IFRS 16. IBT tillampar istéllet p. 2-12 i RFR 2 och darmed redovisas leasingavgifter &ven
fortsattningsvis som kostnad linjért dver leasingperioden.

De forandringar som tratt i kraft och som galler frdn och med den 1 januari 2025 har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa IBTS finansiella rapporter.

Nya redovisningsprinciper 2026 och senare. Fran och med den 1 januari 2027 trader IFRS 18
Presentation and Disclosures in Financial Statement i kraft. Den nya standarden kommer
ersdtta IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Syftet med IFRS 18 &r att férbattra hur
foretag presenterar sina finansiella rapporter med fokus pa struktur och klassificering i
resultatrdkningen och kassaflédesanalysen. Den nya standarden innehaller &ven
upplysningskrav av foretagsledningens definierade resultatmatt och kostnaders karaktar mm.
IFRS 18 férvantas ha vésentlig effekt for de flesta foretag men det &r fortsatt osékert hur
denna nya standard kommer att vara tillamplig under RFR 2.

Inga andra nya och dndrade redovisningsstandarder och tolkningar som har publicerats och
trader i kraft 2026 och senare beddms ha en vasentlig paverkan pa koncernens finansiella
rapporter.
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Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

IBT:s funktionella valuta ar svenska kronor. De finansiella rapporterna presenteras i svenska
kronor avrundade till nd&rmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals
kronor kan innebara att beloppen inte stdmmer om de summeras.

Omrékning fran utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser
som géller pa transaktionsdagen. Monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta raknas om
till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstér vid omrakningen redovisas under forsknings- och
utvecklingskostnader samt administrationskostnader i resultatrdkningen. Icke-monetéra
tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaffningsvarden och omraknas till
valutakurs vid transaktionstillfallet.

Finansiella instrument, IFRS 9

Finansiella instrument redovisas till anskaffningsvarde. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller dverforts
och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som &r férknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort frdn balansrakningen néar forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat satt utslackts.

Klassificering och vérdering

Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som tillgdngen hanteras i och
tillgdngens kassaflodeskaraktér. Om den finansiella tillgangen innehas inom ramen fér en
affarsmodell vars mal &r att inkassera kontraktsenliga kassafléden (hold to collect) och de
avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen vid bestdmda tidpunkter ger upphov till
kassafléden som enbart bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaffningsvérde.

Om affarsmodellens mal istallet uppnas genom att bade inkassera avtalsenliga kassafléden
och sélja finansiella tillgdngar (hold to collect and sell), och de avtalade villkoren fér den
finansiella tillgangen vid bestamda tidpunkter ger upphov till kassafléden som enbart bestar av
betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgangen
till verkligt varde via 6vrigt totalresultat.

Alla évriga affarsmodeller (other) dar syftet ar spekulation, innehav fér handel eller dar
kassaflddeskaraktaren utesluter andra affarsmodeller innebar redovisning till verkligt véarde via
resultatrékningen.

Finansiella tillgdngar bestar av likvida medel. Likvida medel bestar av omedelbart tillgéngliga
banktillgodohavanden i svenska banker. Bolaget tillampar affarsmodellen "hold to collect” fér
likvida medel.
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Nedskrivningar

Bolaget redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster pé finansiella tillgdngar som
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Per varje balansdag redovisar bolaget férédndringen i
foérvantade kreditférluster sedan det forsta redovisningstillféllet i resultatet.

For samtliga finansiella tillgangar varderar bolaget forlustreserven till ett belopp som motsvarar
12 manaders forvantade kreditforluster. For finansiella instrument for vilka det har skett
betydande 6kningar av kreditrisken sedan det foérsta redovisningstillféllet redovisas en reserv
baserad pa kreditférluster for tillgdngens hela 16ptid (den generella modellen).

Bolaget redovisar forvantade kreditférluster for aterstdende 16ptid for alla finansiella instrument
for vilka det har skett betydande 6kningar av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillfallet,
antingen bedémt enskilt eller kollektivt, med tanke p4 alla rimliga och verifierbara uppgifter,
inklusive framatblickande sddana. Bolaget varderar férvantade kreditforluster fran ett
finansiellt instrument pé ett sétt som aterspeglar ett objektivt och sannolikhetsvagt belopp
som bestdms genom att utvardera ett intervall av méjliga utfall, pengars tidsvarde och rimliga
verifierbara uppgifter avseende nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar.

Likvida medel omfattas av den generella modellen f6r nedskrivningar. For likvida medel
tilampas undantaget for 1&g kreditrisk per balansdagen.

Bolaget definierar fallissemang som att det bedéms osannolikt att motparten kommer att méta
sina dtaganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade betalningar.
Oavsett anses fallissemang foreligga nér betalningen ar 90 dagar sen. Bolaget skriver bort en
fordran nar inga méjligheter till ytterligare kassafléden bedéms féreligga.

Leverantérsskulder

Leverantdrsskulder ar forpliktelser att betala fér varor eller tjanster som har férvarvats i den
|I6pande verksamheten fran leverantorer. Beloppen ar osékrade och betalas oftast inom 30
dagar. Leverantdrsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar eller
tidigare (eller under normal verksamhetscykel om den &r langre). Om inte, tas de upp som
langfristiga skulder. Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till
upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Ovriga skulder

Den foérvéntade 16ptiden fér dvriga skulder ar kort, varfér skulden redovisats till nominellt
belopp utan diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvéarde.

Kundfordringar och évriga fordringar

Kundfordringar och évriga fordringar redovisas till nominella varden. Det verkliga vardet pa
kundfordringar och &vriga fordringar motsvarar dess redovisade varde da
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.
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Immateriella tillgangar

IBT:s arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar delas upp
i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som héarrér fran en forskningsfas
redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Samtliga utgifter fér utveckling redovisas som tillgang enligt IAS 38 om samtliga foljande
villkor &r uppfyllda:

e Det ar tekniskt méjligt att fardigstélla den immateriella anlaggningstiligangen sé att den
kan anvandas eller siljas

e Foretaget avsikt ar att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgdngen och att
anvanda eller sélja den

e Det finns forutsattningar for att anvénda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgdngen

e Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera
framtida ekonomiska férdelar

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella
anlaggningstillgdngen

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgdngen under dess
utveckling kan berdknas tillforlitligt

Projektkostnader kostnadsférs i utvecklingsfasen om ovanstaende villkor ej ar uppfylida.

IBT:s beddmning ar att utvecklingen av produktionsprocessen for lakemedelskandidaten IBP-
9414 tillgodoser namnda krav. Kostnader som uppstatt i projektet har aktiverats fran och med
att kriterierna ovan uppnatts. Produktionsprocessen har beddomts som redovisningstekniskt
fardigstalld. Den immateriella tillgadngen ”produktionsprocess” skrivs darfor av éver sin
beddmda nyttjandeperiod och har gett upphov till avskrivningskostnader fran 2016. Bedémd
nyttjiandeperiod ar 20 &r vilket motsvarar giltighetstiden pa befintliga samt inneliggande
patentansdkningar. Avskrivningskostnaden redovisas som forsknings— och
utvecklingskostnader i resultatrakningen.

Det lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar, IBP-9414, bedéms inte méta de ovan
angivna kriterierna i IAS 38 for att aktiveras som utveckling i balansrédkningen. Darfér
kostnadsférs utvecklingskostnaderna i kliniska studier |6pande.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar
som inte ar fardiga fér anvandning, skrivs inte av utan provas arligen, eller vid indikation pa
vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som skrivs av bedéms
med avseende pé vardenedgang nérhelst handelser eller forandringar i foérhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En nedskrivning gérs med det
belopp varmed tillgadngens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvéarde.
Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
férsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden
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(kassagenererande enheter). For tillgangar (andra &n goodwill) som tidigare har skrivits ner
gors per varje balansdag en provning om aterforing bor goras.

Likvida medel

| likvida medel i balansrékningen och rapporten over kassafléden ingar kassa och
banktillgodohavanden.

Erséttningar till anstéllda

Erséttningar till anstéllda i form av I6ner, bonus, betald semester, betald sjukfranvaro och
pensionsférmaner redovisas i takt med intjanandet. Inga pensionsataganden finns i bolaget
utdver de pensionsférsakringspremier som betalas arligen. Samtliga pensionsplaner &r
avgiftsbestamda.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt sa kallad indirekt metod.

Intékter

Intékter redovisas till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller kommer att erhdllas. Bolaget
hade per balansdagen inga intakter.

Leasing

Betalningar som gérs under leasingtiden kostnadsfdrs i resultatrékningen linjart dver
leasingperioden.

Segmentrapportering

Den finansiella information som rapporterats till den verkstallande hégste beslutsfattaren, som
underlag for férdelning av resurser och bedémning av bolagets resultat, delas inte upp pa
olika rérelsesegment.

Bolagets verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren — att utveckla medicinska
produkter. Bolagets rapport dver totalresultat och finansiell stallning utgdr enbart ett
rérelsesegment.

Skatt

Bolagets skattekostnad eller skatteintdkt som redovisas avser aktuell skatt och féréandringar i
uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet
med géllande skatteregler. Aktuell skatt inkluderar &ven justering fran tidigare taxeringsar.
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IBT:s skattemassiga underskott uppgar till cirka 696 (630) Mkr. Uppskjuten skatt redovisas pa
alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgdngar och
skulder och deras redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
det ar sannolikt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka
de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Aktivering av uppskjuten skattefordran i bolagets
finansiella rapporter sker forst nar det ar kant att skattemassiga dverskott kommer att intréffa.
Inga uppskjutna skattefordringar har rapporterats i bolagets rapport éver finansiell stéllning.

Vésentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under raddande
forhallanden. Foretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsédndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. Bedémningar gors &ven vid tilldmpning av féretagets
redovisningsprinciper.

Det lakemedelsutvecklingsprojekt som nu pagar, IBP-9414, beddms inte méta kriterierna i IAS
38 for att aktiveras som utveckling i balansrékningen. Darfor kostnadsfors
utvecklingskostnaderna i kliniska studier I6pande.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregdende &r om gj
annat anges.

Not 2 Finansiella instrument

Verkligt varde for 6vriga fordringar, likvida medel, leverantérsskulder och &vriga skulder
uppskattas vara lika med dess bokfoérda varde (upplupet anskaffningsvarde) pa grund av den
korta 16ptiden.

Not 3 Leasing

IBT har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing
kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden. Det finns inga icke uppségningsbara leasingavtal
efter fem ar.

Totala framtida leasingavgifter avseende leasingavtal per balansdagen framgér nedan:

Operationell leasing 2025-12-31 2024-12-31

tkr

Forfall till betalning inom ett ar 579 995

Forfall till betalning mellan ett och fem &r 97 825

Summa 676 1820
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Operationella leasingkostnader under aret 2025 2024
tkr

Lokalhyra 818 780
Hyra parkering 61 55
Bilar 243 216
Summa 1122 1052

Not 4 Personal

Medeltal antal anstallda Medeltal antal anstallda
2025 2024
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Sverige 3 4 7 5 5 10
Totalt 3 4 7 5 5 10
Antal personer 31/12 2025 Antal personer 31/12 2024
Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelsen 3 2 5 3 2 5
Ovriga ledande
befattningshavare ! 2 e ! 2 3
Totalt 4 4 8 4 4 8
Totala I6ner, pensioner och sociala kostnader, tkr 2025 2024
Léner och andra erséttningar 13 937 16 679
Pensioner 2 337 2 151
Sociala kostnader 3976 4 339
Ovriga kostnader 669 369
Totalt 20918 23 538

Styrelse och kommittéer

Arvoden till styrelsen utgar i enlighet med arsstdmmans beslut.

Verkstéllande direktor

Grundlon till verkstallande direktéren, Staffan Strémberg, uppgick under 2025 till 3 610 tkr
samt 600 tkr i rorlig ersattning.

Verkstallande direktorens pensionsférman ar avgiftsbestdmd inneb&rande att bolaget inte har
nagra pensionsforpliktelser utdver de som har anges. Pensionspremier uppgick for ar 2025 till
1 095 tkr.
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Verkstallande direktoren och bolaget har émsesidig uppségningstid om sex manader. Bolaget
har dartill skyldighet att utge avgangsvederlag motsvarande nio manadsléner vid uppségning
frén arbetsgivarens sida.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattningar till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén, rérliga ersattningar,
dvriga formaner och pensionspremier. Andra ledande befattningshavare i bolaget avser tva
personer vilka tillsammans med verkstéllande direktéren utgdr exekutiv ledningsgrupp.

Exekutiva ledningsgruppen bestod under ar 2025 av VD Staffan Strémberg, COO Anders
Kronstrém och CFO Maria Ekdahl

Erséattningar till styrelse och Grundion/ Rorlig Ovriga Pensions

ledande befattningshavare 2025, tkr arvode ersattning formaner kostnader Totalt
Peter Rothschild, styrelsens ordférande 762* - - - 762
Margareta Hagman, styrelseledamot 220 - - - 220
Eva Idén, styrelseledamot 170 - - - 170
Anthon Jahreskog, styrelseledamot 239 - - - 239
Kristina Sjoblom Nygren,

styrelseledamot 170 - - - 170
Staffan Strémberg, verkstallande

direktor 3426 600 184 1095 5 306
Ovriga ledande befattningshavare (2) 3 087 0 83 600 3771
Totalt 8 075 600 267 1690 10 639

*Varav 400 tkr som arbetande ordférande
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Exekutiva ledningsgruppen bestod under ar 2024 av VD Staffan Strémberg, COO Anders

Kronstrom och CFO Maria Ekdahl

Grundlén/ )
Erséattningar till styrelse och styrelse- Roérlig Ovriga Pensions
ledande befattningshavare 2024, tkr arvode ersattning formaner kostnader Totalt
Peter Rothschild, styrelsens ordférande 747" - - - 747
Margareta Hagman, styrelseledamot 188 - - - 188
Eva Idén, styrelseledamot 163 - - - 163
Anthon Jahreskog, styrelseledamot 218 - - - 218
Kristina Sjoblom Nygren,
styrelseledamot 163 - - - 163
Staffan Strémberg, verkstallande
direktor 3253 1678 102 1024 6 057
Ovriga ledande befattningshavare (4) 2874 1686 79 559 5199
Totalt 7 606 3 363 182 1583 12734

*Varav 400 tkr som arbetande ordférande
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Not 5 Férdelning av roérelsekostnader per kostnadsslag

tkr 2025 2024
CRO, ravaror och tillverkning 17 148 104 896
Personalkostnader 20676 23 322
Avskrivningar och nedskrivningar 816 816
Ovriga rérelsekostnader 30 355 16 313
Summa FoU - samt Administrationskostnader 68 995 145 347

Not 6 Ersattning till revisorer

Deloitte AB, tkr 2025 2024
Revisionsuppdrag 275 270
Arvoden revisionsnéra konsulttjénster 25 16
Totalt 300 286

Med revisionsuppdrag avses ersattning fér granskning av bolagets interna kontroll,
redovisning, arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning.

Not 7 Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten, tkr 2025 2024
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 16 225 16 225
Arets aktiverade kostnader = -
Totalt anskaffningsvéarde 16 225 16 225
Ingdende ackumulerade avskrivningar -7 339 -6 523
Arets avskrivningar -816 -816
Totalt ackumulerade avskrivningar -8 155 -7 339
Redovisat véirde vid periodens slut 8 070 8 886

Balanserade utgifter for utveckling avser produktionsprocessen fér lakemedelskandidaten
IBP-9414. Nyttjandeperioden baseras pa underliggande patents livslangd pé 20 ar.

Avskrivning sker linjart fran och med ar 2016 och redovisas som forsknings — och
utvecklingskostnader i resultatrakningen.
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Prévning av nedskrivningsbehov

Prévning sker om bolagets immateriella tillgdngar uppfyller kriterierna enligt IAS 38 respektive
IAS 36 med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller férandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet inte &r atervinningsbart.

Beddmning har skett av bolagets balanserade utgifter avseende produktionsprocessen.
Bolaget har vid avgivandet av denna finansiella rapport anvéant den ldkemedelskandidat som
framstallts genom produktionsprocessen i en klinisk sédkerhets — och toleransstudie dar 120
patienter doserats. Méjligheten att 6verfora teknologin har bekréftats av tredje part.
Produktionsprocessen kommer att tillampas vid tillverkning av ldkemedlet vid eventuellt
marknadsgodkénnande.

Tva oberoende bolag, Apex Healthcare Consulting Ltd. respektive Clearview Healthcare
Partners har bedémt marknadspotentialen under 2014, 2016 respektive 2021 fér IBP-9414 i
USA.

Deras bedémning av marknadspotentialen uppagick till intervallet 200 MUSD till 360 MUSD per
ar.

Sammantaget utgér beddémningen grund fér att kriterierna i enlighet med IAS 38 ar uppfylida.

Not 8 Andelar i dotterféretag

Bokfort Bokfort

) varde varde

Namn Org. Nr. Sate, land Antal aktier Agarandel 2025-12-31 2024-12-31
Stockholm

IBT Baby AB  559110-7353 Sverige 50 000 100% 70 000 70 000

Totalt, SEK 70 000 70 000

IBT Baby AB administrerar incitamentsprogram fér nyckelpersoner anstéllda av IBT AB.

IBT AB utfardar teckningsoptioner vilka séljs av IBT Baby AB till anstéllda inom IBT AB som
omfattas av moderbolagets incitamentsprogram enligt foljande:

Aktierelaterade incitamentsprogram

Teckningsoptioner 2023/2026

Arsstamman den 8 maj 2023 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram,
Teckningsoptioner 2023/2026 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterféretaget
IBT Baby AB. Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 165 000 st.

Under maj manad 2023 har 155 000 teckningsoptioner éverlatits p& marknadsmassiga villkor

till ett pris som faststallts utifran ett beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for Gverlatelsen
med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.
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Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2026 till och med den 30
september 2026 for varje teckningsoption pakalla teckning av 1,0061 ny B-Aktie i bolaget till
en teckningskurs per aktie motsvarande 100,05 kronor. Per den 31 december 2025 hade
155 000 st. teckningsoptioner emitterats. Aterstdende 10 000 teckningsoptioner har inte
tilldelats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska séljas tillbaka till
IBT Baby AB om den anstallde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning inom ett &r med
100%, inom tva &r med 75%, och inom tre &r med 50 %. Efter tre &r &ger innehavaren réatt att
behélla optionerna.

Baserat pd befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till fljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 1,14 procent av aktierna och cirka 0,88 procent av résterna.

Optionerna medfér ingen réatt till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvérde och har
darfér ej medfért ndgon forman som féranleder avséttning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie 6verstiger den genomsnittliga bérskursen under
rapporteringsperioden péa IBT-aktien varfér optionerna inte medfor ndgon utspadning vid
berdkning av resultat per aktie. Totalt marknadspris fér utfardade 155 000 teckningsoptioner
under det andra kvartalet 2023 uppagick till 510 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i
IBT.

Innehavare av TO

2023/2026 Antal tilidelade Antal utestdende Antal tilidelade Antal utestdende

2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
Staffan Strémberg, VD 50 000 50 000 50 000 50 000
Anders Kronstrém 25 000 25 000 25 000 25000
Maria Ekdahl 25 000 25 000 25 000 25000
Ovriga 55 000 55 000 55 000 55 000
Totalt 155 000 155 000 155 000 155 000

Teckningsoptioner 2024/2027

Arsstamman den 8 maj 2024 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram,
Teckningsoptioner 2024/2027 genom riktad emission av teckningsoptioner till dotterféretaget
IBT Baby AB. Antalet teckningsoptioner uppgar till hégst 165 000 st.

Under maj manad 2024 har 165 000 teckningsoptioner éverlatits p& marknadsmassiga villkor
till ett pris som faststallts utifran ett beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for Gverlatelsen
med tilldmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med 1 juni 2027 till och med den 30
september 2027 for varje teckningsoption pékalla teckning av 1 ny B-Aktie i bolaget till en
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teckningskurs per aktie motsvarande 176,83 kronor. Per den 31 december 2025 hade 165 000
st. teckningsoptioner emitterats.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud vilket stipulerar att optionerna ska séljas tillbaka till
IBT Baby AB om den anstallde fran teckningsdagen avslutar sin anstallning inom ett &r med
100%, inom tva &r med 75%, och inom tre &r med 50 %. Efter tre &r &ger innehavaren réatt att
behélla optionerna.

Baserat pd befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till fljd av det inférda
incitamentsprogrammet, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier cirka 1,21 procent av aktierna och cirka 0,93 procent av rosterna.

Optionerna medfér ingen réatt till utdelning. Optionerna har stéllts ut till marknadsvérde och har
darfér ej medfért ndgon forman som féranleder avséttning till sociala avgifter i moderbolaget.

Teckningskurs per aktie éverstiger den genomsnittliga bérskursen under
rapporteringsperioden pa IBT-aktien varfér optionerna inte medfor ndgon utspadning vid
berdkning av resultat per aktie. Totalt marknadspris fér utfardade 165 000 teckningsoptioner
under det andra kvartalet 2024 uppgick till 2 013 tkr vilket redovisats direkt mot eget kapital i
IBT.

Innehavare av TO

2024/2027 Antal tilidelade Antal utestdende Antal tilldelade Antal utestdende

2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
Staffan Strémberg, VD 50 000 50 000 50 000 50 000
Anders Kronstrém 25 000 25 000 25 000 25000
Maria Ekdahl 25 000 25 000 25 000 25000
Ovriga 65 000 65 000 65 000 65 000
Totalt 165 000 165 000 165 000 165 000

Personaloptioner 2025/2028

Arsstamman den 8 maj 2025 beslutade om inférande av ett incitamentsprogram,
Personaloptioner 2025/2028 avsett for bolagets anstéllda och en riktad emission av
teckningsoptioner till bolaget for att sdkerstalla bolagets leverans av aktier enligt
Personaloptionsprogrammet och for att tdcka eventuella kassaflédesmassiga effekter till f6ljd
av sociala avgifter med anledning av Personaloptionsprogrammet, samt om godkannande av
Overlatelse av teckningsoptioner eller B-aktier i bolaget i enlighet med
Personaloptionsprogrammet. Antalet Personaloptioner uppgar till hdgst 185 000 och antal
teckningsoptioner till 30 000.

Under september ménad 2025 har 160 000 personaloptioner tilldelats anstéllda i bolaget som
ingatt ett personaloptionsavtal med bolaget. Personalkostnaderna fér
Personaloptionsprogrammet, som redovisas dver resultatrakningen, ar beréknade enligt
redovisningsstandarden IFRS 2 och periodiseras linjart dver den tredriga intjanandeperioden.
Marknadsvérdet vid tilldelningen &r berédknad med tilldmpning av Black & Scholes
véarderingsmodell.
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Utovande av personaloptionerna kan ske under tiden frdn och med den dag som intréffar tre
() ar fran dagen da personaloptionsavtal ingicks till och med 31 december 2028.
Optionsinnehavarens rétt att anvanda Personaloptionerna fér teckning av B-aktier &r, om inte
styrelsen beslutar annat, villkorad dels av att villkoren i personaloptionsavtalet i évrigt &r
uppfyllda, dels av att Optionshavarens anstalining i Bolaget inte har sagts upp eller avslutats
vid tidpunkten foér utévandet av Personaloptionerna. Teckningskurs per aktie ar 117,03 kronor.

Den maximala utspadningseffekten av Personaloptionsprogrammet beraknas uppga till cirka
1,39 procent av aktierna och cirka 1,01 procent av résterna i Bolaget, forutsatt att fullt
utnyttjande sker av samtliga tilldelade och teckningsoptioner som emitteras fér att tacka
eventuella kassaflddesmassiga effekter till féljd av sociala avgifter. Vid berdkningen har hédnsyn
inte tagits till redan utestdende teckningsoptioner i incitamentsprogrammen som
implementerades 2023 och 2024.

Teckningskurs per aktie 6verstiger balansdagens borskurs pd IBT-aktien varfér optionerna inte
medfor ndgon utspadning vid berakning av resultat per aktie.

Innehavare av
Personaloption 2025/2028 Antal tilidelade Antal utestdende Antal tilldelade Antal utestdende

2025-12-31 2025-12-31 2024-12-31 2024-12-31
Staffan Strémberg, VD 65 000 65 000
Anders Kronstrém 32 500 32 500
Maria Ekdahl 32 500 32 500
Ovriga 30 000 30 000
Totalt 160 000 160 000

Personaloptionsprogrammet 2025/2028 &r under intjanandeperioden forknippat med en IFRS
kostnad och en kostnad f6ér eventuella framtida sociala avgifter som justeras |6pande efter
beddmning av eventuellt intjanande av optioner. IFRS kostnaden uppgar under 2025 till 236,6
tkr och de upplupna framtida sociala avgifterna uppgar den 31 december 2025 till 71,1 tkr,
samtliga kostnader har redovisats pé resultatet under aret. Kostnaderna fér programmet har
beraknats med hjélp av Black & Scholes varderingsmodell.
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Totalt antal tilldelade optioner i utestdende incitamentsprogram

Vérde

per
Tilldelade optioner, Antal tilldelad Volatilitet, Riskfri Forfall,
ar utestdende Losenpris  option %* ranta, % ar
2023 (2023/2026) 155 000 100,05 3,29 39 2,76 2026
2024 (2024/2027) 165 000 176,83 12,20 40 2,55 2027
2025 (2025/2028) 160 000 117,03 19,78 50 1,99 2028

Totalt 480 000 - - - - -

*Férvantad framtida volatilitet &r faststalld genom jamférelse med historiska genomsnitts-och
medianvarden for jaAmférbara noterade bolag i samma sektor som IBT baserat pa analys i S&P Capital
1Q

Not 9 Ovriga fordringar

tkr 2025 2024
Avrakning skatter 2109 3474
Ovriga fordringar 646 523
Totalt

anskaffningsvirde 2 756 3 997

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

tkr 2025 2024
Upplupna ranteintakter 603 769
Forutbetalda hyror 198 231
Forutbetalda forsakringspremier 380 330
Forutbetalda tillverkningskostnader 4214 1550
Ovriga férutbetalda kostnader 1417 344
Totalt 6 812 3224

Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen motsvarar redovisat vérde.

Not 11 Kassa och bank

tkr 2025 2024
Bankmedel 144 009 223 388
Totalt 144 009 223 388

Bolagets likvida medel bestod per balansdagen enbart av bankmedel placerade i svensk
bank. Totala likvida medel uppgick per balansdagen 31 december 2025 till 144 (223,4) MSEK
varav USD uppgick till motvéardet 66,9 (97,2) MSEK och EUR uppgick till motvéardet 32,4 (56,7)
MSEK.
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Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

tkr 2025 2024
FoU kostnader 5473 15 652
Sociala kostnader och I6neskatt 1853 1428
Semesterléneskuld 2 496 2161
Styrelsearvoden 95 95
Konsultkostnader 848 1552
Ovriga upplupna kostnader 1405 1 002
Totalt 12171 21 890

Samtliga upplupna kostnader forfaller till betalning inom tolv manader.

Not 13 Vasentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperioden.

Not 14 Styrelsens férslag till vinstdisposition

SEK 2025
Forslag till disposition av arets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel:

Balanserat resultat -602 014 225
Overkursfond 768 841 897
Arets resultat -65 166 027
Totalt 101 661 645

disponeras enligt féljande:
balanseras i ny rékning 101 661 645
Summa 101 661 645

Not 15 Transaktioner med narstaende

Erséttningar till styrelsens ledaméter utbetalas i enlighet med beslut pa arsstdmman.

Styrelsens ordfoérande, Peter Rothschild, har erhallit styrelsearvode pa 340 tkr samt &rlig
ersattning for arbetet som arbetande styrelseordférande uppgaende till 400 tkr, samt 22 tkr for
sitt arbete i ersdttningsutskottet.

Bonus har betalats till Staffan Stromberg uppgéaende till 300 tkr under andra kvartalet och 300
tkr under det fjarde kvartalet.

Det har i 6vrigt inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med néarstéende.
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Not 16 Stéallda sdkerheter och eventualforpliktelser

2025

2024

Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser

Inga

Inga

Not 17 Resultat per aktie

Berékningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére

utspéadning berdknas genom att periodens resultat divideras med vagt genomsnittligt antal

utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie 2025 2024
Arets resultat, tkr -65 166 -136 905
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 13 471 420 13 471 420
Resultat per aktie fore och efter utspadning -4,84 -10,16
Not 18 Aktiekapitalets utveckling (SEK)
Foérandring Totalt
Antal Stamaktier Stamaktier Totalt investerat
Tidpunkt Transaktion stamaktier serie A serie B Kvotvéarde aktiekapital Teckningskurs kapital
2011-11-22 Bildande 50 000 1,00 50 000 1,00 50 000
2015-09-15 Nyemission 40 000 1,00 90 000 1320,00 52800000
2015-09-15 Fondemission 90 000 5,56 500 000 - 52850000
Split och
2016-02-12 omstampling -90 000 74066 1760 480 0,27 500 000 - 52850000
2016-05-30 Nyemission - 148 132 3520 960 0,27 1 500 000 27,30 153016212
2017-11-30 Nyemission - - 1100000 0,27 1799 802 95,00 257516212
2018-02-05 Nyemission - 155538 4 435 663 0,27 3051120 95,00 693 680 307
2018-02-13 Nyemission - - 31345 0,27 3 059 663 95,00 696 658 082
2023-07-04 Nyemission - 75547 2169 689 0,28 3671595 45,00 797 693 702
Totalt 0 453283 13018 137 0,28 3671595 - 797 693 702
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Not 19 Finansiell riskhantering

Allméant

De finansiella risker bolaget méter i sin verksamhet &r huvudsakligen likviditetsrisk, valutarisk
och kreditrisk.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna disponera likvida medel fér att méta verksamhetens
behov. Bolaget har inga finansiella skulder med avtalade |éptider. Ovriga skulder &r
forpliktelser att betala for varor eller tjanster som har forvérvats i den I6pande verksamheten
frén leverantorer. Beloppen &r osdkrade och betalas oftast inom 30 dagar. Kapitalbehovet foljs
genom budgetuppfdljning.

Finansieringsstrategi

Bolagets kapitalbehov har tidigare tillgodosetts genom kapitaltillskott fran sitt fore detta
moderbolag BioGaia samt nyemission i samband med bolagets notering pa Nasdaq i mars
2016. IBT har erhallit 82 Mkr fran BioGaia samt 100 Mkr frén 6vriga aktiedgare i samband med
namnda nyemission.

IBT inbringade under november 2017 104,5 Mkr i en nyemission riktad till institutionella
investerare samt 439,1 Mkr i en féretrAdesemission under januari 2018. Totalt kapital som
dérmed inbringats uppgick till 543,6 Mkr fére emissionskostnader och 528 Mkr efter
emissionskostnader.

IBT har under juli 2023 inbringat ca 101 Mkr fére emissionskostnader och ca 96 Mkr efter
emissionskostnader i en foretradesemission. Detta kapital ska anvandas for att paborja
férberedelser infér kommersiell lansering.

N&r bolagets lakemedelskandidat IBP-9414 nar viktiga milstolpar i lakemedelsutvecklingen
Oppnar sig ytterligare finansieringsmajligheter. Som noterat féretag i Sverige kan bolaget
emittera nya aktier med féretraddesrétt for sina aktiedgare. Andra mdjliga finansieringslésningar
innefattar utlicensiering av specifika rattigheter for I1akemedlet till IAkemedelsbolag och
nyemission av aktier till nya investerare, férutsatt att detta kan goras till villkor som ar
formanliga for nuvarande aktiedgare.

Lanefinansiering betraktas inte som en lamplig finansieringsform annat &n som en tillfallig
I6sning innan bolaget har uppnatt Ibnsamhet och ett positivt kassafléde. Bolaget har endast
finansiella skulder med kort 16ptid som samtliga férfaller till betalning inom 12 manader.

Tillgangen till kapital kan vara begrénsad vid tillfallen d& bolaget behdver det.
Kreditrisk

Endast placering i instrument med |1ag kreditrisk och hdg likviditet tillats. Bolaget arbetar med
etablerade och kreditvardiga motparter samt utvarderar I6pande fordringar fér att sdkerstélla
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en lag exponering mot osékra fordringar. For att minska denna risk placerar IBT sin
Overskottslikviditet pa konto i svenska banker. Bolaget hade pa balansdagen 107,1 Mkr
placerade pa 3 manaders fastrantekonto.

Valutarisk

Valutarisk &r risken att vardet pa tillgadngar och skulder varierar pa grund av férandringar i
valutakurser. Overviagande del av IBT:s kostnader utgérs av dtaganden i andra valutor. Om
SEK minskar i varde mot den aktuella valutan kan det ha en betydande paverkan pa bolagets
stéllning och resultat. De valutor mot vilka IBT har stérst exponering ar USD och EUR. Hittills
har IBT motverkat kostnadsdkningar genom kép av USD och EUR tidigare nér kursen var mer
fordelaktig. De utlandska likvida medel hade pa balansdagen haft en paverkan pa 9,9 Mkr vid
en 10% valutaféréandring.
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Finansiella definitioner

Nyckeltal

Genomsnittligt
antal aktier

Nettoomsattning
Rapportperiod
Resultat per aktie
Kassafléde per
aktie*

Antal aktier*

Eget kapital/aktie*

Soliditet*

Definition

Genomsnittligt antal utestdende aktier
under rikenskapsaret

Omséttning for aret
Januari-december 2025

Arets resultat dividerat med
enomsnittligt antal aktier
rets kassafléde dividerat med
genomsnittligt antal aktier under aret
Antal aktier vid arets slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid arets slut

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Motivering

Relevant vid berakning av resultat
och kassafléde per aktie

Forsaljning av tjanster

Definition av tidsperiod som denna
finansiella rapport omfattar
Resultatet fordelat pa enskild aktie

Begrepp som anger kassafléde
hanforligt till en aktie

Relevant vid berakning av eget
kapital per aktie

Matt for att beskriva eget kapital per
aktie

Matt for att bedoma bolagets
mdjligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden

*Bolaget presenterar vissa finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt
ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning d& de majliggor
utvardering och benchmarking av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beréknar finansiella
matt pd samma satt, &r dessa inte alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS. Nyckeltalen ar
inte definierade enligt IFRS om inte annat anges. Se “Harledning av vissa alternativa nyckeltal”.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar att denna rapport ger en rattvisande bild av
féretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Arsredovisningen &r daterad den 26 mars och godkénts av styrelsen och verkstéllande
direktéren den 26 mars 2026 och blir féremal for faststéllelse pa arsstamman den 7 maj 2026.

Stockholm den 26 mars 2026

Peter Rothschild Eva Idén Margareta Hagman
Ordférande Ledamot Ledamot

Kristina Sjoblom Nygren Anthon Jahreskog Staffan Strémberg
Ledamot Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéttelse har [Amnats den 26 mars 2026

Deloitte AB

Jenny Holmgren

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
organisationsnummer 556873-8586

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) for
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31 med undantag foér bolagsstyrningsrapporten pa
sidorna 51-62. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna 14-46 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Infant Bacterial Therapeutics AB
(publ) finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med
arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for
bolaget.

Véra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med
Revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap
och dvertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel
5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér
vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omradden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella
perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, &rsredovisningen som helhet, men vi gor inga separata uttalanden om
dessa omraden.
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Redovisning av kostnader for forskning- och utveckling

Bolagets kostnader for forskning- och utveckling per den 31 december 2025 uppgar till 48 847
tkr efter valutakurseffekter och utgér en vasentlig post i bolagets resultatrakning. Det &r
féretagsledningens bedémning att hela beloppet skall kostnadsfdras istéllet for att aktiveras
som immateriella tillgangar da kriterierna i IAS 38 avseende aktivering inte beddéms uppfylida.
Bolaget beskriver sina stallningstaganden i redovisningsprinciperna pé sidan 26.

Véra granskningsatgérder inkluderade men var inte begrénsade till:

e Granskning av ett urval av transaktioner for att sékerstélla korrekt klassificering.

¢ Granskning av bolagets analys och antaganden som ligger till grund fér bolagets
stallningstagande i den aktuella fragan.

Granskning av att erforderliga upplysningar Iamnas i &rsredovisningen

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen och aterfinns pa sidor
1-13 och 64-65. Den andra informationen bestér dven av Erséttningsrapporten som vi
inhdmtade fére datumet fér denna revisionsberattelse. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvarat fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra informationen.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information
som identifieras ovan och évervdga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta.
Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att rsredovisningen
upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktér ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer &r néddvandig fér
att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktor for
beddmningen av bolagets férméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar s& ar
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tillampligt, om forhallanden som kan paverka forméagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdr avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Ilamna en revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet
ar en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas péverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning fér Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) fér
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér
rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till bolaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
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staller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
Ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgéarder som ar nédvandiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet,
ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o fbretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Deloitte AB, utségs till Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)s revisor av bolagsstamman
2025-05-08 och har varit bolagets revisor sedan 2015-03-29.

Stockholm den 26 mars 2026
Deloitte AB

Jenny Holmgren
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrning i IBT

IBT &r ett svenskt aktiebolag, vars B-aktier &r noterade p& Nasdaq Stockholm. Styrningen av
bolaget sker via bolagsstdmman, styrelsen, verkstallande direktdren och bolagsledningen i
enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, arbetsordning for styrelsen samt VD-
instruktion och Svensk Kod fér Bolagsstyrning. Styrelsen ar ansvarig for utvardering av
faststéllda mal och fortlépande utvardera IBT:s finansiella stéllning och resultat samt utvardera
den operativa ledningen.

Aktiekapitalet bestar av 453 283 A-aktier med 10 rostratter per aktie och 13 018 137 B-aktier
med en rdstratt per aktie.

Efterlevnad av Svensk Kod for Bolagsstyrning, god sed pa aktiemarknaden
och tillampliga borsregler

Syftet med koden &r att stérka fortroendet fér svenska bdrsbolag genom att frdmja en positiv
utveckling av bolagets bolagsstyrning. Koden bygger pa principen "f6lj eller forklara” vilket
innebér att ett bolag kan goéra avvikelser fran koden men dessa maste da forklaras.

IBT har inte avvikit frdn nagon av de regler som faststallts i Koden.

IBT har inte varit foremal for beslut av Nasdaq Stockholms disciplinndmnd eller uttalande av
Aktiemarknadsnamnden.

Miljé och ansvar

IBT:s verksamhet medfér inga sérskilda miljérisker och kraver inte nagra sarskilda
miljorelaterade tillstdnd eller beslut fran myndigheter. Styrelsen bedémer att bolaget bedriver
sin verksamhet enligt tilldmpliga halso- och sakerhetsregler samt erbjuder sina anstéllda en
séker och sund arbetsmiljé.

Mangfald och jamstélldhet

IBT ska vara en arbetsplats dar mangfald och jamstélldhet ar naturliga delar av verksamheten.
En arbetsplats som préglas av mangfald och jamstélldhet ar nédvandig for att IBT ska vara en
attraktiv arbetsplats och for att nd uppsatta mal. Rekryteringar ska utgd fran kompetenskrav,

mangfald och jamstalldhet.

Hallbarhet

IBT ska uppfattas som ett innovativt och kreativt féretag, som star for kvalitet och halsa samt
fyller en funktion i samhéllet. Det &r viktigt for IBT att arbeta med hallbarhet. Respekt for
manskliga rattigheter, milj& och anti-korruption ska préagla var vardag genom saval
affarsstrategier, finansieringsprocesser, investeringar och inkép.

Enligt Arsredovisningslagen, finns dar inget krav att Bolaget uppréttar ndgon
hallbarhetsrapport.
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Bolagsordning

Enligt IBT:s bolagsordning skall Bolaget direkt eller genom dotterbolag eller andra former av
delagande eller samarbeten utveckla, framstélla, marknadsféra och sélja IAkemedel samt
bedriva darmed forenlig verksamhet. Styrelsens sate ar Stockholm.

Bolagsordningen innehéller inga bestdmmelser om tillsattande eller entledigande av
styrelseledaméter eller &ndring av bolagsordningen. Bolagsordningen innehaller inte heller
nagra begransningar ifrdga om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en
bolagsstamma.

Bolagsordningen finns pa IBT:s hemsida under rubriken Investerare/Bolagsstyrning.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen &r bolagsstdmman IBT:s hdgsta beslutsfattande organ och pd
bolagsstdmman utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande av
rapport éver totalresultat och finansiell stéllning, disposition av IBT:s resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och vd, val av styrelseledamé&ter och revisorer samt ersattning till
styrelse och revisorer. Utbver arsstdmman kan extra bolagsstdmma kallas. | enlighet med
bolagsordningen publiceras kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstdmma i Post- och
Inrikes Tidningar samt pd IBT:s webbplats.

Annwall & Rothschild Investment AB, ager 8,72 procent av kapitalet och 29,94 procent av
rosterna i bolaget.

Arsstimman 2025

Pa arsstdamman den 8 maj 2025 besl6ts bland annat foljande:

faststéllande av resultatrékningen och balansrékningen

beviljad ansvarsfrihet fér styrelseledaméter och verkstallande direktdr

att ingen utdelning lamnas

att styrelsen ska bestd av fem ledamaéter utan suppleanter

omval av styrelseledamdéterna Margareta Hagman, Eva Idén, Anthon Jahreskog, Kristina
Sjoblom Nygren, Peter Rothschild.

omval av Peter Rothschild som styrelseordférande

omval av det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB

att arvode ska utga till styrelsens ordférande med oféréandrat 340 000 kronor samt en
oférandrad extra erséttning for arbetet som arbetande styrelseordférande om 400 000
kronor och till évriga i bolaget ej anstéllda ledaméter med oféréandrat 170 000 kronor
vardera. Arvode ska utga till ledaméter i ersattningsutskottet med oférandrat 44 000
kronor till ordférande och 22 000 kronor till envar av de dvriga ledaméterna i utskottet.
Samt att arvode ska utga till ledaméter i revisionsutskottet med oféréandrat 50 000 kronor
till ordférande och 25 000 kronor till envar av de dvriga ledaméterna i utskottet

att revisionsarvode ska utga enligt godkénd rékning

om valberedning i enlighet med valberedningens forslag
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om godkannande av styrelsens ersattningsrapport
om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av B-aktier i enlighet med
styrelsens forslag.

e om inférande av nytt incitamentsprogram

Arsstimman 2026

2026 ars arsstamma halls den 7 maj 2025 kI 16:00 i Stockholm.

Kallelse till &rsstamma

Kallelse till arsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa
bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet och pa bolagets
webbplats.

Valberedning

Arsstamman 2025 beslutade att valberedning skulle tillsattas enligt féljande:

”Styrelsens ordférande ska sammankalla de tre till réstetalet stérsta aktiedgarna i bolaget,
vilka ager utse varsin ledamot som tillsammans med styrelsens ordférande ska utgéra
valberedningen. Vid sammanséttningen av valberedningen ska dgarférhallandena per den 30
juni 2025 avgora vilka som ar de till rostetalet stérsta aktiedgarna. Ledamot utsedd av den till
rostetalet stérsta aktiedgaren i valberedningen vid denna tidpunkt ska vara valberedningens
ordférande. Om ndgon av de tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till
valberedningen ska nésta aktiedgare i storleksordning beredas tillfélle att utse ledamot till
valberedningen. Namnen pé de tre ledamoterna ska offentliggéras sa snart de utsetts, dock
senast sex manader fore arsstdmman 2026. Valberedningens mandatperiod stréacker sig fram
till dess att ny valberedning utsetts.”

Om den aktiedgare som ledamoten utsetts av inte langre utgdr en av de tre till rostetalet
storsta aktiedgarna kan, om valberedningen sa finner lampligt, sddan ledamot entledigas och
en ledamot fér den aktiedgare som storleksmaéssigt till rostetalet star nést i tur ges mojlighet
att intrada i stallet for denne. Om en utsedd ledamot av valberedningen av annat skal avgar ur
valberedningen ska den aktiedgare som utsett ledamoten i frdga ha ratt att utse ny ledamot i
valberedningen. Om denne avstar fran att utse en ny ledamot ska valberedningen, om den
finner det lampligt med hansyn till aterstdende mandattid, tillfrdga den aktiedgare som
storleksmassigt till rostetalet star nast i tur om denna 6nskar utse en ledamot i
valberedningen.

Valberedningen ska arbeta fram forslag i nedanstaende fragor att foreldggas arsstamman
2026 for beslut:

a
b
c
d

~—

férslag till st&mmoordférande
forslag till styrelse

férslag till styrelseordférande
férslag till styrelsearvoden

_— —~—
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e) forslag till revisor
f) fdrslag till revisorsarvode
g) forslag rérande valberedning infér 2027 ars arsstamma.

Bemyndigande

Arsstamman 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
fram till nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier. Styrelsen ska kunna besluta om
emission av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Nyemission ska kunna ske
med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta
stycket 6 aktiebolagslagen.

N&r det géller emission av aktier som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
(riktade emissioner), ska styrelsen inte kunna fatta beslut som innebér att aktiekapitalet 6kas
med mer an tjugo procent i férhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak for en riktad emission.

Emission i enlighet med emissionsbemyndigandet ska ske pad marknadsméassiga villkor.
Styrelsen ska ha ratt att bestdmma villkoren i dvrigt fér emissioner enligt detta bemyndigande
samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna. Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen
flexibilitet i arbetet med att sékerstélla att bolaget pa ett &ndamalsenligt satt kan tillféras
kapital for finansieringen av bolagets fortsatta kliniska verksamhet samt att méjliggéra en
breddning av dgarbasen i bolaget.

Styrelsen

Enligt IBT:s bolagsordning skall styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter och utan
suppleanter. Styrelsen véljs arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Styrelsen har sen arsstamma 2025 bestatt av fem stdmmovalda ledamaéter utan suppleanter.
Peter Rothschild &r indirekt aktiedgare i IBT genom Annwall & Rothschild Investment AB.
Ovriga ledaméter &r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.

Verkstallande direktéren &r inte medlem av styrelsen men &r adjungerad till samtliga
styrelsemdten. Andra tjansteman i bolaget deltar i styrelsens sammantrédden i egenskap av
féredragande. Styrelsen har faststéllt en arbetsordning med bland annat arbetsférdelning
mellan styrelse och verkstallande direktéren och strukturen for styrelsearbetet under aret.
Utdver det ansvar som allméant géller enligt Aktiebolagslagen och bolagsordningen regleras
féljande i styrelsens arbetsordning:

e Halla minst 4 styrelsesammantraden, utéver konstituerande sammantrade

e Faststalla de 6vergripande malen for bolagets verksamhet och besluta om bolagets
strategi samt utvdrdera den operativa ledningen och samt riskbeddmning i bolaget.

e Godkanna budget och motsvarande langsiktiga planer inklusive investeringsbudget

e Behandla &renden avseende investeringar och 6évriga kostnader med belopp dver
fem miljoner (5 000 000) kronor eller andra ataganden for bolaget vilka medfér en
kostnad for bolaget dverstigande fem miljoner (5 000 000) kronor.

e Besluta om kép och forséljning av fast egendom, aktier eller férvarv av annat
bolags rorelse 6éver fem hundra (500 000) tusen kronor
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Faststalla arsredovisning, forvaltningsberattelse och delarsrapporter
Upptagande av lan

Ingd avtal med en |6ptid av mer &n tre ar

Inledande processer av stor omfattning samt uppgoérelse av tvister av vasentlig
betydelse

e Andra frgor av vasentlig ekonomisk eller annan betydelse

Styrelsen har ansvar for att dvervaka Bolagets finansiella stéllning, att dvervaka effektiviteten i
Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig informerad om
revisionen av 2025 ars redovisning samt att granska och dvervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet.

Dessutom har styrelsen faststéllt vd-instruktion, attestinstruktion inklusive instruktion
avseende likviditetshantering samt policy for valutahantering. Arbetsordningen, vd-instruktion
och attestinstruktion prévas minst en gang per &r.

Styrelsens narvaro under 2025

Oberoende i forhallande till

Ledamot Bolaget och Storre Narvaro

Namn Befattning sedan bolagsledningen aktiedgare 2025

Peter Rothschild Styrelseordférande 2011 Nej' Nej? 8/8

4

Margareta Hagman Styrelseledamot® 2015 Ja Ja 8/8
Eva Idén Styrelseledamot 2017 Ja Ja 8/8
Anthon Jahreskog Styrelseledamot®* 2017 Ja Nej 8/8
Kristina Sjoblom Nygren Styrelseledamot 2018 Ja Ja 8/8

| sin roll som arbetande ordférande anses Peter Rothschild inte vara oberoende i férhallande till
Bolaget.

2 Peter Rothschild ar delagare i Annwall & Rothschild Investments AB, Bolagets stérsta aktiedgare.

¥ Medlem i revisionsutskottet. Revisionsutskottet har haft fem méten under 2025 med full narvaro.

* Medlem i ersattningsutskott. Ersattningsutskottet har utéver lpande kontakter haft tvd méten under
2025 med full narvaro.

Om en ledamot varit férhindrad att delta i styrelseméte har denna haft mdéjlighet att I1amna sina
synpunkter till ordféranden fore motet.

Vid styrelsens sammantraden behandlas i férekommande fall:

+ Affarsplaner

+  Verksamhetsuppfdljning
* Investeringar

+ Strategifragor

* Resultatrapporter

+  Storre avtal
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+  Budget
+  Bokslut

Styrelsen utvarderar fortldpande sitt arbete genom 6ppna diskussioner samt genom att arligen
genomfdra en skriftlig utvardering av styrelsearbetet. Resultatet av utvarderingen har
redovisats och diskuterats i styrelsen. Vidare har valberedningen informerats av resultatet av
utvarderingen.

Arvodering av styrelsen

Vid &rsstdmman 2025 beslutades om styrelsearvode med 340 000 kronor till ordféranden samt
en extra erséattning for arbetet som arbetande styrelseordférande om 400 000 kronor och 170
000 kronor till 6vriga ledamoter, samt arvode for utskottsarbete. Arvode utga till ledaméter i
ersattningsutskottet med 44 000 kronor till ordférande och 22 000 kronor till envar av de
ovriga ledaméterna i ersattningsutskottet. Samt ska arvode utga till ledamoter i
revisionsutskottet med 50 000 kronor till ordférande och 25 000 kronor till envar av de 6vriga
ledamdterna i revisionsutskottet.

Styrelseordférande

Styrelsens ordférande ansvarar for att leda styrelsens arbete samt for att styrelsen fullgér sina
ataganden i enlighet med aktiebolagslagen och styrelsens arbetsordning. Genom fortiépande
kontakter med verkstéllande direktéren ska styrelsens ordférande félja foretagets utveckling
och sakerstélla att styrelsen far ta del av den information som kravs for att styrelsen ska kunna
fullfolja sitt tagande. Dessutom skall ordféranden i egenskap av arbetande
styrelseordférande aktivt medverka i finansieringsfragor, licensieringsfragor samt vid
presentationer till marknaden samt bistd féretagsledningen i affarsutvecklingen. Peter
Rothschild har varit styrelseordférande sedan 2011.

Verkstallande direktoren

Verkstallande direktéren ansvarar fér bolagets affarsutveckling och leder och samordnar den
dagliga verksamheten. Verkstéllande direktéren har en instruktion beslutad av styrelsen som
bland annat reglerar dennes arbete med ledning och utveckling av bolaget samt I6pande
rapportering och beslutsunderlag till styrelsen. Verkstallande direktdren framstéller erforderligt
informations- och beslutsunderlag sdsom rapporter avseende bland annat bolagets ekonomi,
orderlage, betydelsefulla affarer och strategiska fragestallningar infér styrelseméten samt &r
foredragande och avger darvid motiverade forslag till beslut. Verkstallande direktéren haller
dessutom styrelsens ordférande I6pande informerad om bolagets verksamhet.

Verkstallande direktéren & ensam ansvarig fér extern kommunikation.

Styrelsen utvarderar arligen verkstallande direktérens arbete. Vid denna utvardering ar ingen
fran bolagsledningen narvarande.
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Bolagsledning

Ledningen i IBT bestar av tre personer.

Ledningsgruppen leds av Verkstéllande direktéren och ansvarar for att planera, styra och félja
upp den dagliga verksamheten. Protokollférda méten hélls varje vecka. Befogenheter och
ansvar for vd ar, férutom reglerat i aktiebolagslagen, faststéllda i vd-instruktionen som antagits
av styrelsen. Bolagsledningens befogenheter och ansvar ar definierade i
befattningsbeskrivningar och attestinstruktioner.

Ersattningsutskott

Styrelsen har tillsatt ett ersattningsutskott bestdende av styrelseordférande Peter Rothschild
och styrelseledamoten Anthon Jahreskog. Anthon Jahreskog &r ordférande i
ersattningsutskottet.

Erséttningsutskottet skall bereda frdgor om erséttning och andra anstallningsvillkor fér
verkstéllande direktéren samt andra ledande befattningshavare som tillsammans utgér
bolagsledningen. Erséattningsutskottet har hallit tvd moéten under 2025. Peter Rothschild och
Anthon Jahreskog har nérvarat pa samtliga.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare faststélls pd arsstdmman.
Ersattningsutskottets uppgift &r bland annat att uppréatta férslag till ersattningar fér ledande
befattningshavare i enlighet med dessa riktlinjer.

Revisionsutskott

Styrelsen har tillsatt ett revisionsutskott bestdende av styrelseledamoten Margareta Hagman
och styrelseledamoten Anthon Jahreskog. Margareta Hagman &r ordférande i
revisionsutskottet.

Revisionsutskottet skall bereda fragor om riskbeddmning, intern kontroll, finansiell
rapportering och revision. Samt andra frdgor som styrelsen véljer att lata revisionsutskottet
utreda och bereda. Revisionsutskottet har hallit fem méten under 2025. Margareta Hagman
och Anthon Jahreskog har nérvarat pa samtliga.

Revisorer

IBT:s revisorer véljs normalt fér en period av ett &r pa stamman. Vid 2025 ars arsstamma
beslutades om nyval av Deloitte AB for tiden intill slutet av den arsstamma som kommer att
hallas 2026. Revisionsbolaget har utsett Jenny Holmgren som huvudansvarig revisor.
Erséttning till revisorerna utgar, i enlighet med stdmmans beslut, enligt Idpande rékning.

Revisorerna granskar styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning av bolaget och
kvaliteten i bolagets finansiella rapportering. Revisorerna genomfoér aven, pa uppdrag av
styrelsen, en granskning av bokslut, granskning av arsredovisning, och éversiktlig granskning
av en kvartalsrapport.
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Revisorerna rapporterar sin granskning till aktiedgarna genom revisionsberéttelsen, vilken
framlaggs pa arsstamman. Harutéver lamnas skriftliga och muntliga rapporter till
féretagsledningen och styrelsen. Vid revisionsutskottsmétet i samband med granskning av
tredje kvartalet deltar revisorn for redovisning av synpunkter frdn genomférd I6pande
granskning under verksamhetsaret betraffande bolagets interna kontroll samt férberedelse
infor arsbokslutet.

Revisorerna I&mnar &ven ett revisionsyttrande éver bolagsstyrningsrapporten och en rapport
Over granskningen av erséttning till ledande befattningshavare.

Upplysningar om erséattningar till revisorerna finns i not 6 i arsredovisningen.

Vidare har hela styrelsen méte med revisorn minst en gang per ar utan nérvaro av bolagets vd
eller annan fran bolagsledningen.

Styrelsens beskrivning av intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen for rakenskapsaret 2025

Inledning

Styrelsen ansvarar enligt Aktiebolagslagen, Arsredovisningslagen och Svensk Kod for
Bolagsstyrning fér den interna kontrollen. Denna beskrivning har uppréattats i enlighet med
dessa bestdmmelser och ddrmed avgransad till intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen.

Intern kontroll éver finansiell rapportering

Styrelsen har ansvaret for att bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pé ett
betryggande séatt.

Styrelsen faststéller arligen en arbetsordning for styrelsens arbete och instruktion for
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren. Arbetsordningen anger vilka
arenden som kréver styrelsens godkannande eller bekraftelse. Vid styrelsesammantradena ar
det verkstéllande direktdren som féredrar &renden som kraver styrelsens behandling.

Verkstallande direktoren ska tillse att styrelsen far ett sakligt, utforligt och relevant
informationsunderlag for att styrelsen ska kunna fatta val underbyggda beslut samt att
styrelsen hélls I6pande informerad om utvecklingen av bolagets verksamhet och finansiella
stéllning.

Inom IBT &r intern kontroll avseende den finansiella rapporteringen exempelvis inriktad mot att
sékerstélla en effektiv och tillforlitlig hantering och redovisning av inkdp och férséljning, dvrig
intdktsredovisning samt redovisning av bolagets finansiering. Den interna kontrolimiljén
omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddémning,
kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

Kontrollmiljé

Utover arbetsordningen mellan styrelse och vd bygger IBT:s kontrollstruktur pd féretagets
organisation och séatt att bedriva verksamhet dér rollerna och ansvarsférdelningen &r
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definierade och kommunicerade i organisationen. Medvetenheten bland medarbetarna om
upprétthallande av god kontroll 6ver den finansiella rapporteringen &r tillfredsstéllande och
analys och uppf6ljning av finansiell utveckling sker manatligen. Finansiella rapporter och
sammanstéllningar goérs av IBT:s ekonomiavdelning och rapporteras till styrelsen kvartalsvis
och till bolagsledningen manadsuvis.

Riskbeddmning

Bolaget arbetar I16pande med riskbedémning och riskhantering for att sakerstélla att de risker
som bolaget ar utsatt for hanteras inom de ramar som ytterst faststélls av styrelsen.
Foretagsledningen analyserar arligen verksamhetens affarsprocesser med avseende pa
effektivitet och risker. | detta arbete ingar att identifiera vasentliga risker for fel i den finansiella
rapporteringen och tillse att det finns &ndamalsenliga processer och kontroller inom
verksamheten for att hantera dessa risker. Processer som beddms vara av séarskild vikt for IBT
ar forskning och utveckling. En mer utforlig beskrivning av riskexponeringen aterfinns i
arsredovisningen.

Kontrollaktiviteter

De risker som identifierats avseende den finansiella rapporteringen hanteras genom ett antal
kontrollatgarder i verksamhetens processer. Processer, policies och kontroller ses éver och
uppdateras arligen. Syftet &r att upptacka, forebygga och rétta till felaktigheter och avvikelser.
| kontrollstrukturen ingér ockséa bland annat faststéllda befogenheter (t.ex. attest),
arbetsfordelning, IT-risker och foretagsledningens méanatliga genomgéang av finansiell
information. Bolaget kontrollerar underleverantérs uppfyllnad av aktuella tjinster i enlighet
med avtal, inkluderat kvalitetsaspekter.

Information och kommunikation

IBT har informations- och kommunikationsvagar som syftar till att framja fullstdndighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen. Attestordning och kommunikations policies
distribueras till alla medarbetare samt halls tillgéangliga p& bolagets intranit. Hela bolagets
personal tréffas ca. en gang per manad for att 6ka kunskapen om processer och
malsattningar samt utbyta information och erfarenhet.

Uppfblining

Bolagsledningen utvérderar arligen den interna kontrollen. Aven bolagets valda revisorer,
Deloitte AB, granskar arligen ett urval av IBT:s rutiner och interna kontroller. Styrelsen
utvarderar sedan informationen och sékerstéller att atgarder vidtas rérande de brister och
férslag som framkommit.
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Ledande befattningshavare under 2025

Staffan Stromberg

Verkstallande direktdér sedan 2013. Fodd 1967.

Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk kemi fran Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm.

Staffan Strémberg har mer an 20 ars erfarenhet i I1akemedelsindustrin. Férutom position pa
Billerud Tenova Bioplastics och vid Ldkemedelsverket har han varit vice vd fér NicOx France,
haft ett antal projektledaruppdrag pa AstraZeneca och varit chef fér forskning och utveckling
pa Swedish Orphan. Styrelseledamot i Eteboxagu AB.

Tidigare vd for Billerud Tenova Bioplastics AB och chef for enheten for medicinteknik pa
Lakemedelsverket.

Aktieinnehav i bolaget: 51 873 aktier av serie B och 55 037 aktier av serie B via det helagda
bolaget Eteboxagu AB, samt 50 000 teckningsoptioner 2023/2026, 50 000 teckningsoptioner
2024/2027 och 65 000 personaloptioner 2025/2028.

Anders Kronstrom

Chief Operating Officer sedan 2018. Fédd 1967.
M.Sc., M.B.A.

Anders Kronstrém har éver 25 ars erfarenhet inom lakemedelsindustrin. Hans erfarenhet
spanner dver alla stadier av lakemedelsutveckling av olika sjukdomar. Under sin karriér pa
AstraZeneca har han haft ledande befattningar inom projektledning och affarsutveckling.
Under senare ar har Anders jobbat med flera mindre bioteknikféretag som VD for Biosergen
AS, ett norskt bioteknikféretag.

Aktiedgande i Bolaget: 11 194 B-aktier samt 25 000 teckningsoptioner 2023/2026, 25 000
teckningsoptioner 2024/2027 och 32 500 personaloptioner 2025/2028.

Maria Ekdahl

Chief financial officer sedan september 2022. F6dd 1973.
Civilekonom.

Maria har flerdrig finansiell bakgrund inom bade redovisning och afférscontrolling. Hon har
erfarenhet inom olika organisationer som Coca-Cola, Telenor, Karolinska sjukhuset och
Svenska Filminstitutet.

Aktieinnehav i bolaget: 3 452 B-aktier samt 25 000 teckningsoptioner 2023/2026, 25 000
teckningsoptioner 2024/2027 och 32 500 personaloptioner 2025/2028.
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Styrelsen

IBT:s styrelse bestér av fem ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2026.

Peter Rothschild

Styrelseordférande sedan 2011. F6dd 1950.
Civilekonomexamen fran Handelshogskolan i Stockholm.
Styrelseordférande i Annwall & Rothschild Investments AB och styrelseledamot i Allbright.

Grundare och tidigare VD och styrelseordférande for BioGaia AB (publ) och styrelseledamot i
Moberg Pharma AB (publ).

Aktiedgande i Bolaget: 453 283 A-aktier och 721 351 B-aktier genom Annwall & Rothschild
Investments AB, ett bolag som &gs tillsammans med Jan Annwall.

Margareta Hagman

Styrelseledamot sedan 2015. F6dd 1966.
Civilekonom, Orebro universitet.
Sedan augusti 2024 CFO pa Isofol Medical AB.

Tidigare befattningar: Finanschef och Vice VD fér BioGaia AB (publ). Aven varit verksam som
radgivare och konsult inom Ekonomi, Redovisning och Finans med bland annat
interimsuppdrag som CFO pa Xbrane BioPharma AB och Ortivus AB.

Aktiedgande i Bolaget: 5 284 B-aktier.

Eva Idén

Styrelseledamot sedan 2017. F6dd 1966. Civilingenjér i kemiteknik, Chalmers tekniska
hégskola.

Verksam som konsult inom ledarskap och organisationsutveckling och inom ramen fér den
verksamheten agare av Better & Beyond AB och partner och styrelseordférande i Inflecto AB.

Tidigare befattningar: Mangarig erfarenhet fran ledande befattningar i Asta och AstraZeneca.
Aktiedgande i Bolaget: 560 B-aktier.

Anthon Jahreskog

Styrelseledamot sedan 2017. F6dd 1980.

Kandidatexamen i Management and systems, City University, London. Civilekonomutbildning,
magisterexamen i finansiellt management vid University of Cape Town.
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Styrelseordférande Fast Track Technologies Sweden AB och styrelseledamot i BioGaia AB
(publ).

Aktiedgande i Bolaget: 24 270 aktier av serie B.

Kristina Sjoblom Nygren

Styrelsledamot sedan 2018. F6dd 1961

Kristina &r legitimerad l&kare och har en MD fran Karolinska Institutet samt en Diploma
Pharmaceutical Medicine.

Hon ar sedan maj 2021 Chief Medical Officer, Head Clinical Development p& Egetis
Therapeutics AB (publ).

Tidigare erfarenhet fran lakemedelsindustrin déar hon bland annat varit Chief Medical Officer,
Head Development p& Santhera Pharmaceuticals i Basel samt Head of Clinical Development
pa SOBI.

Aktiedgande i bolaget: 100 aktier av serie B.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstamman i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
organisationsnummer 556873-8586

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for rakenskapséret 2025-01-
01 - 2025-12-31 pa sidorna 51-62 och for att den ar uppréttad i enlighet redovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns granskning av
bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har
en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga
med arsredovisningen samt ar i Overensstammelse med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 mars 2026

Deloitte AB

Jenny Holmgren
Auktoriserad revisor
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2025 2024
jan-dec jan-dec
Kassafléde per aktie
Periodens kassaflode, tkr -72 337 -111120
Genomsnittligt antal aktier 13 471 420 13 471 420
Kassaflode per aktie (SEK) -5,37 -8,25
Eget kapital per aktie
Eget kapital, tkr 105 333 170 263
Antal aktier vid periodens utgang 13 471 420 13 471 420
Eget kapital per aktie (SEK) 7,82 12,64
Soliditet
Eget kapital, tkr 105 333 170 263
Summa eget kapital och skulder, tkr 161 749 239 566
Soliditet (%) 65% 1%

Aktier och agarférhallanden

Per den 1 januari 2025 respektive 31 december 2025 uppgick totalt antal aktier till 13 471 420
varav 453 283 A - aktier med rostetal 10 och 13 018 137 B - aktier med réstetal 1

Infant Bacterial Therapeutics AB:s serie B-aktie ar noterade pa noterades pa Nasdaq
Stockholm sedan den 10 september 2018.

Antalet aktiedgare var 4 795 den 31 december 2025 enligt Euroclear Sweden jamfért med 5
222 den 31 december 2024.

Kursutveckling

Aktiekursen minskade fran 54 till 50,5 kronor under 2025. Borsvéarde per den 31 december
2025 var cirka 680 miljoner kronor.

Analytiker som féljer IBT

SEB: Christopher W. Uhde, PhD, Mattias Vadsten
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Agarférhallanden 31 december 2025

. . Aktiekapital Roster
Namn A-aktier B-aktier % %
ANNWALL & ROTHSCHILD INVESTMENT AB 453 283 721 351 8,72 29,94
NORTHERN TRUST COMPANY - 1 552 098 11,52 8,84
SIX SIS AG W8IMY - 1531 145 11,37 8,72
FJARDE AP FONDEN - 1 344 000 9,98 7,66
ALANDSBANKEN ABP - 453 131 3,36 2,58
AVANZA PENSION - 386 949 2,87 2,20
DAVID DANGOOR - 370 455 2,75 2,11
P.R BANQUE PIXTET & CIE SA - 321 169 2,38 1,83
IBKR FINANCIAL SERVICES AG - 285 633 2,12 1,63
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB - 253 115 1,88 1,44
Summa 10 stérsta dgare 453 283 7 219 046 56,95 66,95
Ovriga aktieagare - 5799 091 43,05 33,05
Totalt 453283 13018 137 100,00 100,00
Kalla: Euroclear Sweden
Kontaktpersoner
Staffan Strémberg, VD
Maria Ekdahl, CFO
Kontaktuppgifter
Infant Bacterial Therapeutics AB (Org. nr. 556873-8586)
Katarina Bangata 70
116 42 Stockholm, Sverige
E-post: info@ibtherapeutics.com
www.ibtherapeutics.com
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