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DETTA PRESSMEDDELANDE FAR INTE OFFENTLIGGORAS, PUBLICERAS ELLER DISTRIBUERAS,
VARE SIG DIREKT ELLER INDIREKT, | ELLER TILL AUSTRALIEN, JAPAN, KANADA, SYDAFRIKA, USA
ELLER NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR SADAN ATGARD, HELT ELLER DELVIS, SKULLE VARA
OLAGLIG. SE AVSNITTET "VIKTIG INFORMATION" | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

Vicore Pharma har framgangsrikt genomfort en riktad
nyemission om cirka 48 miljoner USD (cirka 455
miljoner kronor)

Stockholm, 13 november 2025 - Vicore Pharma Holding AB (publ) (STO: VICO) ("Vicore” eller ”
Bolaget”) har genomfort en riktad nyemission om 46 915 822 aktier till en teckningskurs om 9,7
kronor per aktie ("Riktade Emissionen"), varigenom Bolaget tillfors en bruttolikvid om cirka 48

miljoner usp' (cirka 455 miljoner kronor) fore avdrag for transaktionskostnader. Till foljd av stor
efterfragan fran langsiktiga institutionella investerare har Bolaget beslutat att utoka storleken pa
den Riktade Emissionen med cirka 8 miljoner USD (cirka 76 miljoner kronor) fran cirka 40 miljoner
USD (cirka 379 miljoner kronor) till cirka 48 miljoner USD (cirka 455 miljoner kronor).
Teckningskursen faststilldes genom ett accelererat bookbuilding-forfarande som genomfordes av
Jefferies GmbH ("Jefferies”) och Pareto Securities AB ("Pareto Securities”) som Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners, och Cantor Fitzgerald & Co ("Cantor”) som Joint Bookrunner
(tillsammans "Managers”) i samband med den Riktade Emissionen. Den Riktade Emissionen
overtecknades med deltagande av ett stort antal svenska och internationella institutionella
investerare som ar sektorspecialister. Bolaget gldder sig at det starka stod som Bolaget har fatt
fran nya aktiedgare sdsom en europeisk sektorspecialiserad fond samt en stor sektorinriktad fond,
tillsammans med de befintliga aktieagarna som bland andra HBM Healthcare Investments,
HealthCap VII L.P., Fjarde AP-fonden, Invus och Sanofi.

Efter utokningen av den Riktade Emissionen om 8 miljoner USD (76 miljoner kronor), avser Vicore att
anvanda nettolikviden fran den Riktade Emissionen for att finansiera:

e Den utdkade fas 2b-studien ASPIRE av buloxibutid vid idiopatisk lungfibros (Eng. idiopathic
pulmonary fibrosis "IPF");

o Kliniska, regulatoriska och tillverkningsaktiviteter for fas 3 och tidig kommersiell strategi for
buloxibutid;

e Plattform och pipeline i tidiga skeden; och

® Rorelsekapital och allmanna féretagsandamal.

Vicore avser att utvidga fas 2b-studien ASPIRE och 6ka antalet patienter fran 270 till 360. Detta beslut
foljer de senaste resultaten fran fas 3-studien i IPF som har definierat de nya riktmarkena for effekt
och belyst de ytterligare behov och mojligheter som finns utéver studiens ursprungliga omfattning.
Genom att 6ka rekryteringen vill Vicore forbattra programmets sannolikhet att lyckas och sékerstélla
att studien forblir positionerad for att fanga den mest robusta 52-veckors behandlingseffekten som
hittills observerats i IPF. Rekryteringen till ASPIRE fortskrider vél, med ungefar halften av den utokade
studiestorleken rekryterad, vilket aterspeglar ett starkt genomférande. Slutférandet av rekryteringen
fortsatter enligt plan under forsta halvaret 2026, och Vicore &r vél positionerat for att genomfora
denna utdkade studie med en kassa som stracker sig till andra halvaret 2028.
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"Vi &r glada over att kunna tillkdnnage denna framgangsrika finansiering med starkt stod fran ledande
institutionella investerare som delar var vision och fértroende for Vicores strategiska inriktning”, sade
Ahmed Mousa, VD for Vicore. "Utvidgningen av ASPIRE-studien speglar var tilltro till buloxibutids
potential att leverera en effekt som séatter nya standarder och tillgodoser det stora behovet av
lakemedel mot IPF."

Den Riktade Emissionen

Som det informerades om i pressmeddelandet fran Bolaget under gardagen beslutade styrelsen i
Vicore att inleda ett accelererat bookbuilding-férfarande och styrelsen har nu beslutat om en riktad
nyemission av 46 915 822 nya aktier till en teckningskurs om 9,7 kronor per aktie, vilket innebar att
Vicore tillfors cirka 48 miljoner USD (cirka 455 miljoner kronor) i bruttolikvid fére avdrag for
transaktionskostnader. Aktierna kommer att emitteras med stod av det bemyndigande som
beslutades av arsstdmman den 6 maj 2025. Teckningskursen i den Riktade Emissionen faststélldes
genom ett accelererat bookbuilding-forfarande i samrad med Managers och ar ddrmed, enligt
styrelsens bedémning, marknadsmassig. De aktier som emitteras i den Riktade Emissionen kommer
att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm.

Den Riktade Emissionen medfér en utspadning om cirka 16,7 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget (berdknat som antalet nyemitterade aktier dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget
efter den Riktade Emissionen). Genom den Riktade Emissionen kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att 6ka med 46 915 822 fran 234 609 771 till 281 525 593. Aktiekapitalet kommer att 6ka
med 23 457 910,772257 kronor fran 117 304 884,361136 kronor till 140 762 795,133393 kronor.

Vicores huvudprogram, buloxibutid, ar en "first-in-class” oralt administrerad smamolekylar AT2-
receptoragonist som har erhallit sérlakemedels- (Eng. Orphan Drug) och Fast Track-status fran den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA och som for narvarande utvarderas i en global 52-veckors
fas 2b-studie i IPF, ASPIRE. Buloxibutid visade lovande kliniska data hos IPF-patienter i fas 2a-studien
AIR, och uppvisade forbattrad lungfunktion med en genomsnittlig forandring fran baslinjen av
forcerad vitalkapacitet (Eng. forced vital capacity, "FVC") pa +216 ml efter 36 veckor.
Standardbehandling (Eng. standard-of-care, "SOC") och nya behandlingsmetoder har hittills endast
bromsat forsdmringen av lungfunktionen. Buloxibutid har ocksa visat sig vara sédker och val tolererad
under den hittillsvarande utvecklingen och har testats pa mer @n 350 personer i upp till 36 veckor.
Med beaktande av dess uppstromsmekanism, fas 2a-studiedata som visar forbattrad lungfunktion
over 36 veckor samt en god sdkerhets- och tolerabilitetsprofil under den hittillsvarande utvecklingen,
har buloxibutid potential att bli det férsta sjukdomsmodifierande Iakemedlet for IPF och darmed
forandra behandlingslandskapet.

Bolaget undersoker for narvarande buloxibutid inom ramen for fas 2b-studien ASPIRE, en
randomiserad, placebokontrollerad studie som testar buloxibutid hos IPF-patienter som star pa stabil
nintedanib SOC eller utan SOC. Merparten av nettolikviden fran den Riktade Emissionen kommer att
anvandas till att utoka fas 2b-studien ASPIRE i syfte att 6ka den statistiska styrkan for att upptacka
skillnader i lungfunktion som &r jamférbara med de som uppnas av den ledande
lakemedelskandidaten som for narvarande ar under utveckling. Den utdkade studien planeras
omfatta 360 patienter (90 fler &n i den ursprungliga designen med 270 patienter). Utékningen av
studien bekréaftar Bolaget att rekryteringen till ASPIRE kommer att slutforas under forsta halvaret
2026 med topline-data som forvantas ungefér ett ar darefter.
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Bolagets kassa, inklusive nettolikviden fran den Riktade Emissionen, forvantas racka till det andra
halvaret 2028.

Infor den Riktade Emissionen har Bolagets styrelse gjort en samlad bedomning och noga Gvervagt
mojligheten att anskaffa kapital genom en foretradesemission. Styrelsen anser att skélen for att
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt &r att (i) en foretradesemission skulle ta vasentligt langre tid
att genomfora och medféra en hogre risk for en véasentlig negativ paverkan pa aktiekursen, (ii)
diversifiera och starka Bolagets aktiedgarbas med svenska, europeiska och amerikanska
institutionella investerare som &r sektorspecialister, samt att starka likviditeten i aktien, (iii)
genomforande av en riktad nyemission kan ske till Iagre kostnader och med mindre komplexitet &n en
foretradesemission och styrelsen har bedomt att en foretradesemission aven skulle innebara en risk
for att inte bli fulltecknad eller medféra behov av betydande garantiataganden fran ett
garantikonsortium, vilket skulle medféra ytterligare kostnader och/eller ytterligare utspadning
beroende pa typen av ersattning for sddana garantidtaganden och (iv) sékerstalla en stark
balansrakning. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen bedomt att en riktad nyemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar det mest fordelaktiga alternativet for Vicore, da det
skapar varde for Bolaget och &r i Bolagets aktiedgares intresse. Sammantaget anser styrelsen darfor
att skdlen vager tyngre an huvudregeln att nyemissioner ska genomféras med foretradesratt for
aktiedgarna.

Genom att teckningskursen i den Riktade Emissionen faststéllts genom ett accelererat bookbuilding-
forfarande &r det styrelsens bedomning att teckningskursen faststallts pa4 marknadsmassiga villkor.

Lock up-ataganden

| samband med den Riktade Emissionen har Bolaget atagit sig att, med sedvanliga undantag, inte
emittera ytterligare aktier i Bolaget under en period om 90 kalenderdagar efter likviddagen. Darutover
har Bolagets styrelseledaméter och aktiedgande medlemmar av koncernledningen atagit sig att, med
sedvanliga undantag, inte avyttra nagra aktier i Bolaget under en period om 90 dagar fran likviddagen.

Radgivare

Jefferies och Pareto Securities har utsetts till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i
samband med den Riktade Emissionen. Cantor har utsetts till Joint Bookrunner i samband med den
Riktade Emissionen. Oppenheimer & Co. agerar kapitalmarknadsradgivare i samband med den
Riktade Emissionen. Baker McKenzie agerar legal radgivare till Bolaget och White & Case agerar legal
radgivare till Managers.

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Megan Richards

VP Investor Relations, Communications & Portfolio Strategy
Vicore Pharma Holding AB

M: +1 978 269-4372

Email: megan.richards@vicorepharma.com

Hans Jeppsson

CFO

Vicore Pharma Holding AB

M: +46 70 553 14 65

Email: hans.jeppsson@vicorepharma.com
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Om Vicore Pharma Holding AB (publ)

Vicore Pharma Holding AB &r ett ldkemedelsbolag i klinisk fas som utvecklar en ny klass av
lakemedel med sjukdomsmodifierande potential inom respiratoriska och fibrotiska sjukdomar,
inklusive idiopatisk lungfibros (IPF). Bolagets framsta program, buloxibutid, &r en oralt administrerad
smamolekylar "first-in-class” angiotensin Il typ 2-receptor agonist som har erhallit
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug) och Fast Track Designation fran den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA. Buloxibutid utvarderas i den pagaende globala 52-veckors fas 2b-
studien ASPIRE i IPF.

Bolagets aktie (VICO) ar noterad p& Nasdaq Stockholms huvudlista. www.vicorepharma.com

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och folja sddana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda detta pressmeddelande och
informationen hari i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande
utgor inte ett erbjudande att sdlja eller ett erbjudande, eller en inbjudan avseende ett erbjudande, att
forvarva eller teckna aktier som emitterats av Bolaget i nagon jurisdiktion dar sadant erbjudande eller
sadan inbjudan skulle vara olaglig innan registrering, undantag fran registrering eller kvalificering
under sadan jurisdiktions vardepapperslagstiftning. Detta pressmeddelande &r inte ett prospekt enligt
betydelsen i férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”) och har inte godkants av nagon
regulatorisk myndighet i nagon jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till
allmanheten av vardepapper i ndgon medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller
kommer att tas fram i samband med den Riktade Emissionen. | varje EES-medlemsstat riktar sig
detta meddelande endast till “kvalificerade investerare” i den medlemsstaten enligt
Prospektforordningens definition.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari har inte, och kommer inte, att registreras
enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”), och far inte erbjudas
eller séljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Inget offentligt erbjudande avseende sadana
vardepapper kommer att genomforas i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte
offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller
delvis, i eller till Australien, Japan, Kanada, Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar sadant
offentliggdrande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med géllande
regler eller dar en sddan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle krava ytterligare
registrering eller andra atgarder an vad som féljer av svensk ritt. Atgarder i strid med denna
anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen
som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta
dokument ar endast tillgénglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, "qualified investors” (i
betydelsen i den brittiska versionen av férordning (EU) 2017/1129 som &r en del av brittisk
lagstiftning genom European Union (Withdrawal) Act 2018) som &r (i) personer som har professionell
erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom definitionen av "investment
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professionals” i artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 ("Foreskriften”); (ii) "high net worth entities” etc. som avses i artikel 49(2)(a)-
(d) i Foreskriften; eller (iii) sddana andra personer som sadan investering eller investeringsaktivitet
lagligen kan riktas till enligt Foreskriften (alla sddana personer bendmns gemensamt “relevanta
personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta meddelande avser ar i Storbritannien
enbart tillganglig for relevanta personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta dokument och
inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller
indirekta) som kan vara forbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva
eller teckna nya aktier i den Riktade Emissionen far endast fattas baserat pa offentligt tillgénglig
information om Bolaget eller Bolagets aktier, vilken inte har verifierats av Managers. Managers agerar
for Bolagets rakning i samband med transaktionen och inte fér nagon annans rakning. Managers ar
inte ansvarig gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls dess kunder
eller for att ge rad i samband med transaktionen eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Jefferies GmbH ar auktoriserat och reglerat i Tyskland av Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Informationen i detta meddelande far inte vidarebefordras eller distribueras till ndgon annan person
och far éver huvud taget inte reproduceras. Varje vidarebefordran, distribution, reproduktion eller
avslojande av denna information i dess helhet eller i ndgon del &r otillaten. Att inte folja dessa
anvisningar kan medféra en overtradelse av Securities Act eller tillampliga lagar i andra jurisdiktioner.

Detta pressmeddelande utgér inte en inbjudan att garantera, teckna eller pa annat sétt forvérva eller
Overlata vardepapper i ndgon jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte en rekommendation for
eventuella investerares beslut avseende den Riktade Emissionen. Varje investerare eller potentiell
investerare bor genomfdra en egen undersokning, analys och utvardering av verksamheten och
informationen som beskrivs i detta meddelande och all offentligt tillganglig information. Priset och
vardet pa vardepapperen kan minska saval som 6ka. Uppnadda resultat utgér ingen végledning for
framtida resultat. Varken innehallet pa Bolagets webbplats eller annan webbplats som &r tillgénglig
genom hyperlankar pa Bolagets webbplats &r inkorporerade i eller utgor del av detta
pressmeddelande.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som avser Bolagets avsikter,
bedomningar eller férvantningar avseende Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, likviditet,
utveckling, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt de marknader inom vilka
Bolaget ar verksamt. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte avser historiska fakta och kan
identifieras av att de innehaller uttryck som "anser”, "forvantar”, "forutser”, "avser”, "uppskattar”, ”
kommer”, "kan”, "forutsatter”, "bor” “skulle kunna” och, i varje fall, negationer darav, eller liknande
uttryck. De framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r baserade pa olika antaganden, vilka
i flera fall baseras pa ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att de antaganden som
reflekteras i dessa framaétriktade uttalanden &r rimliga, kan det inte garanteras att de kommer att
infalla eller att de &r korrekta. Da dessa antaganden baseras pa antaganden eller uppskattningar och
ar foremal for risker och osakerheter kan det faktiska resultatet eller utfallet, av manga olika
anledningar, komma att avvika vasentligt fran vad som framgar av de framatriktade uttalandena.
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Sadana risker, osadkerheter, eventualiteter och andra vasentliga faktorer kan medféra att den faktiska
handelseutvecklingen avviker vasentligt fran de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt
anges i detta pressmeddelande genom de framatriktade uttalandena. Bolaget garanterar inte att de
antaganden som ligger till grund for de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r
korrekta och varje lasare av pressmeddelandet bor inte opdkallat forlita dig pa de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande. Den information, de uppfattningar och framatriktade
uttalanden som uttryckligen eller underforstatt framgar héri lamnas endast per dagen fér detta
pressmeddelande och kan komma att fordndras. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig att se
Over, uppdatera, bekréfta eller offentligt meddela nédgon revidering av nagot framatriktat uttalande for
att aterspegla handelser som intraffar eller omsténdigheter som forekommer avseende innehallet i
detta pressmeddelande, satillvida det inte kréavs enligt lag eller Nasdaqg Stockholms Regelverk for
Emittenter.

Information till distributorer

| syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (@) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, ("MiFID II"); (b)
artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID II; och
(c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID II”) samt for att
friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon "tillverkare” (i
den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID 1) annars kan omfattas av, har Bolagets
aktier varit féremal fér en produktgodk@nnandeprocess, som har faststéllt att dessa aktier ar: (i)
lampliga for en malmarknad bestaende av icke-professionella investerare och investerare som
uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom definierat i MiFID II;
och (i) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt MiFID Il ("
Malmarknadsbedomningen”). Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributrer notera att: priset
pa Bolagets aktier kan sjunka och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering, att
Bolagets aktier inte &ar férenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att en
investering i Bolagets aktier endast ar [amplig for investerare som inte &r i behov av garanterad
avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjalp av Iamplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har
tillrackliga resurser for att bara de férluster som en sadan investering kan resultera i.
Malmarknadsbedomningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner med anledning av den Riktade Emissionen. Vidare ska noteras att oaktat
Malmarknadsbedomningen kommer Managers endast att tillhandahalla investerare som uppfyller
kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter. Malmarknadsbedémningen utgor, for
undvikande av missforstand, inte (a) en andamalsenlighets- eller Iamplighetsbedémning i den mening
som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att
investera i, forvarva, eller vidta nagon annan atgérd avseende Bolagets aktier.

Varje distributor &r ansvarig for att genomfora sin egen malmarknadsbedémning avseende Bolagets
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.

[1] USD-beloppen som presenteras har omraknats fran SEK med en vaxelkurs om 1 USD = 9,46 kronor.
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Denna information &r sddan information som Vicore Pharma Holding &r skyldigt att offentliggéra enligt
EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 2025-11-13 01:50 CET.

Bifogade filer
Vicore Pharma har framgangsrikt genomfort en riktad nyemission om cirka 48 miljoner USD (cirka
455 miljoner kronor)

Vicore Pharma Holding e Kornhamnstorg 53 e SE-111 27 Stockholm


https://storage.mfn.se/44c7b13b-b7b8-4045-b301-41e8ffefd721/vicore-pharma-har-framgangsrikt-genomfort-en-riktad-nyemission-om-cirka-48-miljoner-usd-cirka-455-miljoner-kronor.pdf
https://storage.mfn.se/44c7b13b-b7b8-4045-b301-41e8ffefd721/vicore-pharma-har-framgangsrikt-genomfort-en-riktad-nyemission-om-cirka-48-miljoner-usd-cirka-455-miljoner-kronor.pdf

