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Infracom inleder 2022 med imponerande forséljningstillvixt och stigande 16nsamhet. Bada vars utfall
var hogre dn var forvintan. Som resultat hdjer vi motiverat virde

Imponerande forsiljning i Q1

InfraCom inleder dret med en forsiljning som uppgar till, imponerande, 74,1 mkr vilket tillskriver en tillvixt om
27,1% jamfort med foregdende ar da forsiljningen uppgick till 58,2 mkr. Bada affarsomrédena fortsatter att
utvecklas i ratt riktning och férséljningen for Communication och Managed Services uppgick till 40,2 mkr (30,3)
respektive 33,9 mkr (27,9). Tillvdxten ar fortsatt framst driven av tidigare kommunicerade férvirv, vilket innebar
att den organiska forsiljningen ar 1ag. Inga nya f6rvarv har kommunicerats under kvartalet. I bolagets
arsrapport, berittar ledningen att antalet férvarvsobjekt pa marknaden minskar men att rdnteuppgéngar och
sidmre borsklimat kan bidra till ett gynnsammare forvarvsklimat. Dartill anses bolaget som en seriés aktor pa
marknaden vilket 4r gynnsamt vid férvarvsdiskussioner. Ledningen tillkinnager pagaende forsaljningsaktiviteter

i, bland annat, Storbritannien, vilket kan innebéra att en kommande utlandsexpansion ligger nira.

Stark I6nsamhetsutveckling

Saval tillvaxt som lonsamhet ar 6ver de finansiella mal som kommunicerades under fjolaret. Under kvartalet
uppgick rorelseresultatet till 16,7 mkr, vilket hirleder en marginal om 23%, vilket dr tva procentenheter hogre 4n
samma kvartal féregdende ar. Den starka l6nsamheten talar om att integreringen av tidigare forvarv har
genomforts bra och att 6nskade synergieffekter, i form av gemensamt resursutnyttjande, har kunnat realiseras.
Likt andra bolag har 4ven InfraCom handskats med en osdker makromilj6 skapat av osékerheten i Ukraina,
stigande energipriser och leveransstorningar. Bolaget har arbetat aktivt med att begrinsa effekterna, delvis
genom att transportera priser vidare till kund. Vi tittar med varsamhet ifall bolaget kan upprétthalla den starka

léonsamhetsutveckling aret ut.

Vi héjer motiverat virde
Sammantaget var kvartalet 6ver vara férvantningar, och vi tvingas dirav justera upp vara prognoser for
innevarande ar och rdknar nu med en omsittningstillvaxt pa 16% och en rérelsemarginal pa 21,4%.

Prognoserna for 2023 halls intakta och motiverat virde héjs till 31 kronor (30).

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-infracom-inleder-2022-med-rekordkvartal
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