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Forvaltarkommentar

Efter sommaren gar viin i en av arets viktigaste rapportperioder - augusti &r manaden da merparten av vara underliggande private equity-
fonder rapporterar resultatet fér det andra kvartalet.

Rapporterna har 6verlag varit positiva. Substansvardet steg med 1,1 procent under manaden, vilket innebéar att
avkastningen sedan arsskiftet nu uppgar till ndrmare sex procent. Utvecklingen bekréaftar den langsiktigt positiva trenden i portféljen och den
robusthet som var diversifierade exponering bidrar till.

Som vantat var transaktionsaktiviteten relativt begransad under sommarmanaderna, men trots det har fyra nya portféljbolag tillkommit.
Mest aktiva var Spintop Ventures, som investerade i Solace Care, Velatir och Incredible - tre bolag med fokus pa teknik och Al-relaterade _ _
I6sningar. Al fortsatter att vara ett av de starkaste investeringsteman globalt, vilket dven syns i nyinvesteringsaktiviteten. Dartill tillkom Henrik Arfvidsson

P, : Férvaltare och VD Coeli
transport- och logistikkoncernen DFDS genom Polaris. Private Equity AB

Nu gar vi in i drets sista tredjedel, en period som sannolikt blir avgérande fér hur 2026 till slut summeras. Fragan &r om aret kommer att praglas
av fortsatt avvaktande konjunktur och begransad transaktionsaktivitet, eller om férbattrade ekonomiska utsikter, val fungerade
kreditmarknader och starka aktiemarknader i stallet leder till 6kad investeringsvilja och fler féretagsaffarer.

Samtidigt kvarstar osakerheter kopplade till geopolitiken och den ekonomiska utvecklingen i flera viktiga regioner, och den

svenska valrdrelsen blir ytterligare en faktor att folja under hésten. Sammantaget ser vi dock med férsiktig optimism pa arets avslutning,
da vara underliggande bolag fortsatter att utvecklas val och marknadsaktiviteten visar tecken pa gradvis férbattring.

Oversikt aktien

Substansvarde Substansvarde/kurs
2026-08-31 182,05 SEK per stamaktie*
Utveckling sedan senaste vardering (31 juli) 1,1% f:oosSEEKK
Utveckling sedan 2025-12-31' 5,8% 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna’ 7,0% 140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet? 136,6% 120 SEK
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okt-21 10 SEK per stamaktie
mar-26 6 SEK per stamaktie

*Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 augusti 2026. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en férdréjning
om cirka ett kvartal.

'Avkastning inklusive aterlagd utdelning i mars 2026 Geografisk fordelning
2Avkastning inklusive aterlagd utdelning sedan fusionstillfallet 2019-05-29
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Periodens investeringar
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Periodens nya portfdljbolag
Bolag Private equity-fond Beskrivning

DFDS ar en ledande europeisk transport- och logistikkoncern med stark position inom farjetransporter och supply chain-
DFDS Polaris V I6sningar. Bolaget har ett omfattande natverk som skapar konkurrensférdelar, samtidigt som framtida vardeskapande ar
nara kopplat till forbattrad [6nsamhet, effektiviseringar och utvecklingen av europeiska handels- och transportfléden.

Solace Care ar ett Stockholm-baserat Al-bolag som digitaliserar och férenklar stéd vid livets slutskede och
Solace Care Spintop Ventures IV efterlevandehantering. Med ett erfaret team fran digital halsa, tidig finansiering och férsta kommersiella partnerskap
adresserar bolaget en nischmarknad med betydande langsiktig tillvaxtpotential.

Velatir ar ett danskt SaaS-bolag som utvecklar infrastruktur for Al governance, compliance och dataskydd. Bolaget
adresserar en strukturell marknadstrend dar foretag behdver kontrollera och dokumentera sin Al-anvandning i takt med
Okande regulatoriska krav. Kombinationen av Al-adoption, cybersadkerhet och regelefterlevnad gér marknaden attraktiv
och langsiktigt vaxande.

Velatir Spintop Ventures IV

Incredible ar ett svenskt Al-bolag som utvecklar en réstbaserad Al-assistent som utfoér arbete direkt i anvandarens
Incredible Spintop Ventures IV befintliga system. Bolaget verkar inom ett mycket attraktivt omrade dar Al-agenter féorvantas bli nésta stora
anvandargranssnitt fér produktivitet och automation.
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