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Guld och Gruvbolag Outlook 2023

Guld skiner 2023

e Guld och silver avslutar 2022 med en kraftig uppgang och ser starka ut infor 2023

e Vi raknar med en ny all-time high for guld under 2023 och starten pa en ny mogen bull-
marknad nar priset gar dver 2100 USD per troy ounce

e Efter ett flertal rattsliga tvister som slutat i stora boter ser vi antligen ett slut pa
storbankernas (commercials) negativa och manipulativa agerande pa COMEX-borsen

e Centralbanker som grupp har sedan den stora finanskrisen fortsatt att ka mangden guld i
sina reserver, med ett nytt rekord under det tredje kvartalet 2022

e Det ar var uppfattning att centralbankerna kommer vanda gallande sina rantehdjningar och
bli mer duvaktiga under 2023. Detta kommer leda till en explosiv rorelse for guld i manga ar
framover

e Vi tror darfor att guld kommer att avsluta 2023 minst 20 procent hogre (USD), och vi ser
ocksa att gruvbolagen kommer prestera battre an guld med en faktor tva

Gruvbolag i en sann sweet-spot

e Saljtrycket pa guldgruvbolag som en konsekvens av skapandet av, och flytten till, guld-
ETCer/ETFer har nu natt sitt slut

e Guld- och silver-gruvbolag ar idag historiskt billiga i forhallande till guld och silver, denna
trend kommer vanda och ga at andra hallet i den kommande mogna bull-marknaden

e Adelmetallsgruvbolagen har sankt sina skulder avsevart under de senaste tio aren i motsats
till andra sektorer som istallet har okat sina skulder

e Guldpriset har stigit cirka 50% de senaste fyra aren i USD

e Sedan 2021 har foretag inom ravarusektorn blivit rena kassaflodesmaskiner. Av alla segment
inom ravarusektorn sa har adelmetallsgruvbolagen haft de hogsta marginalerna

e Gruvbolagen har blivit mycket mer aktieagarvanliga och ar numera valdigt forsiktiga med
nya dyra projekt

e Gruvbolagen har en mycket stark utdelningstrend, ofta pa nivaer kring 2-5%

e M&A-aktiviteten ar hdg och det féorekommer aven budkrig mellan konkurrenter

e Vi ser rekordstora aktiedterkdp hos gruvbolagen under de senaste tva aren. Aktieaterkopen
har inte heller gjorts med lanade pengar pa hoga varderingar som man sett i de flesta andra
sektorerna

e Adelmetallsgruvbolag har en mycket lag korrelation med den breda aktiemarknaden och
blir mer intressanta for storre investerare som letar efter méjliga/alternativa
avkastningskallor, vilket kan resultera i stora kapitalfloden till sektorn

e Gruvbolagen ar ocksa historiskt billiga jamfort med S&P500, vilket medfor ett bra koplage

e Avkastningen fér stora bolag, saval som lite mindre bolag, férvantas dvertraffa de storsta
megabolagen inom sektorn

e Institutionella pengar kommer sarskilt driva aktiekurserna for de gruvbolag som har kommit
langre i sitt ESG-arbete
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Investeringslésningar

e AUAg Silver Bullet
e AUAg Precious Green
e AUAg Gold Mining
e AUAg Essential Metals

Riskinformation

Kom ihag att sparande i fonder alltid innebar en risk. En investering kan bade 6ka och minska i
varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det investerade kapitalet.
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