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% SWEDENCARE

Om Swedencare

Swedencare utvecklar, producerar, marknadsfor och saljer premiumprodukter pa den globala och snabbvéaxande marknaden for
halsovardsprodukter till katt, hund och hast. Bolaget har en omfattande produktportfolji med starka varumérken, sasom NaturVet®,
Innovet, Pet MD®, Animal Pharmaceuticals®, nutravet® samt ProDen PlaqueOff® for oralhélsa, varuméarket allt borjade med. Swedencare
har sate i Malmd och bolagets produkter séljs idag i cirka 60 lander till veterinarer, djuraffarer och online via ett distributionsnét
omfattande dotterbolag i nio lander samt ett internationellt natverk av aterforséljare. Swedencares omséttning har 6kat kraftigt under
ett flertal &r med hog I6nsamhet.

Vision
Swedencare har etablerat sig pa samtliga stérre marknader som ett innovativt och palitligt djurhalsobolag. Med en global nérvaro

och kanalstrategi samt en bred portfolj av val fungerande djurhalsoprodukter for de viktigaste terapiomradena ar det var vision att
etablera oss som ett ledande bolag inom hélsa f6ér husdjur pa samtliga stérre marknader.

Finansiell malsattning

Swedencares finansiella malsattning &r att under 2026 uppna en omséttning om 4 MDSEK med en EBITDA-marginal éverstigande
30%. Den finansiella malsattningen skall nas framst genom organisk tillvéxt.

Utdelning

Swedencare ska ldmna en utdelning som tar hansyn till koncernens resultatutveckling och till konsoliderings- och investeringsbehov,
likviditet och finansiella stallining. Méalet &r att Ilamna utdelning om 40 procent av resultatet efter skatt.

For 2022 faststallde arsstamman en utdelning om 0,22 SEK (0,20 SEK) per aktie.

Mission

Vi bryr oss om att forbattra husdjurs hélsa och valbefinnande, skapa trygghet
for husdjursforéldrar 6ver hela varlden och genom hela livet.




~Orsaliningsrekord och 9%
organisk tillvaxt

Perioden i sammandrag

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ar.

Andra kvartalet: 1 april - 30 juni 2023

e Nettoomsattningen uppgick till 572,1 MSEK (470,9 MSEK), motsvarande en 6kning om 21%
e Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 9% (4%)

e Operationell EBITDA uppgick till 119,5 MSEK (123,2 MSEK), motsvarande en minskning om 3% respektive en
operationell EBITDA-marginal om 20,9% (26,2%)

e Operationell EBITA uppgick till 99,9 MSEK (107,5 MSEK), motsvarande en minskning om 7% respektive en
operationell EBITA-marginal om 17,5% (22,8%)

e Operationell EBIT uppgick till 98,5 MSEK (107,3 MSEK), motsvarande en minskning om 8% respektive en
operationell EBIT-marginal om 17,2% (22,8%)

e Resultat efter skatt uppgick till 16,3 MSEK (60,2 MSEK)
e Resultat per aktie berdknat pa 158 731 900 aktier (158 111 805 aktier) uppgick till 0,10 SEK (0,38 SEK)

o Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 81,5 MSEK (15,7 MSEK). 50 MSEK har amorterats pé skulderna till
kreditinstitut

e Per den 30 juni 2023 uppgick likvida medel till 197,6 MSEK (235,5 MSEK)

Forsta halvaret: 1 januari - 30 juni 2023
¢ Nettoomsattningen uppgick till 1 095,3 MSEK (848,6 MSEK), motsvarande en 6kning om 29%

e Den organiska, valutajusterade, tillvaxten uppgick till 10% (6%)

e Operationell EBITDA uppgick till 226,8 MSEK (217,9 MSEK), motsvarande en 6kning om 4% respektive en operationell
EBITDA-marginal om 20,7% (25,7 %)

e Operationell EBITA uppgick till 189,3 MSEK (189,6 MSEK), respektive en operationell EBITA-marginal om 17,3% (22,3%)

e Operationell EBIT uppgick till 185,9 MSEK (189,1 MSEK), motsvarande en minskning om 2% respektive en operationell
EBIT-marginal om 17,0% (22,3%)

e Resultatet efter skatt uppgick till 33,5 MSEK (74,9 MSEK)

¢ Resultat per aktie beréknat pa 158 731 900 (152 325 798 aktier) uppgick till 0,21 SEK (0,49 SEK)
e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 181,9 MSEK (65,9 MSEK)

e Valutakursvinster uppgick till 1,0 MSEK (7,2 MSEK)

Vasentliga handelser under andra kvartalet

Symrise har offentliggjort ett budpliktserbjudande till aktiedgarnai Swedencare efter att ha férvarvat ytterligare 2 300 aktier i Swedencare
AB (publ) och att Symrises innehav darefter uppgick till 30% av antalet aktier och roster i Swedencare AB. Styrelsen for Swedencare
AB (publ), exklusive representanterna fran Symrise, rekommenderar enhalligt aktiedgarna i Swedencare att inte acceptera det kontanta
budpliktsbudet som lamnats av Symrise AG.

MWI Animal Health® har férvarvat exklusiva rattigheter till att marknadsféra och sélja varumarket Stratford Care i USA.

Swedencare har gjort ett tillskott till koncernledningen med Laszlo Varga som fran 15 augusti 2023 blir Swedencares European
Commercial Officer.

Vasentliga handelser efter andra kvartalets utgang
Det finns inga vasentliga handelser att kommentera efter det andra kvartalets utgang.



VD har ordet

Det andra kvartalets nettoomséttning om 572,1 MSEK innebar
en Okning med 21% jamfort med Q2 2022 och ar vart starkaste
kvartal nagonsin samtidigt som vart operationella EBITDA-
resultat &r 119,5 MSEK, motsvarande en marginal om 20,9%.
Vart starka kassaflode har under kvartalet majliggjort totalt
105 MSEK i betald utdelning, betalning for ett forvarv samt
amorteringar.

Var organiska tillvaxt om
9% ar starkare &n marknaden
och  bekraftar att  var
strategi med att arbeta med
l&ngsiktiga partnerskap
borjar generera forséljning.
Lagerutférséliningarna  som
kraftigt ~ paverkade  oss
under 2022 hade under
Q2 2023 en paverkan pa
nagra bolag inom gruppen
men &r nu i princip Gver
varfor vi forvantar oss en :
annu starkare organisk tillvaxt i andra halvaret. Sista manaden
i kvartalet var, liksom i foregdende, var starkaste forsalning
nagonsin. Avseende vara olika forsaljningskanaler ar Online
och Pet Retalil starkare medan Veterindrskanalen fortfarande ar
nagot avvaktande. Véra nya strategiska veterindrssamarbeten,
Patterson som vi meddelat om i mars samt det nya avtalet med
MWI som kommunicerades ut i juni, har kravt utbildning och
forberedelsearbete under det ganga halvaret. Nu forvantar vi oss
en 6kad forsalining frAn och med innevarande kvartal nar deras
séljkarer lanserar vart samarbete i dver 20 000 veterinarkliniker.

Stark tillvaxt med lite lagre marginal

Var marginal har péverkats negativt under kvartalet av att var
omorganisation i Vetio South kostat mer och tagit langre tid an
vad vi réknat med. Nu ar det mesta slutfért och det ska visa
sig i I6nsamheten framéver. Aven Vetio North levererade en
sédmre lonsamhet &n forvantat pa grund av projektmixen och
forskjutningar av projekt men samtidigt har vi under
kvartalet signerat flera nya kunder vilkket borgar for en
fortsatt god tillvdxt med forbattrad I6nsamhet. Vetio
North har numera kunder fran fem varldsdelar vilket
bade visar pa den globala efterfrdigan inom utveckling av
husdjurslakemedel samt var position med expertkompetens
i att utveckla hogkvalitativa produkter och kundintresset for var
patenterade Soft chew-process. Marginalen har &ven paverkats
negativt av var hoga tillvaxt i Onlinekanalen, déar de storsta
plattformarna kraftigt hojt sina forsaljningsavgifter. Jag raknar
med att de atgarder vi gjort under kvartalet tilsammans med
andra som gors under aret kommer visa pa en marginalforbattring
framdver.

e Férandring
Nettoomsattning nettoomsattning
572,1 MSEK 21%

Forvarvar intressant koncept

Under kvartalet férvarvade vi ett spannande och nystartat bolag
avseende ett medlemskoncept for veterinarkliniker i USA, Vet
Buyers Direct. Konceptet erbjuder medlemskliniker formanliga
priser och tillgang till hdgkvalitativa produkter mot en manatlig
prenumerationsavgift.

NaturVet® och ProDen PlaqueOff®

Vart stérsta varumarke NaturVet® har haft ett rekordkvartal med
bland annat en lansering av sin nya produktlinje "Scoopables”.
Lanseringen betecknas som den bé&sta nagonsin och da har
nagra av de stdrsta kedjorna annu inte hunnit lansera linjen.
ProDen PlaqueOff® fortsatter sin starka utveckling och véxte
med 45% under kvartalet jamfért med motsvarande period
foregdende &r. Den starkaste tillvaxten ser vi online i bade UK
och USA men vér flaggskeppsprodukt har god tillvéxt aven pa
de andra kanalerna vérlden over.

Budpliktsbud

Under kvartalet presenterade Symrise ett budpliktsbud,
eftersom de Overstigit 30% &gande, pa 37,50kr. Accepttiden
har nu 16pt ut och jag sjélv, samt ménga andra stérre aktiedgare,
har inte accepterat eftersom vi ar dvertygade om att vi kommer
att bygga ett betydligt hdgre aktieagarvarde de kommande
aren. Jag ser fram emot att tillsammans med Symrise och alla er
andra fortsatta pa den tillvaxtresa vi inlett.

Noéjda medarbetare

Under kvartalet genomférde vi en global medarbetar-
undersokning for forsta gangen vars resultat vi kommer att
arbeta med under aret i vara olika bolag. Pa gruppniva ligger
vi Klart over snittet pad medarbetarndjdnet samt for viljan att
rekommendera var arbetsplats. Detta var ett resultat jag bade
hoppades pa och &ven forvantade mig da jag ofta reser och
besoker vara gruppbolag och moéter engagerade och motiverade
kollegor. Efter sommaren tilltrdder Laszlo Varga, var nya CCO
Europe, ett viktigt tillskott som kommer att vara avgérande for
att ta tillvara alla affarsmajligheter vi ser framfor oss.

Tack for denna géng och hoppas ni alla har en harlig sommar!

L/

Hakan Lagerberg, VD
Malmo den 27 juli 2023

Operationell
EBITDA
1 19,5 MSEK Likvida medel
: 197,6 MSEK
Marginal

20,9%



Utveckling 2020 - 2023

Kvartalshistorik av nettoomséttning och EBITDA (MSEK)
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Fler nyckeltal samt definitioner finns pa sidan 19-21.



Kommentarer

Q2 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till 572,1 MSEK (470,9 MSEK),
vilket motsvarar en 6kning om 21%. Tillvaxten fordelas
pa 9% organisk tillvaxt, 1% forvarvad tillvaxt, 2% &ndring
i uppskattningar och beddmningar samt 9% valutapaverkan.
Nettoomsattningen fortsatter att Oka kvartal for kvartal,
viket for detta innebar en Okning om 9% fran féregadende
kvartal. Detta sker med oférandrad bolagsstruktur,
exklusive CVP och Vet Buyers Direct som férvarvades
1 november respektive 3 april, och som under kvartalet bidrog
med 6,8 MSEK.

Den nordamerikanska marknaden har stark tillvaxt dar flera
samarbeten och lanseringen gett resultat under kvartalet. Aven
férsélining via Amazon har slagit nya rekord under kvartalet vilket
visar en stark efterfragan.

Geografisk férdelning

Koncernens marknadsandel f6r den nordamerikanska
marknaden har dkat med 25% och representerar 80% (78%) av
koncernens totala intékter. Under kvartalet har en framgangsrik
lansering av Scoopables, en ny produktgrupp fran NaturVet,
skett samt forsta leveranser under nya avtalet med Patterson
vilket haft en positiv paverkan pa omséttningen. P4 Amazon
fortsatter vi bade att vaxa med befintiga och lansera nya
produkter. Ett exempel &r att under februari lanserade vi ett nytt
organiskt tugggodis for hundar dar forsaljiningen for kvartalet
Oversteg 6 MSEK.

Vart att notera &r att totala ProDen PlaqueOff® produkter
som sélts online i USA har under arets forsta 6 manader
redan Overtraffat hela 2022 forséljning. Trots en stark tillvaxt
i marknaden paverkas fortfarande var kontraktstillverkning av
lagre lagernivaer hos framfor allt veterinérskunder.

Totala nettoomséttningen
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H1 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen  uppgick for det forsta halvaret Hill
1 095,3 MSEK (848,6 MSEK), vilket motsvarar en 6kning om
29%. Tillvaxten fordelas pa 10% organisk tillvaxt, 10% forvarvad
tillvaxt samt 9% valutapaverkan.

Under forsta halvaret har samtliga marknader visat tillvaxt, dels
organiskt och dels av férvarven genomférda i USA och Italien.
Den nordamerikanska marknaden fortsatter vaxa av koncernens
totala nettoomsattning, dels med forvarvet av NaturVet som
genomfordes i februari 2022 dels av god tillvaxt i Pet Retail
och online-kanalen. Online har dven god tillvaxt i Europa med
Amazons atta marknader i Europa (EU8) dér forsaljiningen under
forsta halvaret som overtraffar forséljningen under helaret 2022.

Geografisk férdelning

Nordamerika har okat sin marknadsandel i koncernen med tva
procentenheter i jamforelse med samma period foregaende ar
och representerar 81% (79%) av koncernens totala intakter.
Tillvaxten pa denna marknadsandel hanfors framst till forvarvet
av NaturVet som genomférdes under Q1 2022 och god tillvaxt
for onlinehandeln.

Nordamerika - 80% av totala nettoomséttningen
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Q2 2023

Geografisk férdelning - forts.

Trots en tillvéxt pd 16% har den europeiska marknadsandelen
for koncernen minskat med en procentsats och representerar
18% (19%) av koncernens totala omsattning. Tillvaxten i Europa
paverkas framst av en terhdmtning i bland annat Grekland samt
stark online férsélining. Forvarvet av CVP som genomférdes
november 2022 har hittils haft begransad paverkan da
majoriteten av foérséljningen férvantas under andra halvan
av aret.

Rest of the World har under kvartalet minskat med 19% jamfort
med motsvarande kvartal foregdende ar och representerar 2%
(8%) av koncernens totala omsattning. Minskningen forklaras
framst av ojdmna leveranser till Asien mellan kvartalen dar
flera distributorer bestéller ett fatal ganger per ar. Samtidigt har
forsaliningen till dvriga varlden haft god tillvaxt framforallt till flera
lander i Sydamerika.

Europa - 18% av totala nettoomsattningen
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Kommentarer - Finansiella utvecklingen

H1 2023

Geografisk férdelning - forts.

Tillvéxten i Europa péaverkas dels av forvarven av Innovet
som genomférdes under Q1 2022 och CVP under Q3 2022,
dels av god aterhamtning och tillvaxt fran flertalet marknader.
Swedencare UK fortsatter ha en stark tillvaxt genom att dvertraffa
forsta kvartalets rekordomsattning med 7% och darav noterade
sina tva basta kvartal ndgonsin under H1 2023.

Rest of the World har visat en tillvaxt pa 15% for forsta
halvéret i jamforelse med motsvarande period foregéende ar.
Okningen forklaras av forséliningen av ProDen PlaqueOff®
till exportmarknaderna i Sydamerika som tagit fart samt av
varumarket nutravet® vars forsélining har Okat i den asiatiska
marknadsandelen av koncernen.

Rest of the World - 2% av totala nettoomséttningen

2023




Kommentarer - Finansiella utvecklingen

Q2 2023

Produkt- och varumarkesférdelning

Med undantag fér Topicals/Dermatology har samtliga
produktgrupper haft tillvaxt under kvartalet. Produktgruppen
Nutraceuticals har uppvisat en tillvaxt om 32% jamfort
med motsvarande period foregdende &ar och representerar
koncernens stérsta produktgrupp med 55% av omséttningen.
Okningen hanfors framst till NaturVets rekordkvartal och &ven
delvis till CVP som férvarvades under Q3 2022 samt till Vetio
South soft chew produktion som faller under Nutraceuticals.
Aven gruppens andra bolag har 6kat sin férsaljning inom denna
kategori vilket paverkar Nutraceuticals tillvéxt positivt.

ProDen PlaqueOff® har under kvartalet haft en tillvaxt om 45%
och representerar 11% (10%) av gruppens totala omsattning dar
samtliga underkategorier till produktgruppen har visat en stark
tilvéxt. Det &r framst ProDen PlaqueOff® Pulver som star bakom
Okningen da den lampar sig val for onlinehandel samt lanseras
hos nya kedjor men aven Soft Chews, den senaste ProDen
PlaqueOff® produkten, har haft en forsaljning under kvartalet
som for perioden ar dver 50% hogre an under hela 2022.

Forséliningen av Pharma (kontraktsutveckling och tillverkning)
har 6kat med 24% och fortsatter representera 4% av koncernens
nettoomsattning.

Produktgruppen Topicals/Dermatology har minskat i jamférelse
med foregaende ar och representerar 23% (30%) av koncernens
totala nettoomsattning. Minskningen hanférs framst il
omférdelning av produkter mellan kategorier samt lagre
forséljning av kontraktstillverkning till veterinarssektorn.

Under Q2 2023 férdelades foérséljningen per produktkategori
enligt grafiken.

H1 2023

Produktférdelning

Swedencare har genom de samlade forvarven skapat en bred
produktportfélj med ett flertal starka varumarken. Nutraceuticals
representerar gruppens storsta produktkategori pa 52% (48%)
och har visat en tillvaxt om 41% i jamférelse med H2 2022 vilket
framst férklaras av att majoriteten av Natur\Vet, Innovet och CVP’s
forséljning ar produkter i denna kategori. ProDen PlaqueOff® har
Okat med 51% under det forsta halvaret och representerar 12%
(10%) av koncernens totala nettoomsattning.

Under Q2 2023 férdelades férséljningen per varumérke
enligt grafiken.

Siffror inom parentes avser utfall under motsvarande period féregaende ar.
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Q2 2023

Resultat

Den operationella bruttomarginalen under kvartalet uppgick
till 54,7% (58,9%), framst péverkad av fortsatta utmaningar
att optimera produktionen samt farre och fbérsenade
utvecklingsprojekt som har hégre marginal dn genomsnittet.
Under kvartalet har det aven varit hdgre kostnader i samband
med lanseringen av NaturVets nya produktlinje Scoopables. De
externa kostnaderna ar framst berérda av hdogre omkostnader
for marknadsféring kopplat till Amazon férséljning, vilkken
hade en rekordforsdlining, samt att flera massor agt rum
under kvartalet. De externa kostnaderna uppgér till 20%
av den totala nettoomsattningen, vilket & en marginell
skillnad mot féregdende kvartal men i linje med féregéende
ar. Det operationella rorelseresultatet fore nedskrivningar
av immateriella tillgangar (EBITA) uppgick till 99,9 MSEK
(107,5 MSEK), motsvarande en operationell EBITA-marginal
om 17,5% (22,8%). Justeringarna avser engangskostnader
i samband med &andrade uppskattningar och beddmningar
av lagervardet om 9,7 MSEK, Symrise AGs budpliktsbud om
0,4 MSEK samt forvarvskostnader om 0,2 MSEK.

Valutakursforandringar péverkade periodens resultat med en
kursvinst om 2,8 MSEK (6,8 MSEK) p& grund av starkare USD,
EUR och GBP valuta. Under kvartalet uppgar rantekostnaderna
for lan upptagna i samband med forvarven till 20,8 MSEK
(5,5 MSEK). Den hogre réantekostnaden jamfort med foregéende
kvartal (17,0 MSEK) &r paverkat av den hogre réantan.

Resultatet efter skatt i kvartalet uppgick till 16,3 MSEK
(60,2 MSEK) motsvarande en vinstmarginal om 2,8% (12,8%).
Resultat per aktie uppgick for det andra kvartalet 2023 till
0,10 SEK (0,38 SEK) beraknat pa vagt genomsnittligt antal
aktier, 1568 731 900 (1568 111 805) per den 30 juni 2023.

Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick efter
férandring av rorelsekapital till 81,5 MSEK (15,7 MSEK) under
det andra kvartalet 2023. Férandringen i rorelsekapital under
kvartalet paverkade kassaflodet fran den I6pande verksamheten
endast marginellt (-1,4 MSEK jamfért med -94,0 MSEK
motsvarande period féregéende ar) trots en 6kad omséattning
under kvartalet och framst under juni manad.

Den 3 april 2023 erlades den kontanta kopeskillingen, pa
skuld- och kassafri basis, for forvarvet av Vet Buyers Direct.
Ovriga investeringar av materiella och immateriella tillgngar
under kvartalet uppgick till 9,8 MSEK (21,8 MSEK) vilket framst
inkluderar investeringar i de tva storre produktionsanlaggningarna
i Kalifornien och Kanada.

Under kvartalet utbetalades utdelningen for 2022 vilket
paverkade kassaflodet med 0,22 SEK per aktie eller totalt
34,9 MSEK. De totala rantebdrande skulderna har reducerats
genom amorteringar med 50,0 MSEK under kvartalet. Under
det andra kvartalet 2023 uppgick kassaflédet till -42,3 MSEK
(-50,8 MSEK).

Kommentarer - Finansiella utvecklingen

H1 2023

Resultat

Den operationella bruttomarginalen om 54,7% for perioden kan
jamforas med 57,4% motsvarande period foregdende ar samt
57,5% for helaret 2022. Den lagre bruttomarginalen &r framst
péverkad av fortsatta utmaningar att optimera produktionen samt
farre och férsenade utvecklingsprojekt som har hégre marginal
an genomsnittet vilket har en negativ paverkan pa resultatet.
De externa kostnaderna ar paverkat av ett massintensivt forsta
halvar och marknadskostnader i samband med direktférsaljining
till de stora online-plattformarna vilka representerar en betydande
del av de totala externa kostnaderna under forsta halvaret. Det
operationella rérelseresultatet fére nedskrivningar avimmateriella
tillgangar (EBITA) for det forsta halvaret uppgick till 189,3 MSEK
(189,6 MSEK), motsvarande en operationell EBITA-marginal
om 17,3% (22,3%). Justeringarna avser engangskostnader
i samband med andrade uppskattningar och beddmningar
av lagervardet om 9,7 MSEK, Symrise AGs budpliktsbud om
0,4 MSEK, forvarvskostnader om 0,3 MSEK, samt en icke-
kassaflodespaverkad lagervérdesjustering om 0,5 MSEK.

Av de 37,5 MSEK (28,3 MSEK) avskrivningar av materiella
tillgéngar &r 19,3 MSEK (14,8 MSEK) hanforligt till IFRS16.
Valutakursférandringar paverkade periodens resultat
med en kursvinst om 1,0 MSEK (7,2 MSEK). Under
forsta halvaret uppgér réantekostnaderna for lan upptagna
i samband med foérvarven till 37,8 MSEK (9,6 MSEK).
Resultatet efter skatt forsta halvaret uppgick till 33,5 MSEK
(74,9 MSEK) motsvarande en vinstmarginal om 3,1% (8,8%).

Kassaflode

For det forsta halvaret uppgick kassaflodet fran den lopande
verksamheten till 181,9 MSEK (65,9 MSEK). Férandringen
i rorelsekapitalet under forsta halvaret paverkade kassaflodet
fran den I6pande verksamheten positivt med 15,3 MSEK
(-121,0 MSEK).

For forsta halvaret uppgick investeringar av materiella och
immateriella tillgangar till 20,9 MSEK vilket motsvarar mindre
an halften jamfort med motsvarande period foregaende ar
(43,5 MSEK). De totala rantebarande skulderna har minskat
med 50,0 MSEK under H1 genom amorteringar. For det forsta
halvaret uppgick kassaflddet till -55,6 MSEK (89,4 MSEK).

Omprévning av  skattemassiga  underskottsavdrag
tillsammans med bolagsstrukturell férandring i USA
som genomférdes under 2022 samt skattemassiga
avskrivningar pa NaturVets Overvarden forvantas ha
en positiv paverkan pa resultatet &ven under 2023.
Under 2022 resulterade detta i utnyttjade skattemassiga
avskrivningar om 222,3 MSEK (21,3 MUSD) vilket innebar
0% i skattekostnad. Detta innebar en lagre skatt om
52,2 MSEK (5 MUSD) for 2022 jamfort med en
genomsnittlig skattesats om 23,75%. Beddmningen
ar att tidigare forluster och uppskjutna skattefordringar
fran tidigare &r kommer att kunna utnyttjas och paverka
resultatet positivt i samma omfattning i 14 &r framat.




Ovriga finasiella

Kommentarer

Finansiell stallning

Swedencares egna kapital per den 30 juni 2023 uppgick till
7 860,3 MSEK (7 262,1 MSEK), varav 1,6 MSEK (1,6 MSEK)
bundet eget kapital. Swedencares likvida medel uppgick per den
30 juni 2023 till 197,6 MSEK (235,5 MSEK), koncernen hade per
samma datum rantebarande langfristiga och kortfristiga skulder
om totalt 1 845,4 MSEK (1 613,5 MSEK). Swedencare hade per
den 30 juni 2023 en nettoskuld uppgéaende till 1 647,8 MSEK
(1 378,0 MSEK).

Personal

Swedencare hade per den 30 juni 2023 totalt 499 anstéllda
fordelat pa Sverige (13), England (32), Italien (17), Frankrike (2),
Grekland (11), Irland (17), Spanien (2), USA (351) och Kanada
(54). Kénsfordelningen ar 48% kvinnor och 52% man. Per den
30 juni 2022 hade Swedencare totalt 513 anstallda.

Finansiering

Swedencares skulder till kreditinstitut uppgick till 1 593 MSEK
per den 30 juni 2023. Koncernen har en Revolving Credit
Facility (RCF) om 1 000 MSEK varav utnyttjat belopp uppgick till
775 MSEK per den 30 juni 2023. Utnyttjat belopp ar uppdelat
pa fyra uttag vika forfaller med 3 manaders intervaller och
I6per med rorlig ranta (STIBOR+marginal) med koppling till
nettoskuld. Vagd genomsnittlig ranta uppgick per den 30 juni
till 5,26%. RCFn stracker sig till september 2024 med mdjlighet
for tva forlangningsoptioner om ett &r i taget, vilket ger ett mojligt
slutforfall september 2026. Per den 30 juni har koncernen
outnyttjade kreditfaciliteter om 225 MSEK.

Resterande lan till kreditinstitut &ar ett term-loan om 818 MSEK.
Avtalet stracker sig till september 2024 med majlighet for tva
forlangningsoptioner om ett &r i taget viket ger ett mojligt
slutforfall september 2026. Lanet I6per med rorlig ranta
(STIBOR+marginal). Vagd genomsnittlig ranta uppgick per den
30 juni till 5,60%.

Lanen loper med finansiella kovenanter betréffande den
finansiella nettoskulden i forhallande till EBITDA och

rantetackningsgrad. Per 30 juni 2023 uppgick den rapporterade
nettoskulden i forhallande till EBITDA till 3,4. Swedencare har for
samtliga avstamningar uppfyllt de kovenanter som banken stallt
i samband med upplaning.




owedencares
albarhetsarbete

For Swedencare betyder héllbarhet att vi langsiktigt tar ansvar for den
miljdmassiga, sociala och ekonomiska paverkan som var verksamhet har
pa var planet. Vi arbetar med att implementera en struktur som sakerstaller
att vi s& langt som majligt minskar var paverkan. Swedencare foljer noga
utvecklingen av héllbarhetsrelaterade fragor, risker och utveckling. Riskerna
identifieras, hanteras och analyseras systematiskt av ledningen. Vart
héllbarhetsarbete har en tydlig férankring i de globala utvecklingsmalen
som antagits av FN:s generalférsamling med syftet att dstadkomma en
battre och mer héallbar framtid for alla. Vi har valt att fokusera pé de fem mal
dar vi bedomer att vi som producent av halsovardsprodukter for husdjur
har en direkt eller indirekt inverkan och som kan péverka utvecklingen i hela
vardekedjan; Jamstalldhet, Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt,
Hallbar konsumtion och produktion, Bekédmpa klimatférandringarna samt
Hav och marina resurser.

Under det andra kvartalet har vart héllbarhetsarbete inkluderat att:

Vi har implementerat var hallbarhetspolicy, uppforandekod for anstallda
samt uppférandekod for leverantorer. Riktlinjer har tagits fram och
implementeringen pagar i hela koncernen.

Motiverade medarbetare &r var viktigaste tillgang, vi arbetar I6pande med
arbetsmiljofragor for att framja god halsa och sakerhet samt sékerstélla
att utvecklings- och férbattringspotential identifieras, darfor har vi skickat
en anonym medarbetarundersokning till alla vara anstéllda i koncernen.
Undersokningen visade ett hogt varde pa bade medarbetartillfredsstéllelse
samt villighet att rekommendera Swedencare som arbetsplats.

Vi arbetar for att minska gruppens vattenkonsumtion genom att hitta
alternativa miljovanliga I6sningar. Under kvartalet har vi introducerat en ny
rengoringsprocess for kérlen i en av vara produktionsanlaggningar som
innebér en lagre vattenkonsumtion.

De allvarliga éversvdmningarna som drabbade regionen Emilia Romagna
i Italien drabbade dven manga hund- och katthem som ar i behov av
hjalp. | samarbete med en lokal raddningsforening organiserade vi tva
insamlingsplatser for att hamta anvandbara foremal sasom filtar och
husdjursmat som vi har skankt till de drabbade hemmen.

Vi sponsrade LaStrabassotti vandringslopp, ett icke-tavlingsinriktat
vandringslopp, for att samla in donationer till en valgérenhetsorganisation
som arbetar for att rédda Dachsund-hundar. Vi har under kvartalet &ven
sponsrat Humane Society Petswalk/Bun dar Swedencare-produkter
delades ut till alla deltagare.

Vart varuméarke, NaturVet® blev certifierade av Friend of the Sea, ett projekt
fran World Sustainability Organization for certifiering av halloara skaldjurs-,
fiske- och vattenprodukter.
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Spannande nya tillskott il
Swedencares produktportfol
SCOOPABLES - en lyckad lansering!

Under det andra kvartalet lanserade NaturVet® en innovativ produktlinje, Scoopables, for bade hundar och katter. Scoopables-linjen
designades for att erbjuda en tillganglig och kostnadseffektiv [6sning for djuragare som sdker att forbattra det naringsmassiga vardet
av sina husdjurs kost utan att behova gé éver till en dyr rafoderdiet.

AV Naturvet

¥ Naturvet

 Naturvet

vt Quiet Moments™  uler-91° il ;
A nan Advances All-In-C o . [
e awib ol | Prbbiosic. 2.8 Duly B Calming Aid ergy Aid t,gu-Go]d ophagia ’
e T Scooppsst Scoornnisse- | opassse- B e oy
1 - + MELATONIN OXIDA 13 : E -
o Lo e S e e 4

Scoopables inkluderar ett brett utbud av produkter med essentiella naringsamnen, utformade for att komplettera och férbattra kosten
for katter och hundar. Denna innovativa serie maltidstillsatser &r formulerad for att tillgodose olika kostbehov och hjalper husdjuragare
att sékerstalla sina husdijurs holistiska valmaende.

NaturVet® kommer att noggrant folja utvecklingen for att kontinuerligt forbattra och utéka Scoopables-linjen. Sarskilt uppmarksamhet
kommer att agnas at produkter som visar stark férsaljning och positiv kundfeedback, d& dessa kommer att vagleda framtida
produktutveckling och marknadsstrategier.

Scoopables representerar en betydande milstolpe for NaturVet® och speglar deras hangivenhet till branschledande husdjursvalméaende
samt anpassning till de sténdigt féranderliga behoven hos moderna djurdgare. NaturVet® forutser att Scoopables kommer att vara
viktig del i produkterbjudandet och erbjuda I6sningar som verkligen leder utvecklingen inom husdjurshalsa och valbefinnande. Framtida
rapporter kommer att ge ytterligare insikter i Scoopables prestation och strategierna for fortsatt tillvaxt.

RX Vitamins introducerar palsmineraltest

Rx Vitamins presenterar Fur Mineral Analysis Test Kit, ett vardefullt verktyg for veterindrer. Genom att analysera péalsen i matrisen kan
veterindrer beddma langvarig exponering for fororeningar samt identifiera brister i kosten hos hundar och katter. Testningen kraver
endast ett litet prov fran palsen, utan behov av vare sig blod eller avforing.

Rapporten inkluderar 29 mineral- och metallvarden, beskrivningar av
element utanfor referensomrédet, trender i data, avgiftningsprotokoll och
vid behoy, riktlinjer fér mineraltillskott.

Mineral &
Manga husdjuragare ar oroade Gver sina husdjurs exponering for skadliga Toxic Metal
mineraler och tungmetaller. Vissa metaller &r mycket giftiga for djur nér FOR CANINE AND
de intas eller inhaleras. N&r bevis pa gifter fran metall syns i pélsen bor FELINE PATIENTS 20 Tests s
ratt avgiftningsbehandling péborjas for att sékert ta bort gifterna fran
patienten. Fur Analysis-kitet &r en del av Rx Vitamins Test and Treat-
koncept och analysen inkluderar ett patientanpassat avgiftningsprotokoll ‘
med rekommenderade produkter for att underlatta processen. ‘

Toxic Metals  Minerals
« Arsenic (As) « Aluminum (A}« Iron (Fe) «ilicon (si)
« Cadmium (Cd) ~ +Barium (Ba) Lithium (L) «Silver (Ag)
«Beryllium (Be)  Magnesium (Mg) ~  Sodium (Na)

Boron (8) * Manganese (Mn) i
«Calcium (Ca)  « Molybdenum (Mo) +Tin (Sn)
« Chromium (Cr) < Nickel (Ni)

« Phosphorous () =
«Copper (Cu)  + Potassium (K)
+Gold (Aw)  « Selenium (Se)

« Lead (Pb)
+ Mercury (Hg)




Tva nya produktserier inom Soft Chews-segmentet
for Europa

Vi utdkar nu produktportfdlien inom tva av vara varumarken med nya produktserier av funktionella Soft Chews till den europeiska
marknaden. Husdjursagarnas 6kande medvetenhet om deras husdjurs valbefinnande och efterfragan pé latthanterliga, naturliga och
halsosamma godbitar till deras husdjur driver pa tillvaxten for Soft Chews, och genom lanseringarna av ProDen PlaqueOff® Soft Chews
for oral hélsa och NutriScience WelliChews™ Soft Chews for flera olika terapiomraden visar vi pa vart engagemang for att tilgodose
de foranderliga behoven hos husdjurségare och vart dtagande att vara ett ledande féretag inom husdjurshalsa.

ProDen PlaqueOff® Soft Chews

ProDen PlaqueOff® - originalet for god munhélsa - introducerar nu en ny Soft

Chews-serie for hundar och katter. ProDen PlaqueOff® Soft Chews kombinerar =
exceptionella fordelar for oral halsa med en oemotstandligt god smakupplevelse. V’ - /@
Liksom alla ProDen PlaqueOff® produkter, innehaller dessa Soft Chews var unika @J S ——
och kliniskt bevisade algingrediens A.N ProDen®, kand for sina fordelar for oral Pla ue eOff
hélsa. Dessa Soft Chews bidrar till en god munhélsa samtidigt som de &r latta bl o /\, f S;PH.QQE&‘
att administrera, tugga och smalta. Tillverkad internt av CVP, vilket sékerstaller e @ e "‘\,

konsekvent kvalitet och flexibilitet. — Plaqu@Oﬁ
Soft Chews ‘

v " T —

o

WelliChews™ av NutriScience

WelliChews™ &r en ny produktserie av kosttillskott i form av Soft Chews,
utformade for att forbattra det Overgripande valbefinnandet hos hundar och
katter. WelliChews™ kombinerar smakfullheten hos mjuka godbitar med riktade
héalsoférdelar, vilket ger ett bekvamt, gott och enkelt sétt att férebygga och forbéttra X — 3

olika aspekter av husdjurens hélsa.

For att tillgodose sina husdjurs specifika behov kan husdjursdgare vélja mellan v ,II|S!|.9!S Welﬂ%‘f we"lChfy_f
Joints & Mobility for att framja ledhalsa och rorlighet, Senior Multivitamin for att 3 = %ﬁ -—T“‘"

@ Viamiah 0.0
stodja Overgripande vitalitet hos aldrande husdjur, Multivitamin med en omfattande o
blandning av néringsémnen, Digestion for ett friskare matsmaltningssystem, och

Calming for att lugna oroliga husdjur. SR o) ——
WelliChews e!hChm

0 vy s s 0 4 [ ——

WelliChews™ fran NutriScience férenar fordelarna med forstklassiga ingredienser jg :::,, ° ‘ﬁihg_i
och vetenskaplig expertis, vilket sékerstaller att husdjuren far det riktade stod de

behdver i en valsmakande och lattadministrerad form. Med ett varumarkesskyddat

namn ger WelliChews™ lagligt skydd, varuméarkesigenkanning, differentiering,

marknadsféringsférdelar, expansionsmojligheter och mervérde.

Innovets Oculvet® Gel: ett nytt satt att skydda torra 6gon

Oculvet® Gel &r en innovativ och fuktgivande 6gongel for katter och hundar. Den lindrar symtomen pa torra 6gon genom att fungera
pa samma satt som naturliga tarar.

Oculvet® Gels formula aterstéller bade vatten- och lipidkomponenten i térarna och ger lindring vid tillstind som k&nnetecknas av
torra 6gon. Kombinationen av hyaluronsyra och karbomer ger produkten en langvarig och effektiv smorjande samt fuktgivande effekt.
Narvaron av medellanga triglycerider (MCT) stabiliserar lipidlagret i dgat. Adelmidrol (en palmitoyletanolamid-analog) har en lugnande
effekt pa 6gats slemhinna.

10 ml e
Adelmidrol tillhdr familien av ALIAmider (Autacoid Local Injury Antagonist Amides). ac'(IIVet Gel
Pa grund av deras antiinflammatoriska egenskaper representerar ALIAmider ett mﬂ’m"ga‘“"”m @@

innovativt tilvagagangssétt for behandling av olika 6gonsjukdomar, eftersom de har e
en fysiologisk (och inte farmakologisk) effekt pé att minska inflammation. oc ST
uIvet G
el

®®

Oculvet® Gel &r en del av en oftaimologisk produktlinie som &aven inkluderar "“"“Mummm
Oculvet® Eye Drops och Oculvet® Wipes for att ge heltackande vard for att halla
katters och hundars 6gon friska. Ogondropparna ar lampliga fér behandling av
roda 6gon, medan gelen riktar sig mot symtomen pa torra 6gon och servetterna ar

sterila servetter med rengérande, lugnande och fuktgivande effekt.
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Aktien

30 jun

2023

Antal aktier vid perioden slut 158 731 900
Aktiekurs vid periodens slut 38,0

30 jun
2022

158 111 805
86,8

30 jun
2021

117 854 285
115,0

De tio storsta aktiedgarna (tabellen aterger Swedencares agarstruktur per den 30 juni 2023 i sammandrag).

Symrise AG

Hékan Svanberg & Co Health Care AB

Forsta AP-fonden

JCC Group Invest Sweden AB (Johan Bergdahl genom bolag)
AMF Aktiefond Smabolag

Mastan AB (Hakan Lagerberg genom bolag)

SEB Fonder

Scott Garmon - VD NaturVet

Grandeur Peak Global Advisors, LLC

Deka Investments

Ovriga
Totalt

Free Float*

Innehav inkluderar nérstaende

Antal aktier
47 761 524
23077 775

7 583 268
7 526 755
6 006 500
5675 202
5 055 804
3722 691
2910710
2 300 000

47 111 671
158 731 900
66 654 395

30 jun
2020

86 509 900
22,9

Agarandel
30,1%
14,5%

4,8%
4,7%
3,8%
3,6%
3,2%
2,3%
1,8%
1,4%

29,68%
100,00%
41,99%

*Aktier som inte &gs av styrelsemedlemmar, ledningen, deras narstaende, eller aktiedgare med mer an 10% eller som &r del av lockup

avtal.
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—Inansiell oversikt

Koncernens resultatrakning i sammandrag (MSEK)

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Rullande Helar
2023 2022 2023 2022 12 man 2022

Nettoomsattning 572,1 470,9 1095,3 848,6 2 076,2 1829,5
Ovriga intakter 1,8 5,0 2,1 7,3 8,7 13,9
Totala intakter 573,9 475,9 1097,4 855,9 2084,9 18434
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror -268,9 -206,7 -506,6 -378,6 -941,9 -813,9
Ovriga externa kostnader -113,3 -87,0 -215,2 -1568,8 -415,0 -358,6
Kostnader for ersattningar till anstallda -82,6 -72,1 -169,7 -129,4 -311,4 -281,1
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 109,1 110,1 215,9 189,0 416,6 389,8
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -19,6 -16,7 -37,5 -28,3 -72,7 -63,5
Rorelseresultat fore avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) 89,5 94,4 178,4 160,8 344,0 326,3
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -57,5 -56,2 -114,3 -97,7 -222,4 -205,8
Ovriga rérelsekostnader -1,1 - -2,9 - -3,4 -0,5
Rorelseresultat (EBIT) 30,9 38,2 61,2 63,1 118,1 120,0
Finansnetto -21,0 -6,5 -41,0 -12,0 -68,7 -39,7
Resultat fran andelar i intresseforetag -0,1 - -0,2 - -0,4 -0,2
Resultat efter finansiella poster 9,8 31,7 20,0 51,1 49,0 80,1
Resultat fore skatt 9,8 31,7 20,0 51,1 49,0 80,1
Skatt pa periodens resultat -7,6 -6,2 -11,9 -11,4 -26,2 -25,7
Uppskjuten skatt 14,1 34,6 25,4 35,3 30,2 40,1
Periodens resultat 16,3 60,2 33,5 74,9 53,1 94,5
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 0,10 0,38 0,21 0,49 0,33 0,61
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,10 0,38 0,21 0,49 0,33 0,61
Koncernens rapport over ovrigt totalresultat (MSEK)
Periodens resultat 16,3 60,2 33,5 74,9 53,1 94,5
Omrakningsdifferens utlandska dotterbolag 443,8 746,8 401,0 758,0 552,7 909,7
SUMMA TOTALRESULTAT 460,1 807,0 434,5 832,9 605,8 1 004,2
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Finansiell oversikt

16

Koncernens balansrakning i sammandrag (MSEK)

. 30 jun 31 dec 30 jun
TILLGANGAR 2023 2022 2022
Anléaggningstillgangar
Goodwill 4279,5 4 067,5 3901,3
Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar 4 370,0 4.301,9 4 268,0
Andelar i intresseforetag 0,1 0,2 0,4
Byggnader och mark 155,8 150,9 147,6
Nyttjanderattstillgdngar byggnader och mark 240,8 248,7 235,8
Maskiner och andra tekniska anl&dggningar 1451 137,5 122,0
Nyttjanderattstillgdngar maskiner och andra tekniska anlaggningar 71 8,4 8,6
Inventarier, verktyg och installationer 13,0 10,2 9,1
Ovriga finansiella anlaggningstillgéngar 0,7 0,8 0,8
Uppskjuten skattefordran 78,6 71,6 47,6
Summa anlaggningstillgangar 9 290,7 8 997,9 8741,
Omsittningstillgadngar
Varulager 461,1 4415 4440
Kundfordringar 281,4 228,8 240,3
Skattefordringar 36,3 36,2 8,9
Ovriga fordringar 5,0 15,0 8,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 52,4 40,3 46,4
Likvida medel 197,6 2451 235,5
Summa omsiéttningstillgangar 1 033,8 1 006,8 983,8
SUMMA TILLGANGAR 10324,5 10004,7 97249



Finansiell oversikt

Koncernens balansrakning i sammandrag (MSEK) - forts.

30 jun 31 dec 30 jun
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2023 2022 2022
Eget kapital
Aktiekapital 1,6 1,6 1,6
Overkursfond 6 209,6 6209,6 6182,4
Omrakningsreserver 1447,9 1046,2 894,4
Balanserad vinst och arets vinst 201,2 203,3 183,7
Summa eget kapital 7 860,3 7 460,7 7 262,1
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1591,7 1641,0 1.366,7
Ovriga réntebarande skulder 212,6 221,4 2111
Uppskjuten skatteskuld 363,6 367,4 331,1
Skulder till anstéllda 4.7 4,2 3,9
Ovriga l&ngfristiga skulder 5,4 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 90,6 66,9 79,4
Skatteskulder 48,4 49,5 24,6
Ovriga réntebarande skulder 41,1 39,8 35,7
Ovriga skulder 16,5 106,3 106,8
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 89,6 47,5 303,5
Summa skulder 2 464,2 2544,0 2 462,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10324,5 10 004,7 97249
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Finansiell oversikt

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (MSEK)

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2023 2022 2023 2022 2022
Resultat innan finansiella poster 30,9 38,2 61,2 63,1 120,0
Betald ranta -12,8 -5,1 -29,8 -8,3 -30,3
Avskrivningar 77,1 71,9 151,8 126,0 269,3
Betald skatt -10,2 -8,0 -14,6 -10,0 -30,9
Ovriga ej kassaflddespéverkande poster -2,1 12,7 -2,0 16,1 22,9
Foérandring av rorelsekapital -1,4 -94,0 16,8 -121,0 -90,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 81,5 15,7 181,9 65,9 260,2
Investeringsverksamheten
Rorelseforvary -20,1 -5,8 -113,3  -3929,3 -4359.3
Rorelseforvary — Betalning for 6vertagna skulder - - - -239,8 -239,8
Inkop av immateriella tilgangar -0,7 -0,6 -0,9 -1,3 -3,7
Forsaljning av immateriella tillgangar = - = - 11,2
Ink6p av byggnader och mark -1,6 -11,2 -4,2 -17,3 -23,3
Ink&p av maskiner och andra tekniska anlaggningar -5,8 -9,8 -12,1 -24 1 -48,0
Inkdp av inventarier, verktyg och installationer -1,8 -0,2 -3,7 -0,8 -3,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -29,9 -27,6 -134,2 -4 212,6 -4 666,3
Finansieringsverksamheten
Nyemission = 0,1 = 3550,0 3 5650,0
Teckningsoptioner - - - - 11
Emissionskostnader - - - -17,0 -17,5
Utbetald utdelning -34,9 -31,6 -34,9 -31,6 -31,6
Lan - - 25,0 748,0 1 050,0
Amortering pa rantebérande lan -50,0 - -75,6 - -27.,6
Amortering pa lease -9,0 -7,4 -17,8 -13,3 -29,8
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -93,9 -38,9 -103,3 4 236,1 4 494,6
Arets kassafléde -42,3 -50,8 -55,6 89,4 88,5
Likvida medel vid periodens ingang 232,2 277,3 2451 136,1 136,1
Kursdifferens i likvida medel 7,7 9,0 8,1 10,0 20,5
Likvida medel vid periodens slut 197,6 235,5 197,6 235,5 245,1

Koncernens forandring i eget kapital i sammandrag (MSEK)

Ingéende eget kapital 7 435,1 6 486,6 7 460,7 2419,8 2419,8
Nyemission - 0,1 - 4 041,0 4 067,2
Teckningsoptioner - - - - 1,1
Utbetald utdelning -34,9 -31,6 -34,9 -31,6 -31,6
Periodens totalresultat 460, 1 807,0 434,5 832,9 1004,2
Utgaende eget kapital 7 860,3 7 262,1 7 860,3 7 262,1 7 460,7
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Definition av nyckeltal

Nettoomséttning
Rdrelsens huvudintakter

Féréndring intdkter (%)
Nettoomséttning i forhallande till
féregédende motsvarande period

Bruttoresultat

Nettoomsattning minus kostnad for
ravaror, komponenter, handelsvaror
och transportkostnader

Bruttomarginal (%)
Bruttoresultat i procent
av nettoomsattning

EBITDA
Rdrelseresultat fére avskrivningar
och dvriga rorelsekostnader

EBITDA-marginal (%)
EBITDA i procent av nettoomsattning

EBITA

Rorelseresultat fére avskrivningar
av immateriella tillgangar och
ovriga rorelsekostnader

EBITA-marginal (%)
EBITA i procent av nettoomsattning

EBIT
Rorelseresultat

EBIT-marginal (%)
EBIT i procent av nettoomséattning

Vinstmarginal (%)
Resultat efter skatt i procent
av nettoomséattning

Soliditet (%)

Eget kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent

av balansomslutningen

Definition av operationella nyckeltal

Operationellt bruttoresultat
Bruttoresultat exklusive
jamforelsestdrande poster

Operationell
bruttomarginal (%)
Op. Bruttoresultat i procent
av nettoomséttning

Operationell EBITDA

EBITDA exklusive jamforelsestdrande
poster. Mattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den I6pande verksamheten

Operationell
EBITDA-marginal (%)
Op. EBITDA i procent av
nettoomséttning

Operationell EBITA

EBITA exklusive jamforelsestdrande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den l6pande verksamheten

Operationell
EBITA-marginal (%)
Op. EBITA i procent av nettoomséttning

Finansiell oversikt

Réntebédrande nettoskuld
Rantebarande skulder, inklusive
leasing, minus likvida medel

Resultat per aktie
Periodens resultat i forhallande
till vagt genomsnittligt antal
aktier under perioden

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallande till antal
aktier vid periodens utgang

Organisk tillvéxt

Foérandring i nettoomséttning under
innevarande period, exklusive forvarv
och valutakurseffekter, i forhallande
till nettoomséattningen motsvarade
period foregaende ar. Forvarven
inkluderas i organisk nettoomsattning
efter en period om tolv manader

Operationell EBIT

EBIT exklusive jamforelsestdrande
poster. Méattet ar relevant for att visa
koncernens resultat som genereras
av den I6pande verksamheten

Operationell EBIT-marginal (%)
Op. EBIT i procent av nettoomsattning
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Finansiell oversikt
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Koncernens nyckeltal i sammandrag (MSEK)

Resultatmatt (MSEK)
Nettoomsattning
Totala intékter
Forandring intékter (%)
Bruttomarginal (%)
EBITA

EBITA-marginal (%)
EBIT

EBIT-marginal (%)
Periodens resultat
Vinstmarginal (%)

Aktiedata (SEK)

Antal utestaende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier

Resultat per aktie

Eget kapital per aktie

Ovrig information (MSEK)
Likvida medel
Réntebérande nettoskuld
Eget kapital
Balansomslutning

Soliditet (%)

apr-jun
2023

572,1
573,9
21,5%
53,0%
89,5
15,7%
30,9
5,4%
16,3
2,8%

158 731 900
158 731 900
0,10

49,52

197,6
1647,8
7 860,3

10 324,5
76,1%

apr-jun
2022

470,9
475,9
194,1%
56,1%
94,4
20,0%
38,2
8,1%
60,2
12,8%

158 111 805
158 111 805
0,38

45,93

235,5
1378,0
7 262,1
9724,9

74,7%

jan-jun
2023
1095,3
1097,4
29,1%
53,7%
178,4
16,3%
61,2
5,6%
B
3,1%

158 731 900
1568 731 900
0,21

49,62

197,6
1647,8
7 860,3

10 324,5
76,1%

jan-jun
2022
848,6
855,9
189,3%
55,4%
160,8
19,0%
63,1
7,4%
74,9
8,8%

158 111 805
1562 325 798
0,49

45,93

235,5
1378,0
7 262,1
97249

74,7%

Helar
2022

1829,5
1843,4
137,2%
55,5%
326,3
17,8%
120,0
6,6%
94,5
5,2%

1568 731 900
165 346 212
0,61

47,00

2451
16571
7 460,7

10 004,7

74,6%



Koncernens operationella nyckeltal i sammandrag (MSEK)

Nettoomsattning

Operationellt bruttoresultat

Operationell bruttomarginal

Omvérdering av forvarvslager till verkligt varde

Effekten av andrade uppskattningar och bedémningar av lagervardet
Bruttoresultat

Bruttomarginal

Operationell EBITDA

Operationell EBITDA marginal

Forvarvskostnader

Omvardering av forvarvslager till verkligt varde

Effekten av andrade uppskattningar och bedémningar av lagervardet
Kostnader i samband med Symrise AGs budpliktsbud

EBITDA

EBITDA-marginal

Operationell EBITA

Operationell EBITA marginal

Forvarvskostnader

Omvérdering av forvarvslager till verkligt varde

Effekten av andrade uppskattningar och bedémningar av lagervardet
Kostnader i samband med Symrise AGs budpliktsbud

EBITA

EBITA-marginal

Operationell EBIT

Operationell EBIT marginal

Forvarvskostnader

Omvérdering av forvarvslager till verkligt varde

Effekten av andrade uppskattningar och beddémningar av lagervardet
Kostnader i samband med Symrise AGs budpliktsbud

Avskrivningar forvarvsrelaterade immateriella tillgangar

EBIT

EBIT-marginal

Jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster avser handelser och transaktioner
vilkas resultateffekter ar viktiga att uppmarksamma nér
periodens resultat jamférs med tidigare perioder och innefattar
poster av engangskaraktar som inte har direkt samband med
den I6pande verksamheten och som ar justerade pa grund av
specifika handelser.

Jamforelsestdrandeposter ar en beteckning pa poster vilka
exkluderade visar koncernens intjaning exkluderat poster

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar
2023 2022 2023 2022 2022
572,1 470,9 1095,3 848,6 1829,5
3129 277,3 598,9 487,4 1051,3
54,7% 58,9% 54,7% 57,4% 57,5%
- 13,1 0,5 17,5 35,8

9,7 - 9,7 - -
303,2 264,2 588,7 469,9 1015,6
53,0% 56,1% 53,7% 55,4% 55,5%
119,5 123,2 226,8 217,9 439,6
20,9% 26,2% 20,7% 25,7% 24,0%
0,2 - 0,3 11,2 14,0

- 13,1 0,5 17,5 35,8

9,7 - 9,7 - -
0,4 - 0,4 - -
109,1 110,1 215,9 189,2 389,8
19,1% 23,4% 19,7% 22,3% 21,3%
99,9 107,5 189,3 189,6 376,1
17,5% 22,8% 17,3% 22,3% 20,6%
0,2 - 08 11,2 14,0

- 13,1 0,5 17,5 35,8

9,7 - 9,7 - -
0,4 - 0,4 - -
89,5 94,4 178,4 160,9 326,3
15,7% 20,0% 16,3% 19,0% 17,8%
98,5 107,3 185,9 189,1 373,8
17,2% 22,8% 17,0% 22,3% 20,4%
0,2 - 0,3 11,2 14,0

- 13,1 0,5 17,5 35,8

9,7 - 9,7 - -
0,4 - 0,4 - -
57,2 56,0 113,8 97,3 204,1
30,9 38,2 61,2 63,1 120,0
5,4% 8,1% 5,6% 7,4% 6,6%

vilka till sin karaktar inte ar aterkommande som en del av den
I6pande verksamheten. Darutdver underlattas peer companalys
av féretag som inte gor férvary, samtidigt som analys och
beddmning av forvarvsobjekt blir mer tydlig och transparent da
deras EBIT-bidrag sammanfaller med det faktiska bidraget till
koncernen efter konsolidering. Det &r samtidigt viktigt att notera
att effekten av forvarven aterspeglas i koncernens kapitalstruktur
och nettoskuld i enlighet med vedertagna redovisningsregler.
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Finansiell oversikt

Rorelsesegment koncernen (MSEK)

Ett rorelsesegment &r den del av koncernen som bedriver
verksamhet frdn vilken den kan generera intékter och &dra
sig kostnader, vars rorelseresultat regelbundet granskas
av foretagets hogste verkstéllande beslutsfattare och for
vika det finns fristdende finansiell information tillganglig.
Koncernens verksamhet rapporteras per geografiskt omrade
(Nordamerika, Europa och Ovriga) samt per tillverkningsenheter.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett satt som éverensstammer

med den interna rapporteringen som lamnas till hogste
verkstéllande beslutsfattaren, vilka ansvarar for tilldelning
av resurser och uppfélining av rérelsesegmentens resultat.
| Swedencare koncernen har denna funktion identifierats
som VDn och CFOn. VDn och CFOn anvander samma
rorelsesegment i deras rapportering av koncernens finansiella
utveckling till styrelsen vilket bekréftar att den externa och
interna rapporteringen Gverensstammer.

Nordamerika Roérelsesegmentet inkluderar sju forséljiningsbolag i Nordamerika.
Europa Rorelsesegmentet inkluderar atta forsaljningsbolag i Europa.
Tillverkning Roérelsesegmentet inkluderar Vetio (Kanada och USA), Swedencare Tillverka (USA), Swedencare Ireland (Irland)

och Custom Vet Products (UK).

Ovriga samt
Perioden april-juni Nordamerika Europa Tillverkning koncern- Koncernen
justeringar

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 | 2023 2022
Extern omsattning 386,4 3057 87,9 79,1 87,7 76,7 10,1 9,4 | 572,1 4709
Intern omsattning 24,7 19,4 0,6 0,2 42,2 26,5 -67,4 -46,1 - -
Nettoomséttning 411,14 325,0 88,5 79,3 129,8 103,2 -57,3 -36,6| 572,1 470,9
Externa dvriga intékter - - 0,4 0,4 0,2 - 1,1 4,6 1,7 5,0
Interna Gvriga intakter - -0,2 - -0,1 0,1 -0,2 -0,1 0,5 - -
Totala intakter 411,1 324,8 88,9 79,7 130,14 103,0 -56,2 -31,5| 573,9 475,9
Ravaror, fornddenheter och handelsvaror  -222,1 -149,2 -26,9 -256 -82,9 -59,0 63,1 27,1| -268,9 -206,7
Ovriga externa kostnader -80,1 -58,6  -22,1 -17,0 -16,5 -1555 5,4 401 -113,3 -87,0
Kostnader for erséttningar anstéllda -48,5 -41,7 -10,0 95 -186 -151 -5,4 -5,8| -826 -721
Rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) 60,4 75,4 29,8 27,6 12,0 13,3 6,8 -6,2| 109,1 110,1
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -4,6 -3,5 -0,2 -0,1 -5,1 -3,9 -9,7 -8,2| -19,6 -157
Avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar -6,3 -5,8 -7, -6,5 -1,2 -1,2 428 -425| -575 -56,2
Ovriga rérelsekostnader - - -0,3 - -0,2 0,1 -0,7 -0,1 -1,2 -
Rorelseresultat (EBIT) 49,6 66,1 22,2 21,0 5,5 82 -46,3 -57,0 30,9 38,2
Finansnetto -0,1 -0,1 - - 83,2 -0,1 -104,2 -6,3| -21,0 -6,5
Resultat fran andelar i intresseforetag = - = - = - -0,1 - -0,1 -
Resultat efter finansiella poster 49,5 65,9 22,2 20,9 88,8 8,1 -150,6 -63,3 9,8 31,7
Resultat fore skatt 49,5 65,9 22,2 20,9 88,8 8,1 -150,6 -63,3 9,8 31,7
Skatt pa periodens resultat -0,3 -0,4 -6,0 -5,5 -1,3 -0,4 - - -7,6 -6,2
Uppskjuten skatt - - - - - - 14,1 34,7 14,1 34,6
Periodens resultat 49,2 65,6 16,2 15,5 87,4 7,8 -136,5 -28,7 16,3 60,2




Ovriga samt

Finansiell oversikt

Perioden januari-juni Nordamerika Europa Tillverkning koncern- Koncernen
justeringar

2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Extern omséattning 721,0 5442 159,3 134,2 1941 1545 20,9 15,7 | 10953 848,6
Intern omséttning 43,1 31,2 1,1 0,5 59,3 49,2 -103,5 -80,9 = -
Nettoomsattning 7641 5755 1604 134,7 2534 203,6 -82,6 -652| 10953 848,6
Externa dvriga intakter - - 0,8 2,9 0,2 - 1,1 4.6 2,1 7,3
Interna dvriga intékter = - = - 0,1 0,3 -0,1 -0,3 = -
Totala intakter 7641 5755 161,1 137,6 253,7 2040 -81,5 -61,0 1097,4 8559
Ravaror, fornddenheter och
handelsvaror -396,0 -270,9 -494 -47,0 -160,4 -1155 99,3 54,8 | -506,6 -378,6
Ovriga externa kostnader -162,6 -102,4 -41,7 -26,1 -32,6 -27,4 11,8 -2,8| -2152 -158,8
Kostnader for erséttningar anstéllda -92,8  -73,7 -19,7 -158 -36,4 -29,8 -10,8 -10,1 -159,7 -129,4
Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) 122,7 128,4 50,3 48,7 24,3 31,3 18,7 -19,1 215,9 189,0
Av- och nedskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -7,9 -5,9 -0,4 -0,2  -10,0 -7,4 -19,2 14,8 -37,5  -28,3
Avskrivningar av immateriella
anlaggningstillgangar -12,5 11,4 141 -8,7 -2,4 23 -853 -753| -1143 -97,7
Ovriga rorelsekostnader - - -0,5 -0,1 -1,8 -0,1 -0,5 - -2,9 -
Rorelseresultat (EBIT) 102,3 111,2 35,2 39,6 10,0 21,5 -86,3 -109,2 61,2 63,1
Finansnetto -0,2 -0,4 - - 176,2 -02 2171 -114 41,1 -12,0
Resultat fran andelar i intresseforetag - - - - - - -0,2 - -0,2 -
Resultat efter finansiella poster 102,2 110,8 35,2 39,6 186,2 21,3 -303,6 -120,6 20,0 51,1
Resultat fore skatt 102,2 110,8 35,2 39,6 186,2 21,3 -303,6 -120,6 20,0 51,1
Skatt pa periodens resultat -0,7 -1,5 -8,8 -8,8 -2,4 -1,1 - - -11,9  -11,4
Uppskjuten skatt - - - - -0,1 - 2585 35,3 25,4 35,3
Periodens resultat 101,4 109,2 26,4 30,8 183,7 20,2 -278,1 -854 33,5 74,9
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Arets forvary

Axiom Direct (Vet Buyers Direct) — Forvarv av
amerikanskt bolag med fokus pa medlemskap fér
veterinadrer

Den 3 april 2023 férvarvade Swedencare 100% av det
amerikanska foretaget Axiom Direct, Inc. (Vet Buyers Direct). Axiom
anvander en medlemskaps modell dar veterinarskliniker och andra
kunder betalar en ménadskostnad for att vara mediem och far med
det tillgang till produkter, tjanster, varumarken och férmanliga priser.

Kopeskillingen om totalt 25,6 MSEK (2,5 MUSD) erlaggs genom
en kontantlikvid, pa skuld- och kassafri basis, om 20,1 MSEK

(2,0 MUSD) vid tilltradet. En villkorsbaserad kopeskilling (earn-
out) om maximalt cirka 4,8 MSEK (0,5 MUSD) kan komma att
utg& om vissa villkor uppfylls per den 3 april 2026, denna del
av kdpeskillingen regleras kontant. Axiom éar ett nystartat bolag
fran juli 2022 med ett snabbvaxande program vilket kommer
ha en marginell paverkan under 2023 pa Swedencares
omséttning och resultat. Genom forvéarvet far Swedencare en
ny forsaliningskanal etablerad av sdliaren och entreprendren
Lynn Bowgren. Lynn, som kommer fortsétta driva bolaget
i Swedencare koncernen, har en lang erfarenhet inom forsélining
till veterindrsbranschen.

Forvarv Axiom direct Inc.
Képeskilling:

Kontant betalning for arets forvarv 20,8
Tillaggskopeskilling™ 5,2
Nuvardesberakning tillaggskopeskilling -0,4
Total kopeskilling 25,6
Betalningar fér férvérv:

Betalning for arets forvarv 25,6
Forvarvade kassa-och banktillgodohavanden 0,7
Transaktionskostnader som belastar resultatet under Ovriga externa kostnader -0,2
Totalt betalat 26,2
Bidrag fran forvarvade foretag:

Bidrag frén tidpunkten da bestdmmande inflyttande féreldg

Intakter 0,7
Arets resultat -
Bidrag om férvérvet hade gjorts 1 januari 2023

Intakter 11
Arets resultat -
Preliminar forvarvsanalys

Foérvarvade tillgangar och skulder

Kundfordringar 0,2
Kassa 0,7
Totala férvarvade tillgangar 0,9
Andra kortfristiga skulder -
Totala férvarvade skulder -
Goodwill 24,8
Totalt 25,6



nettoomsattning (Ms

—K

<oncernens uppdelining av

ap;'(j);g ap;‘é;‘; Férandring %
Produktomraden
ProDen PlaqueOff® 65,1 449 45%
Nutraceuticals 310,8 2359 32%
Topicals/Dermatology 129,9 142,9 -9%
Pharma 23,6 19,0 24%
Other 42,7 28,2 52%
Summa 572,1 470,9 21%
Tidpunkt for intédktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls dver tid 77,0 73,1 5%
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 495,1 397,8 24%
Summa 572,1 470,9 21%
Geografisk marknad
North America 4577 367,5 25%
Europe 102,3 88,5 16%
Rest of the World 12,1 14,9 -19%
Summa 572.1 470,9 21%

janz-(j;l2lr:; janz-(j)léz Foérandring %
Produktomraden
ProDen PlaqueOff® 129,2 85,4 51%
Nutraceuticals 572,6 407,2 41%
Topicals/Dermatology 268,9 273,4 -2%
Pharma 49,5 35,5 39%
Other 75,9 47 1 60%
Summa 1 095,5 848,6 29%
Tidpunkt fér intdktsredovisning
Prestationsatagandet uppfylls ver tid 172,9 146,0 18%
Prestationsatagandet uppfylls vid en viss tidpunkt 922,6 702,6 31%
Summa 1 095,5 848,6 29%
Geografisk marknad
North America 882,5 674,3 31%
Europe 186,4 1511 23%
Rest of the World 26,6 23,2 15%
Summa 1095,5 848,6 29%
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Owrig information

Riskfaktorer

Styrelsen och verkstdllande direktoren  forsékrar — att
halvérsrapporten ger en rattvisande Oversikt av Bolagets
verksamhet, stélining och resultat. Vid beddmning av
Swedencares framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan
av potentiell omséattnings- och resultattillvaxt &ven beakta
riskfaktorer. Swedencares verksamhet paverkas av ett flertal
risker som kan ge effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stalining i olika utstrackning. For en beskrivning av Swedencares
risker hanvisas till Bolagets ,&rsredovisning.

Redovisningsprinciper

Denna halvarsrapport har uppréattats i enlighet med
IAS 34, Delérsrapportering. Samma redovisningsprinciper och
berakningsgrunder har anvants som i senaste arsredovisning
dock har valutakursvinster inte redovisats i rorelseresultatet
under tidigare &r. Marginalerna &r &ven fran 2023 beréknade
som en procent av nettoomsattningen istéllet fér en procent av
totala intékter. Jamférelsesiffrorna har darfor justerats for att ge
en mer réattvisande bild.

Andringar av uppskattningar och bedémningar

Swedencare har andrat uppskattningar och beddmningar for
allokering och berakning av omkostnader som ingér i det totala
lagervardet av fardiga produkter i NaturVet. Andringen sker pa
grund av férandringar i de omstéandigheter som I&g till grund for
uppskattningen samt dkad erfarenhet av bolagets verksamhet.
Foérandringen innebar att skillnaden i berdkningen av bokfort
lagervarde av fardiga produkter redovisas i resultatréakningen
under Q2 2023 d& andringen sker. Eftersom andringen inte ar
aterkommande som en del av den I6pande verksamheten har
upplysningen ldmnats om resultateffekterna under Operationella
nyckeltal.

Transaktioner med nérstdende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med narstéende
under 2023.



Styrelsens intygande

Styrelsen forsékrar att denna halvarsrapport ger en réttvisande éversikt av koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Malmo6 den 27 juli 2023

Hékan Lagerberg Hékan Svanberg Johan Bergdahl Heinz-Jurgen Bertram
VD Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Sara Brandt Thomas Eklund Jean-Yves Parisot Ulrika Valassi
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorns granskning
Bolagets revisor har ej granskat denna halvarsrapport.

Kommande informationstillfallen

g0 15/2 26/4 25/7
2023 2024 2024 2024

Kontaktinformation

Swedencare AB (publ), Org.nr. 556470-3790
Medeon Science Park

Per Albin Hanssons vag 41

205 12 Malmo

Besok gdrna Bolagets hemsida www.swedencare.com
Hékan Lagerberg, CEO Swedencare

Mobil: +46 (0)73 517 0170

Email: hakan.lagerberg@swedencare.se

Jenny Graflind, CFO Swedencare

Mobil: +46 (0)73 944 8554
Email: jenny.graflind@swedencare.se
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