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FRAMTIDENS REKTALCANCERDIAGNOSTIK
Diagnostisk precision som gor skillnad — for patient och vard
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Snabbt viaxande behov av tillforlitlig diagnostik for rektalcancer

Majoriteten av de patienter som diagnostiserats med tidig rektalcancer rekommenderas idag en omfattande operation.! Fér
patienter innebar detta en forsamrad livskvalitet och i manga fall en permanent stomi, samtidigt som varden belastas med
hoga kostnader. Publicerad forskning har visat att sa8 manga som 9 av 10 av dessa patienter hade kunnat behandlas med
ett betydligt mindre ingrepp. Denna 6verbehandling beror till stor del pa att det idag inte finns en metod som med sakerhet
kan avgora om cancern har spridit sig till narliggande lymfkortlar innan operation, vilket &r en tydlig markor for sjukdomens
stadium och darmed avgorande for val av ratt behandling.

Behovet av mer tillforlitlig diagnostik blir tydligare i takt med att patientgruppen véaxer snabbt. Antalet rektalcancerfall vantas
Oka globalt med 50 procent fran 2020 till 2030.2 Samtidigt gor inférandet av screeningprogram i Europa, inklusive Sverige,
att fler fall upptécks i ett tidigare stadium.? Enligt bedémare forvantas antalet tidiga fall fordubblas.

En innovativ metod med stor marknadspotential

NanoEcho har utvecklat ett patenterat bildgivande system som fyller ett globalt tomrum i varden for tillforlitlig
rektalcancerdiagnostik. Genom att kombinera modern ultraljudsteknik och ett lokalt magnetfalt med jarnoxidbaserade
nanopartiklar kartldgger metoden huruvida rektalcancer har spridit sig till narliggande lymfkortlar fore operation.
Malsattningen &r att ge lakare tillforlitligt beslutsunderlag for att mojliggéra en mer individanpassad behandling, vilket kan
minska behovet av omfattande operationer. Systemet ar portabelt, icke-invasivt och ger realtidsbilder direkt vid patientens
sjukhussang.

Med den kraftiga globala dkningen av rektalcancerfall som forvantas, i kombination med inférandet av
kolorektalcancerscreening i stora delar av Europa, inklusive nationell screening i Sverige, har NanoEchos metod en stor
marknadspotential. Ett vaxande antal patienter kan darmed komma att gynnas av innovationen.

Potential att skapa stora hidlsoekonomiska vinster

Effekten av inférandet av NanoEchos metod i varden har analyserats fran ett halsoekonomiskt perspektiv i samarbete med
experter fran Institutet for Halso- och Sjukvardsekonomi samt lakare vid Skanes universitetssjukhus. Resultatet visar att
NanoEchos diagnostik har en tydlig och vardeskapande roll i varden, med potential att forbattra patienters livskvalitet, frigora
vardresurser och minska kostnaderna, samt generera samhéllsekonomiska vinster. Denna analys har publicerats i en artikel i
den ansedda tidsskriften PharmacoEconomics.*

Analysen forvantas bli ett viktigt underlag i dialogen med beslutsfattare infor introduktionen i varden. Tydliga halso-
ekonomiska belagg, kombinerade med hogkvalitativ klinisk evidens &r avgérande for att nya diagnostiska metoder ska
accepteras och inforas i klinisk praxis.

Vil forberedda for kommersialisering

NanoEcho befinner sig i klinisk fas med malsattningen att skapa statistiskt underbyggt underlag for marknadsgodkannande
av det bildgivande systemet. Detta planeras ske i samarbete med referenskliniker, bland annat i Norden.

Parallellt med den kliniska valideringen forbereds kommersialisering med fokus pa att etablera marknadsacceptans och
generera tidiga intakter. Bolaget samarbetar med ledande kliniska experter och bedriver paverkansarbete gentemot
beslutsfattare for att underlatta framtida introduktion i varden. Samtidigt utvarderas strategiska
partnerskap pa utvalda marknader.

NanoEcho har dessutom tagit ett betydande kommersiellt steg genom att salja sitt forsta system
till Lunds universitet, dér det kommer att anvandas for forskningsandamal. Affaren genererar
bolagets forsta intékter och bidrar till att bygga erfarenhet av offentliga upphandlingar,
leverans och supportfunktioner infor den framtida kommersiella lanseringen.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2025

Siakerstillandegraden utékades - memorandum
offentliggjordes

NanoEcho upprattade ett memorandum infor foretrades-
emissionen. Styrelsen beslutade att utdka sakerstéllandegra-
den till 80 procent genom en mellangaranti.

Utfall i foretridesemissionen

NanoEchos foretradesemission tecknades till 62 procent,
varav 59 procent med unitratter och 3 procent utan. Bolaget
tillfordes cirka 13,9 MSEK fore kostnader, med garantidtagan-
den pa 18,6 procent.

Samtliga studiedeltagare genomférde dosbekriftelsestudie
Samtliga tolv studiedeltagare genomfoérde dosbekraftelse-
studien och datainsamlingen slutférdes. Darmed inleddes
analysfasen.

Starkt deltagande i incitamentsprogram

Alla medarbetare forvarvade teckningsoptioner i det incita-
mentsprogram som beslutades vid den extra bolagsstamman
i november 2024.

NanoEchos valda jérnoxidbaserade nanopartikel uppnadde
priméra mal i en fas Ill MRI-studie

Den jarmoxidbaserade nanopartikeln ferumoxtran, en nyck-
elkomponent i NanoEchos diagnostiska metod, visade goda
resultat i en fas lll-studie pa prostatacancerpatienter under-
sokta med MRI. Studien sponsrades av SPL Medical Ltd, som
NanoEcho tidigare ingatt ett affarsavtal med.

Erséttningsemission till garanter

NanoEchos styrelse beslutade, med stod av arsstammans be-
myndigande, om en riktad emission av units till garanter i den
avslutade foretradesemissionen, enligt ingdngna garantiavtal.

Samarbete for optimering av algoritm

Ett samarbete inleddes med Eigenvision AB for att vidareut-
veckla och optimera bolagets nTrace™-algoritm for klinisk an-
vandning genom att anvénda data fran dosbekréftelsestudien.

Vetenskaplig artikel accepterad i ledande tidskrift

En vetenskaplig artikel om det halsoekonomiska vardet av
NanoEchos diagnostik accepterades for publicering i den le-
dande tidskriften PharmacoEconomics. Artikeln togs fram av
Institutet for Halso- och Sjukvardsekonomi (IHE) i samarbete
med lakare vid Skanes universitetssjukhus och NanoEcho.

NanoEcho hyr ut delar av sin lokal

MedTech-bolaget Lumito flyttade in for att dela kontorslokal
med NanoEcho i Lund, vilket skapade en mer resurseffektiv
anvandning av lokalerna och sankte kostnaderna.
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Uppnadda primédra mal i klinisk studie (MAR)

Den kliniska dosbekraftelsestudien uppnadde sina priméra mal
enligt studiens upplagg. Studien faststallde en lamplig dos av
nanopartikeln NEP-1 samt tidsintervallet for efterféljande bildgi-
vande undersokning pa friska studiedeltagare.

Férsta kliniska bilden pa vibrerande nanopartiklar
NanoEcho publicerade for forsta gdngen en klinisk bild som
visade hur vibrerande jarnoxidbaserade nanopartiklar detek-
terades i en mansklig lymfkortel.

Vetenskaplig artikel publicerad i ledande tidskrift

En vetenskaplig artikel, som beskriver en halsoekonomisk
analys av inférandet av NanoEchos diagnostik av rektalcancer,
publicerades i den ledande tidskriften PharmacoEconomics.

Resultat fran anvindarstudie

Resultat fran den forsta anvandarstudien pa klinik visade att
systemet kunde anvandas pa ett sakert och intuitivt satt i klinisk
miljo. Studien genomférdes i samband med dosbekréftelse-
studien. Ytterligare anvandarstudier kommer att genomforas.

Tilldelas utvecklingsbidrag pa 250 000 kr

Ett utvecklingsbidrag pa 250 000 kronor beviljades fran
Region Skane. Bidraget anvandes for att anpassa
bolagets algoritm till kliniska forhallanden.

Arsstimma i NanoEcho

Vid arsstémman omvaldes styrelseledaméterna Ann-Christin
Malmborg Hager, Ake Bengtsson och Tord Labuda. Bjorn
Larsson nyvaldes. Till styrelsens ordférande nyvaldes Bjorn
Larsson. Fullstandig information och handlingar kring stam-
mans beslut finns pa bolagets hemsida, www.nanoecho.se.

Utfall for nyttjandet av teckningsoptioner TO1

2 992 430 teckningsoptioner av serie TO1, motsvarande cirka
2,6 procent av teckningsoptionerna, nyttjades. Utnyttjande-
graden paverkades av att teckningskursen 6versteg aktiekur-
sen under perioden.

Forldngd finansiell uthallighet (MAR)

Atgérder vidtogs for att forlanga den finansiella uthalligheten
till december 2025, med hansyn till det utmanande
investeringsklimatet samt som en direkt foljd av det laga
utfallet i den avslutade teckningsperioden for TO1.

Europeiska nyckelpersoner inom rektalcancer

Kliniker och nyckelpersoner inom rektalcancer i strategiskt
viktiga europeiska lander identifierades tillsammans med
Business Sweden.

Arlig 1ISO 13485-revision

NanoEcho godkéandes vid den arliga externa kvalitetsrevi-
sionen av bolagets ledningssystem enligt den internationella
standarden ISO 13485.
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Anlitad likviditetsgarant
Avtal med Pareto Securities AB tecknades for att agera likvidi-
tetsgarant for bolagets aktier.

Vann upphandling och utsags till leverantér (MAR)
NanoEcho vann en offentlig upphandling och valdes
som leverantor av sitt magnetomotoriska ultraljudssystem
till Lunds universitet. Systemet kommer att anvandas for
forskningsandamal.

Tecknat forsiljningsavtal efter vunnen upphandling
NanoEcho tecknade sitt forsta forsdljningsavtal for ett
magnetomotoriskt ultraljudssystem med Lunds universitet.
Affaren genererade NanoEchos forsta kommersiella intakter.

Forbéttrat anvindargrinssnitt

Justeringar av anvandargranssnittet (Ul) genomférdes,
baserat pa aterkoppling fran den avslutade dosbekréftelse-
studien. Anpassningarna syftade till att ytterligare 6ka syste-
mets anvandbarhet i klinisk miljo och utgjorde en del av for-
beredelserna infér den planerade Proof of Concept-studien.

Beviljat bidrag for att ta fram en ansékan till EIC Accelerator
NanoEcho beslutade att skicka in en ansokan till EU-
programmet EIC Accelerator Open Call, som riktar sig till
innovativa tillvaxtbolag inom EU. NanoEcho beviljades

300 000 kronor fran Vinnova som delfinansiering av arbetet
med ansokan.

Genomférda anpassningar for forbittrad bildkvalitet

Infor den kommande kliniska studien genomférdes anpass-
ningar av systemet for att forbattra kontrastatergivningen i
ultraljudsbilderna och optimera kontakten mellan proben och
vavnaden vid Kkliniska undersokningar.

Avtal for injektion av nanopartikeln i klinisk studie

Avtal tecknades med Linder konsult AB for att utfora injektio-
nerna av NanoEchos jarnoxidbaserade nanopartikel NEP-O1
(NanoEcho® Particle-1) i den inledande delen av den planera-
de Proof of Concept-studien pa friska studiedeltagare.

Ulrika Axelsson, Clinical Director:

Ulrika Axelsson, klinisk direktor, deltog i méte med franska Uni-
cancer for att presentera NanoEcho och framja samarbetet mellan
Sverige och Frankrike inom precisionsmedicin.
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Byte av Certified Adviser

NanoEcho ingick avtal med Redeye AB avseende
tjiansten som som Certified Adviser. Redeye tilltradde den
15 december 2025.

Montering av forskningssystem

Monteringen av det magnetomotoriska ultraljudssystem som
ska levereras till Lunds universitet slutférdes. Nédsta steg ar
att genomfora anpassningar for att sékerstélla att systemet
uppfyller Lunds universitets specifika forskningskrav.

Godkinnande fran Likemedelsverket (MAR)

NanoEcho erhdll godkdnnande fran Lakemedelsverket for
anvandningen av bolagets jarnoxidbaserade nanopartikel
NEP-01 (NanoEcho® Particle-1) i den kommande Proof of
Concept-studien enligt det planerade studieuppléagget. Detta
var ett av tva myndighetsgodkannanden som krévdes for att
fa starta studien.

Godkédnnande fran Likemedelsverket (MAR)

Samtliga nodvandiga godkannanden fran Lakemedelsverket
och Etikprovningsmyndigheten, for anvandning av bolagets
diagnostiska utrustning samt den jarnoxidbaserade nanopar-
tikeln NEP-01 (NanoEcho® Particle-1) i den planerade Proof of
Concept-studien enligt studieupplégget, erholls.

Valberedningen i NanoEcho

Valberedningens ledamaoter infor NanoEchos arsstémma
2026 utsags. All information om valberedningen finns pa
hemsidan www.nanoecho.se.

Genomférda systemanpassningar

Anpassningar som forbéttrade systemets nTrace™-algoritm
och starkte tillampbarheten under kliniska forhallanden
genomfordes infor den inledande delen av Proof of Con-
cept-studien pa friska studiedeltagare.

Avsiktsforklaring med internationellt framstaende kirurg

En avsiktsforklaring tecknades med den internationellt fram-
stdende kirurgen inom rektalcancer professor Susan Moug,
verksam i Storbritannien. Avsiktsforklaringen uttryckte en
intention att fortsatta dialogen om mojliga kliniska samarbe-
ten relaterade till NanoEchos 16sning.

~

David Schmidt, specialistlakare inom radiologi, medverkade som
klinisk expert i verifieringen av anvandargranssnittet
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

Avsiktsforklaring med erkind kirurg inom rektalcancer

En avsiktsforklaring tecknades med professor Henrik
Thorlacius, dverldkare och professor vid Skanes universitets-
sjukhus och Lunds universitet. Avsiktsforklaringen avser en
fortsatt dialog kring NanoEchos diagnostiska system och
mojlig medverkan i bolagets kommande kliniska studier.

Designrelaterat patent godkint i Japan

NanoEcho erholl Decision to Grant for ett designrelaterat pa-
tent i Japan, det forsta nationella godkannandet inom denna
patentfamilj. Patentet fokuserar pa detaljer kring design och
utformning av NanoEchos prob.

Klartecken att inleda rekrytering av studiedeltagare
NanoEcho fick klartecken att inleda rekryteringen av friska
studiedeltagare i den inledande delen av Proof of Concept-
studien.

NanoEchos kliniska studie redo att genomféras

Det bildgivande system, som anvands i den inledande delen
av Proof of Concept-studien, levererades till Clinical Trials
Consultants klinik i Uppsala, och berord personal genomgick
utbildning.

NanoEcho avancerade i EIC Accelerator-pr 1
NanoEcho erhdll positiv aterkoppling pa sin inledande Short
Proposal inom European Innovation Council (EIC) Accelerator
Open Call, EU:s program for finansiering av héginnovativa
deeptech-bolag. Bolaget lamnade darefter in en Full Propo-
sal, dar NanoEcho ansokte om EUR 2,5m i bidragsfinansie-
ring for fortsatt klinisk utveckling. Som ett forsta steg i denna
fas av utvdarderingsprocessen genomforde NanoEcho den
tekniska expertintervjun som ingar i bedémningen av Full
Proposal.

Offentliggjorde foretridesemission samt upptog lan (MAR)
Styrelsen i NanoEcho beslutade att genomféra en
foretradesemission av aktier och teckningsoptioner som vid
full teckning skulle tillféra bolaget initialt cirka 20,5 MSEK fére
avdrag for emissionskostnader. For att sékerstalla likviditets-
behovet fram till att foretradesemissionen genomfordes har
ett avtal ingicks med befintliga dgare avseende ett kortfristigt
1&n om totalt 1,25 MSEK.

Forsta studiedeltagare inkluderade i PoC-studien

De forsta studiedeltagarna genomforde samtliga planerade
moment enligt studieprotokollet i bolagets inledande Proof of
Concept-studie.

Garantidtagande

NanoEcho erholl garantidtagande om totalt cirka 1,5 MSEK i
foretradesemissionen. Garantin avsag garantiatagande fran
cirka 35 procent till cirka 42 procent av foretradesemissionen
("Mellangarantin®).

NANOECHO AB (PUBL) |
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Immateriella réittigheter fran universitetsforskning
NanoEcho ingick ett avtal med professor Tomas Jansson vid
Lunds universitet som sakrar bolagets rattigheter till imma-
terialrattsligt skydd som baseras pa resultat fran akademisk
forskning med NanoEchos magnetomotoriska ultraljudssystem.

Vetenskaplig artikel publicerad i Applied Physics Letters

Resultaten fran ett gemensamt forskningsprojekt med RISE
och Lunds universitet publicerades i tidskriften Applied
Physics Letters. Resultaten bidrar till att forsta och forbattra
bildkontrast och kanslighet i NanoEchos magnetomotoriska
ultraljudsbildgivande system.

Utfall i NanoEchos foretradesemission (MAR)

NanoEcho offentliggjorde utfallet i foretradesemissionen av
aktier och teckningsoptioner av serie TO2 ("Units”) om cirka
20,5 MSEK. Foretradesemissionen tecknades till totalt cirka
35,1 procent, varav cirka 29,8 procent med stod av unitratter
och cirka 5,3 procent utan stod av unitratter. Cirka 7,1 procent
(1,5 MSEK) tilldelades den investerare som garanterade fore-
trddesemissionen. Sammantaget tillfordes NanoEcho cirka
8,65 MSEK fore emissionskostnader och fore kvittning av lan.

Uppsigning av likviditetsgaranti
NanoEcho sa upp avtalet med Pareto Securities AB avseen-
de uppdraget som likviditetsgarant.

Fordndringar i NanoEchos ledning

Bjorn Larsson tilltrédde som interim VD i NanoEcho da VD
Linda Persson lamnade sin position efter 6verenskommelse
med styrelsen. CTO Magnus Santesson beslutade, oberoen-
de av detta, att lamna sin roll i bolaget. Bjorn Larsson avsade
sig i samband med detta sin roll som styrelseordférande men
kvarstar som styrelseledamot. Ake Bengtsson utsags till ny
styrelseordférande.

Utvirdering i EIC Accelerator och planerad uppdaterad
ansdkan

NanoEchos ansokan till European Innovation Council (EIC)
Accelerator erhdll en stark utvardering fran de oberoende
experter som granskat ansokan. Den sammanlagda poangen
uppgick till 12 av 15, och 1&g precis under gransen pa 13 po-
ang for att ga direkt vidare till den avslutande panelintervjun.
Bolaget planerar att uppdatera sin Full Proposal-ansokan och
lamna in en reviderad version vid nasta ansokningstillfalle.

Teckningsataganden

NanoEcho informerades om att investerare motsvarande
cirka 675 000 kronor inte avser att fullfdlja sina teckningsa-
taganden i den avslutade foretrddesemission. Styrelsen gor
beddmningen att villkoren for foretradesemissionen ar upp-
fyllda och avser att ga vidare med slutférandet av emissionen.

Delregistering av emissionslikvid

NanoEcho meddelade att Bolagsverket delregistrerade

141 000 000 aktier och teckningsoptioner, motsvarande cirka
7 MSEK.
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FINANSIELL OVERSIKT

Helar 2025: 1 januari — 31 december
Nettoomsattningen uppgick till 488 (0) TSEK.
Resultatet efter skatt uppgick till -15 654 (-15 146) TSEK. Missa inga nyheter frdn NanoEcho!
Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,06 (-015) SEK. Prenumerera pa pressmeddelanden och
« Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick till rapporter via email har.
16163 (14 602) TSEK.

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 2 127 (14 651) TSEK.

ARSSTAMMA

NanoEchos arsstamma kommer att hallas torsdagen den 28 maj 2026 i bolagets lokal pa Scheelevdgen 19, 223 63 Lund. For
rétt att deltaga och mer information hanvisas till kallelsen pa www.nanoecho.se. Protokollet frdn drsstémman kommer att finnas
tillgangligt pa hemsidan.

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport 1 Arsstimma Kvartalsrapport 2 Kvartalsrapport 3
2026-04-30 2026-05-28 2026-08-25 2026-10-27

Samtliga finansiella rapporter och pressmeddelanden finns tillgéingliga pa NanoEchos hemsida www.nanoecho.se
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NanoEcho befinner sig i en fas dar
over 15 ars forskning och utveckling
nu omsatts i klinisk validering och

dar bolaget successivt narmar sig
kommersialisering av sin diagnostiska
metod for rektalcancer.

VD HAR ORDET

Bista aktiedgare,

NanoEcho fortsatter att ta viktiga steg framat i utvecklingen
av var diagnostiska metod for rektalcancer. Under aret har
fokus legat pa att anpassa vart bildgivande system till kliniska
forhallanden, baserat pa aterkoppling fran genomford klinisk
studie, samt att forbereda nédsta steg i det kliniska utveck-
lingsprogrammet.

Behovet av mer tillforlitlig diagnostik for rektalcancer ar stort.
ldag genomgar manga patienter med tidig rektalcancer
omfattande kirurgiska ingrepp trots att efterféljande analyser
visar att vissa patienter inte hade behovt en sa omfattande
behandling. NanoEchos ambition &r att bidra till en forand-
ring av detta genom att ge lakare battre beslutsunderlag
infor kirurgi och darmed mojliggdra mer individanpassad
behandling.

Under aret avslutade vi var dosbekréftelsestudie dar studiens
primédra mal uppnaddes. Studien faststéllde lamplig dos av
nanopartikeln samt tidsintervallet for den efterféljande bild-
givande undersokningen pa friska studiedeltagare. Resulta-
ten har gett viktiga insikter och har aven legat till grund for
fortsatta kliniska systemanpassningar.

Under 2025 tog NanoEcho &ven ett viktigt kommersiellt
steg genom att vinna en offentlig upphandling och teckna
avtal om forsdljning av ett magnetomotoriskt ultraljudssys-
tem till Lunds universitet. Systemet kommer att anvandas
for forskningsandamal och ger bolaget vardefull erfarenhet
av leverans, installation och anvandning i forskningsmiljo.
Affaren genererar bolagets forsta kommersiella intékter och
etablerar samtidigt ett viktigt referenscase infor framtida
marknadsintroduktion.

Parallellt har vi fortsatt att starka var kliniska forankring genom
avsiktsforklaringar med internationellt ledande kliniska ex-
perter inom rektalcancer. Dessa kontakter ar viktiga nar vi nu
fortsatter bygga den kliniska evidens som kravs for framtida
regulatoriskt godkannande och klinisk anvandning.

Ett centralt fokus under aret har varit att forbereda Proof-
of-Concept-studien. Nodvandiga regulatoriska och etiska
godkénnanden erholls under aret och studien kunde initieras
i borjan av 2026. Den forsta delen av studien pa friska stu-
diedeltagare pagar nu. Darefter planeras studien att fortsatta
pa patienter med rektalcancer. Resultaten kommer att utgora
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ett viktigt underlag for det fortsatta kliniska utvecklingspro-
grammet. Varje steg i utvecklingsprogrammet utgor en viktig
byggsten i arbetet mot framtida marknadsgodkannande.

Under aret har fokus dven legat pa att sakerstélla bolagets
finansiella uthallighet genom kostnadskontroll och priorite-
ring av vara viktigaste utvecklingsaktiviteter. Vi har nyligen
genomfort en foretradesemission med tillhdrande teck-
ningsoptioner som kan komma att tillfora ytterligare kapital
vid framtida utnyttjande. Parallellt arbetar bolaget aktivt med
ytterligare finansieringsmajligheter, daribland genom att driva
European Innovation Council (EIC) Accelerator-processen
vidare. Efter positiv expertaterkoppling fokuserar bolaget nu
pa att ytterligare starka ansokan infor nasta inlamningstilifalle.

Parallellt med den operativa utvecklingen har det skett
forandringar i bolagets ledning. | min roll som tillférordnad
VD ar mitt fokus att sdkerstalla kontinuitet i verksamheten,
stddja organisationen i den pagaende utvecklingsfasen samt
bidra till att skapa bdsta mojliga forutsattningar for bolagets
fortsatta resa.

NanoEcho befinner sig i en fas dar over 15 ars forskning och
utveckling nu omsatts i klinisk validering och dar bolaget
successivt narmar sig kommersialisering av sin diagnostiska
metod for rektalcancer. Under aret har vi ocksa tagit vart
forsta kommersiella steg genom forséljningen av ett system
till Lunds universitet, vilket markerar inledningen pa bolagets
kommersiella resa. Vi fortsatter att driva den kliniska ut-
vecklingen framéat och etablera den evidens som krévs infor
framtida marknadsgodkannande.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara medarbetare, samarbets-
partners och aktiedgare for ert fortsatta engagemang och
fortroende.

Lund i mars 2026

JAA

Bjorn Larsson
Tillforordnad VD
NanoEcho AB (publ)
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SNABBT VAXANDE BEHOV
av tillforlitlig diagnostik

Majoriteten av patienter med tidig rektalcancer genomgar
idag omfattande operationer som i efterhand ofta inte visar
sig vara nodvéandiga. Forskning visar att upp till 9 av 10 av
dessa patienter istéllet skulle kunna behandlas med ett
betydligt mindre ingrepp. Detta beror till storsta delen pa att
varden, med dagens diagnostiska metoder har svart att
avgora om cancern har spridit sig till ndrliggande lymfkortlar
innan operation, vilket ar en viktig faktor for att valja optimal
behandling. Om cancern inte har spridit sig ar ett mindre

INNOVATIV METOD

Bittre
diagnostik
kan ge stora
samhalls-
ekonomiska
besparingar.

Majoriteten av patienter med tidig rektalcancer
genomgar omfattande operationer. 9 av 10 hade
kunnat behandlas med ett mindre ingrepp.

lokalt ingrepp oftast tillrackligt. For patienten innebér det
forbattrad livskvalitet med farre komplikationer och majlighet
att undvika stomi. For varden innebar det optimerad
resursanvandning och lagre vardkostnader. Kombinationen
av att antalet rektalcancerfall vantas oka kraftigt under

de kommande aren och att dagens metoder har tydliga
begransningar skapar ett stort behov av mer tillforlitlig
diagnostik. NanoEchos mal &r att méta detta globala behov.

som avser komplettera dagens diagnostik

NanoEcho har utvecklat en ny diagnostisk metod for att
avgora om rektalcancer har spridit sig till narliggande
lymfkortlar innan operation. Malet &r att ge lakare battre
beslutsunderlag sa att varje patient far mest lampliga
behandling. For patienter med tidig rektalcancer kan detta
innebdra att ett mindre lokalt ingrepp blir tillrackligt, de

kan darmed undvika en omfattande kirurgisk operation.
NanoEchos metod har potential att forbattra livskvaliteten for
patienten, frigdra vardens resurser och minska kostnader.

Malet ar att NanoEchos metod ska integreras i det
standardiserade vardforloppet for rektalcancer och
komplettera dagens diagnostiska metoder for att stodja
individanpassade behandlingsbeslut. Ett standardiserat
vardforlopp ar ett strukturerat arbetssatt som syftar till att ge
patienter en snabb, jamlik och samordnad utredning och
behandling.

HUR EN UNDERSOKNING
planeras att ga till

NanoEcho avser komplettera dagens
metoder for rektalcancerdiagnostik

Biopsi CT Thorax
vavnadsanalys spridning till

andra organ
MRI
tumérutseende,
lokal spridning
till lymfkortlar

NanoEchos
metod

=i

NanoEchos bildgivande system baseras pa metoden magnetomotoriskt ultraljud, som kombinerar modern ultraljudsteknik, ett

magnetfdlt och nanoteknologi pa ett nytt satt.

, P, 7
wy

Jarnoxidbaserade nano-
partiklar injiceras i lymf-

Nanopartiklarna sprider
sig olika beroende pa om
vavnaden &r sjuk eller
frisk.

systemet och fungerar
som kontrastmedel.

NANOECHO AB (PUBL) |

ARSREDOVISNING, 2025 |

Den icke-invasiva under-
sokningen med det
portabla systemet ger hég
upplosta bilder i realtid.

Ett magnetfalt i proben
far nanopartiklarna att
rora sig, och ultraljudet
avbildar deras rorelse.

SIDA 8



HALSOEKONOMISKA VINSTER

i sjukvarden och samhillet

NanoEchos bildgivande system har potential att generera
betydande halsoekonomiska vinster vid en introduktion i
varden.* Genom en mer tillforlitlig diagnostik av rektalcancer
far I&kare battre beslutsunderlag vid val av behandling, vilket
g6r det majligt att undvika omfattande operationer nar de
inte behovs. Detta forbattrar livskvaliteten for patienten, frigor
vardresurser och sénker vardkostnaderna. Pa sa séatt kan
introduktionen av NanoEchos diagnostik i varden vara ett
kostnadseffektivt komplement till nuvarande kliniska praxis.

Publicerad hilsoekonomisk analys

En vetenskaplig artikel som presenterar en halsoekonomisk
analys av inforandet av NanoEchos diagnostik for rektalcan-
cer har publicerats i den ledande tidskriften PharmacoEco-
nomics.* Analysen, framtagen i samarbete med experter fran
Institutet for Halso- och Sjukvardsekonomi (IHE) och lakare
vid Skanes universitetssjukhus, ger vetenskapligt stod for
metodens halsoekonomiska potential.

Resultaten visar att metoden har potential att generera
samhallsekonomiska vinster genom att:

. forbattra patienters livskvalitet
. sanka vardkostnaderna
. optimera vardens resurser

Strategisk betydelse fér implementering

Den publicerade analysen utgor ett viktigt underlag for
varden och ar central i dialogen med beslutsfattare for att
introducera NanoEchos bildgivande system i vardens
riktlinjer. Tydliga halsoekonomiska belagg, kombinerade
med hogkvalitativ klinisk evidens ar avgérande for att nya
diagnostiska metoder ska accepteras och inforas i klinisk
praxis. Dessa analyser &r ocksa viktiga for att beslutsfattare
ska kunna utforma lampliga ersattningsmodeller.

Béttre livskvalitet
Undviker stomi
Minskade komplikationer

Bevarad sexual- och blasfunktion

Minskade vardkostnader
Farre omfattande operationer
Féarre varddygn

Farre aterbesok

Optimerade resurser

Effektivare anvandning av utrustning
och personal

Minskad belastning pa personal och
uppféljning

Frigjorda vardplatser

Potential att spara upp till

220 000 SEK

i minskade sjukvardskostnader per patient som idag opereras i
onddan, efter introduktion av NanoEchos diagnostik i vardflodet.*

Lank till den publicerade
hélsoekonomiska analysen:

The Potential Health Economic Value of
Adding Magnetomotive Ultrasound to
Current Diagnostic Methods for Detecting
Lymph Node Metastases in Rectal Cancer

NANOECHO AB (PUBL) | ARSREDOVISNING, 2025 |
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https://link.springer.com/article/10.1007/s40273-025-01490-3

MARKNAD

Globala marknaden for
kolorektalcancerdiagnostik

Kolorektalcancer — en av de vanligaste cancerformerna

Kolorektalcancer &r globalt den tredje vanligaste cancer- 2022 41,4 miljarder SEK Forvéntad
diagnosen, efter brost- och prostatacancer, och bedoms ;"gtA'";:/’d

o . ) ) %
vara den nast dodligaste.> Marknaden for kolorektalcancer 2032° 78,9 miljarder SEK £

diagnostik uppskattades till 41,4 miljarder SEK 2022 och for-
vantas vaxa med 8,4 % arligen till 78,9 miljarder SEK 2032.°

Vixande patientantal kriver béttre diagnostik NanoEchos marknadspotential

Rektalcancer innebar att cancer sitter i den nedre delen av
tarmen (&ven kallad andtarmscancer) och star for omkring en
tredjedel av alla kolorektalcancerfall” Globalt drabbas idag 2020 600 000 fall arligen globalt
cirka 750 000 personer arligen, varav 6ver 2 400 i Sverige.
Antalet fall forvantas oka globalt med 50 procent fran ar
2020 till &r 2030. Okningen beror bland annat pa en aldran-
de befolkning och livsstilsfaktorer som évervikt och rékning.2 Marknadspotential

Rektalcancer

2030%? 900 000 fall arligen globalt

Inférandet av screeningprogram i stora delar av Europa, 2020 6 - 12 miljarder SEK
inklusive nationell screening i Sverige, innebar att fler fall 2030 9 — 18 miljarder SEK
kommer att upptackas och diagnostiseras i ett tidigare skede.
Enligt experter vantas antalet tidigt upptéckta rektalcancerfall Uppskattad global marknadspotential baseras pa ett pris
fordubblas.® Detta driver behovet av mer tillforlitlig diagnostik per undersdkning om 10-20 TSEK, vilket &r grundat pa
for att avgdra om cancern spridit sig till lymfkortlar och avgora en halsoekonomisk analys.*

vilka patienter som behover genomga en omfattande opera-
tion och vilka som kan behandlas med mindre ingrepp.

Med en snabbt vaxande patientpopulation och tydliga brister
i dagens diagnostik har NanoEcho en stark position som ett
viktigt komplement i varden.

De tre storsta marknaderna
Europa, Nordamerika, Asien

3,; - é’?
Tre marknader star fér 70 procent fallen

De tre storsta marknaderna — Europa, USA och Asien — star
idag for narmare 70 % av de globala rektalcancerfallen.?

P& dessa marknader planerar NanoEcho att successivt och | _ca 19%
kontrollerat introducera sin diagnostik genom strategiska

distributérssamarbeten.

PRIMAR AFFARSMODELL

NanoEchos affarsmodell bygger pa att sanka troskeln for kundernas initiala investeringar i utrustning, samtidigt som intakter
genereras |dpande genom forsaljning av nanopartiklar och forbrukningsvaror vid varje undersdkning. Pa sa satt skapas en
skalbar och aterkommande intaktsstrom med god forutsdgbarhet dver tid. Infor kommersialiseringen kommer bolaget att
utvardera alternativa intéktsmodeller.

Silja till sjilvkostnadspris e Ta betalt per undersékning
c Sjélvkostnadspris minskar den —q Lopande intdktsstrommar genom for-
. ° initiala barridren for inkép. b séljning av nanopartiklar och andra
- =4 engangsartiklar till undersokning.

NANOECHO AB (PUBL) | ARSREDOVISNING, 2025 | SIDA 10



VAGEN MOT EN MARKNADSLANSERING

Virdeskapande milstolpar

En investerargrupp forvarvade 2019 en majoritet av Bolaget,
varefter organisationen etablerades och utvecklingen av en
kommersiell produkt for diagnostik av rektalcancer paborjades.

I mitten av 2024 avslutades produktutvecklingen da NanoEchos
bildgivande system passerade den externa verifieringen

utan anmarkningar. Detta innebér att systemet har genomgatt
omfattande interna tester och externa certifieringstester som

4
Hilsoekonomisk
analys*

Avslut dos-
bekriftelsestudie

2019 - 2024

Forskning och utveckling

Konceptmodell

v
¥ Organisation etablering
v

Prototypsystem
System anpassat fér kommersialisering

Ménsklig vavnad Proof of principle®

Forsta Forsknings-
systemet salt
1ISO-13485 certifiering l

Externt verifierad produkt®

bekréftar att det uppfyller samtliga regulatoriska och kund-
relaterade krav, och att det ar sakent, tillforlitligt och godkéant
for anvandning pa patienter. Darefter inleddes det kliniska
programmet for att generera klinisk evidens for ett marknads-
godk&nnande. Malsattningen &r att Idmna in dokumentationen
for ett marknadsgodkéannande under 2029. Planen forutsatter
att NanoEcho kan anskaffa nédvandigt kapital.

pa att NanoEcho kan anskaffa nodvandigt kapital

Skicka in
dokumentationen
for ett marknads-
godkénnande

[

.

Marknads- ’

Start registrerings- godkidnnande

2025 2026 2027

KLINISK FAS

2028

2029 2030 —M8M8M8M™

FORSKNING PRODUKTUTVECKLING

Plan for att bevisa klinisk nytta

NanoEcho arbetar systematiskt tillsammans med experter for
att ta fram klinisk evidens for den nya diagnostiska metoden.
Malet med den kliniska vdgen &r att skapa underlag for

0 Dosbekriftelse (avslutad)

Faststalla dos av nanopartikel
samt tidsintervall till undersok-
ning pa friska studiedeltagare.

marknadsgodkannande som omfattar bade systemet och
nanopartiklarna. Foljande steg planeras for att sékerstalla ett
fullstandigt underbyggt underlag for godkannande.

9 Proof of concept (pagaende)

Inleds med friska deltagare for att
bekréfta tidigare resultat efter genom-
forda systemanpassningar. Fortsatter
pa rektalcancerpatienter for att bekrafta
nanopartikel-dos och tidsintervall.

Registreringsstudie (utformning)

Skapa statistiskt underlag for ett
marknadsgodkannande.

Vara nycklar till marknaden

Produktutveckling

Produktutvecklingen avslutades
i juni 2024 efter att den formella
verifieringen passerades.

Kliniskt fokus

Den kliniska vdgen framat sker i nara
samarbete med lékare inom rektal-
kirurgi och diagnostik. Lakare som
ar verksamma pa universitetskliniker
ar nyckelpersoner nar det galler att
etablera ny klinisk praxis.

W ETGEL

Fokus &r marknadsgodkannande
och lansering i Europa, med
initialt fokus pa Sverige. Halso-
ekonomisk modell har tagits fram
som underlag for prisstrategi.

Attraktiv affarsmodell

Affarsmodell planeras baseras
pa "rakbladsmodellen”, kunden

Forsiljning

Bolaget planerar att etablera
forsaljning genom partnerskap
med distributdorer/medicintekniska
foretag som redan idag saljer
utrustning for bilddiagnostik.

betalar per behandling. Detta
skapar |[6pande intaktsstrom under
hela systemets livscykel. Alternativa
affarsmodeller kan komma att
utvarderas.
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FORSTA FORSALJNING AV SYSTEM

NanoEcho har tecknat sitt forsta forsaljningsavtal for ett
system och darmed genererat bolagets forsta kommersiella
intdkter. Bolaget valdes genom en offentlig upphandling som
leverantor av ett bildgivande system till Lunds universitet.
Systemet kommer att anvéndas for forskningsandamal inom
universitetets verksamhet. Affaren utgor en strategiskt viktig
milstolpe i bolagets kommersiella forberedelser och bidrar
till att successivt bygga upp de strukturer, processer och den
erfarenhet som kravs for framtida kommersiell expansion.

Bolagets huvudfokus kvarstar pa att fardigstalla och kliniskt
validera det diagnostiska systemet, med malsattningen att
uppna marknadsgodkannande for anvdndning inom varden.

PATENTERAT SYSTEM

Patent Framtida tillimpningar
NarT(?Echo har en heltackande patentportfolj med tre patent- NanoEchos teknik &r inte begransad till rektalcancer utan
familjer: har potential for andra indikationer, sésom prostatacancer,

analys av aderforkalkning och stamcellsterapi. Det bildgivan-
de systemet ar skalbart och proben kan anpassas for olika
anvéndningsomraden. Bolaget har patentskydd for alterna-
tiva probeutformningar, vilket mojliggor framtida indikationer
och tilldmpningar.

. Grundpatent som skyddar utférandet av en handhallen
prob, beviljat i Europa, Japan, Kanada, Sydkorea och USA.

. Detaljerat patent som skyddar utférandet av handhallina
prober for olika tillampningar, under granskning i Europa,
Japan, Kina och USA.

.« Algoritmpatent som skyddar tillvdgagangssattet for att Prostatacancer  Aderférkalkning  Stamcellsterapi
"1uy 3

berékna och filtrera magnetomotorisk ultraljudsdata i
realtid, for ndrvarande i den initiala ansokningsfasen.

NanoEcho har tidigare genomfort en Freedom To Operate- i
analys (FTO), som vid tillfallet visade att inga patenthinder
foreligger.

Referenser

1 Rénnow C-F et. al. "Lymphovascular Infiltration, Not Depth of Invasion, is the Critical Risk Factor of Metastases in Early Colorectal Cancer...” Ann
Surg. 2022 Jan 1,.275(1)

2 Amold M, Sierra MS, Laversanne M, Soerjomataram |, Jemal A, Bray F. Global patterns and trends in colorectal cancer incidence and mortality: Gut.
2017 Apr;66(4):683-691.
Socialstyrelsen 2014, Screening for tjock- och @ndtarmscancer, Rekommendation och bedémningsunderlag.

Andersson, E., Axelsson, U., Rénnow, CF. etal. The Potential Health Economic Value of Adding Magnetomotive Ultrasound to Current Diagnos-
tic Methods for Detecting Lymph Node Metastases in Rectal Cancer. PharmacoEconomics (2025). https://doi.org/10.1007/s40273-025-01490-3

Regionala cancercentrum i samverkan, maj 2022, Rektalcancer 2021 Nationell kvalitetsrapport for Gr 2021 frdn Svenska Kolorektalcancerregist-
ret.

Global Colorectal Cancer Diagnostics Market - Industry and Forecast to 2032 Data Bridge Market Research to 2032.

Statistik dndtarmscancer; https://www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik/andtarmscancer.

Jansson T, Jansson L, Mousavi A, Persson L, Angenete E, Detection of magnetomotive ultrasound signals from human tissue, Nanomedicine:
NBM (2023)

Mousavi, J. Reniaud, M. Santesson, L. Persson, T. Jansson Design of a Phantom Mimicking Rectal Lymph Nodes for Magnetomotive Ultrasound.
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DE TIO STORSTA AGARNA
per den 2025-12-31

Agare Innehav Roster i %
Maxistans AB 25941 048 8,86
Cloudo AB 22219011 7,58
Givetvis AB 20 950 000 7,15
Gunther Wikberg Kapitalforvaltning 15 000 000 512
Avanza Pension 11371 488 3,88
Gunther Wikberg Holding AB 10 910 000 3,72
Oresund Holding AB 10687 835 3,65
Nordnet Pensionsforsakring AB 7 061 937 2,41
ATH Invest AB 6 000 746 2,05
Bjorck, Lars 4 300 000 1,47
Summa ovriga aktiedgare (ca 2 270) 158 497 912 54,11
Totalt 292939 977 100,00
OM AKTIEN

Bolaget har utestdende teckningsoptioner till styrelse och anstéllda om 17 562 500 som totalt kan medféra 17 562 500 aktier och

kan darmed orsaka utspadning.

NanoEchos aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm med korthamnet NANECH.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Registrerings- Tillfort aktie- Ackumulerat Tillfort antal Ackumulerat Kvot-

datum kapital aktiekapital aktier antal aktier  varde (kr)

Bolagets bildande 2013-12-04 50 000,00 50 000,00 1000 1 000 50,000

Nyemission 2016-04-20 50 000,00 100 000,00 1000 2 000 50,000

Nyemission 2019-12-05 1 000 000,00 1100 000,00 219998 000 220 000 000 0,005

Nyemission 2020-02-25 175 770,00 1275 770,00 35 154 000 255 154 000 0,005

o 2020-10-23 56 076,66 1331 846,66 11215 331 266 369 331 0,005

Nyemission 2020-11-09 171 309,98 1503 156,64 34 261996 300 631 327 0,005

Nyemission 2021-11-23 0,02 1503 156,65 3 300 631 330 0,005

Omvandsplit 1:10 2021-11-23 0,00 1503 156,65 0 30063133 0,05

2023-03-23 514 835,45 2017 992,10 10 296 709 40 359 842 0,05

Nyemission* 2023-05-02 274 350,70 2292 342,80 5487 014 45 846 856 0,05

2023-05-03 109 060,00 2 401 402,80 2181 200 48 028 056 0,05

2024-07-24 4861 997,35 7 263 400,15 97 239 947 145 268 003 0,05

o 2024-08-06 1209 431,25 8472 831,40 24188 625 169 456 628 0,05

Nyemission 2024-08-06 37 610,25 8510 441,65 752 205 170208 833 0,05

2024-08-21 180 000,00 8 690 441,65 3600 000 173808 833 0,05

2025-02-21 2322106,90 11012548,55 46 442 138 220250971 0,05

Nyemission* 2025-03-03 3474 389,60 14486 938,15 69487 792 289738 763 0,05

2025-03-06 8524995 14572 188,10 1704 999 291 443762 0,05

Nyemission TO1 2025-05-23 74 810,75 14 646 998,85 1496 215 292939977 0,05
* Delregistrering har genomférts
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktdren for NanoEcho AB (publ) avger foljande arsredovisning for rékenskapsaret 1januari — 31
december 2025. Bolaget &r registrerat i Sverige och har sitt sate i Lund. Arsredovisningen ar upprattad i TSEK, om inget annat
anges. Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Verksamhetsbeskrivning

NanoEcho utvecklar ett nytt bildgivande system som syftar
till att forbattra diagnostiken for rektalcancerpatienter genom
en mer tillforlitlig kartlaggning av eventuell spridning till lokala
lymfkortlar. Detta ar en central markor for sjukdomens stadi-
um och avgorande vid val av behandlingsstrategi. Dagens
diagnostiska metoder ger inte alltid ett tillrackligt sakert
beslutsunderlag. Som en konsekvens genomgar manga
patienter med tidig rektalcancer omfattande kirurgi i onodan.
Detta innebar bade betydande kostnader for sjukvarden och
en forsamrad livskvalitet for de drabbade patienterna.

NanoEchos metod bygger pa over 25 ars forskning vid Lunds
universitet inom ultraljud, nanoteknologi och signalbehand-

ling. Den akademiska forskningen har integrerats och vidare-
utvecklats till en medicinteknisk plattform genom NanoEchos

produktutvecklingsarbete, vilket resulterat i ett fardigutvecklat
system som nu genomgar klinisk validering. Metoden kom-
binerar jaroxidbaserade nanopartiklar, ett lokalt magnetfalt
och modern ultraljudsteknologi. Malet &r att skapa ett mer
precist beslutsstod vid beddmning av cancerspridning till
narliggande lymfkortlar. Systemet har utvecklats for att enkelt
integreras i befintliga kliniska arbetsfloden, med malet att
forbattra behandlingsbeslut, minska dverbehandling vid tidig
rektalcancer och pa sa satt 6ka livskvaliteten och effektivisera
vardens resursanvandning.

Bolaget befinner sig i klinisk valideringsfas, med ett fardigut-
vecklat produktsystem, etablerade leverantorer och en tydlig
plan mot CE-markning.

Nyckeltal (TSEK om inget annat anges) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 488 0 0 0 0
Rorelseresultat -14 789 -15 381 -14 846 -16 700 -14 805
Resultat efter skatt -15 654 -15 146 -14 434 -16 608 -14 728
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16 163 -14 602 -13 878 -15917 -13 904
Kassaflode per aktie (SEK) -0,06 -0,14 -0,32 -0,53 -0,46
Likvida medel 2127 14 651 14082 9231 27 951
Eget kapital 14732 18474 18 496 11 496 28 104
Eget kapital per aktie fére utspadning (SEK) 0,05 0,18 0,43 0,38 0,93
Soliditet (%) 80% 56% 85% 80% 92%
Balansomslutning 18416 33256 21784 14 387 30 585
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (st) 273956 725 102196565 43194992 30063133 30063133
Resultat per aktie fore utspadning (SEK¥) -0,06 -0,15 -0,33 -0,55 -0,49
Resultat per aktie efter utspadning (SEK*) -0,06 -0,15 -0,33 -0,55 -0,49
Antal aktier vid periodens slut (st) 292939977 173808833 48028056 30063133 30063133
Medelantal anstallda 6 8 8 1M 11

"Ar resultatet negativt tas inte hénsyn till utspddningseffekten dd detta skulle innebdira att resultatet per aktie férbdittras. Endast de

optionsprogram vars emissionskurs understiger periodens genomsnittliga bérskurs kan leda till en utspddningseffekt.

Se not 19 for definition av nyckeltal

NANOECHO AB (PUBL) | ARSREDOVISNING, 2025

SIDA 15



Visentliga hindelser under aret

NanoEcho upprattade ett memorandum infor foretrades-
emissionen. Styrelsen beslutade att utoka sékerstallandegra-
den till 80 procent genom en mellangaranti.

NanoEchos foretrédesemission tecknades till 62 procent,
varav 59 procent med unitratter och 3 procent utan. Bolaget
tillfordes cirka 13,9 MSEK foére kostnader, med garantidtagan-
den pa 18,6 procent.

Samtliga tolv studiedeltagare genomforde dosbekréftelse-
studien och datainsamlingen slutfordes. Darmed inleddes
analysfasen.

Alla medarbetare forvarvade teckningsoptioner i det incita-
mentsprogram som beslutades vid den extra bolagsstémman
i november 2024.

Den jarnoxidbaserade nanopartikeln ferumoxtran, en nyck-
elkomponent i NanoEchos diagnostiska metod, visade goda
resultat i en fas lll-studie pa prostatacancerpatienter under-
sokta med MRI. Studien sponsrades av SPL Medical Ltd, som
NanoEcho tidigare ingatt ett affdrsavtal med.

NanoEchos styrelse beslutade, med stod av arsstdmmans
bemyndigande, om en riktad emission av units till garanter i
den avslutade foretrddesemissionen, enligt ingangna garan-
tiavtal.

Ett samarbete inleddes med Eigenvision AB for att vidareut-
veckla och optimera bolagets nTrace™-algoritm for klinisk an-
vandning genom att anvénda data fran dosbekréftelsestudien.

En vetenskaplig artikel om det hédlsoekonomiska vardet av
NanoEchos diagnostik accepterades for publicering i den le-
dande tidskriften PharmacoEconomics. Artikeln togs fram av
Institutet for Halso- och Sjukvardsekonomi (IHE) i samarbete
med lakare vid Skanes universitetssjukhus och NanoEcho.

MedTech-bolaget Lumito flyttade in for att dela kontorslokal
med NanoEcho i Lund, vilket skapade en mer resurseffektiv
anvandning av lokalerna och sankte kostnaderna.

Den kliniska dosbekréftelsestudien uppnadde sina priméra
mal enligt studiens upplagg. Studien faststallde en 1&mplig dos
av nanopartikeln NEP-1 samt tidsintervallet for efterféljande
bildgivande undersokning pa friska studiedeltagare.

NanoEcho publicerade for forsta gdngen en klinisk bild som
visade hur vibrerande jarnoxidbaserade nanopartiklar detek-
terades i en méansklig lymfkortel.

En vetenskaplig artikel, som beskriver en hadlsoekonomisk
analys av inforandet av NanoEchos diagnostik av rektalcancer,
publicerades i den ledande tidskriften PharmacoEconomics.

Resultat fran den forsta anvandarstudien pa klinik visade att
systemet kunde anvandas pa ett sdkert och intuitivt s&tt i kli-
nisk miljo. Studien genomférdes i samband med dosbekraftel-

sestudien. Ytterligare anvandarstudier kommer att genomféras.

Ett utvecklingsbidrag pa 250 000 kronor beviljades fran
Region Skane. Bidraget anvéandes for att anpassa
bolagets algoritm till kliniska forhallanden.
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Vid arsstamman omvaldes styrelseledaméterna Ann-Christin
Malmborg Hager, Ake Bengtsson och Tord Labuda. Bjorn
Larsson nyvaldes. Till styrelsens ordférande nyvaldes Bjorn
Larsson. Fullstandig information och handlingar kring stam-
mans beslut finns pa bolagets hemsida, www.nanoecho.se.

2 992 430 teckningsoptioner av serie TO1, motsvarande
cirka 2,6 procent av teckningsoptionerna, nyttjades. Utnytt-
jandegraden paverkades av att teckningskursen Gversteg
aktiekursen under perioden.

Atgérder vidtogs for att forlanga den finansiella uthalligheten
till december 2025, med héansyn till det utmanande
investeringsklimatet samt som en direkt foljd av det laga
utfallet i den avslutade teckningsperioden for TO1.

Kliniker och nyckelpersoner inom rektalcancer i strategiskt
viktiga europeiska lander identifierades tillsammans med
Business Sweden.

NanoEcho godkéndes vid den arliga externa kvalitetsrevi-
sionen av bolagets ledningssystem enligt den internationella
standarden ISO 13485.

Avtal med Pareto Securities AB tecknades for att agera likvi-
ditetsgarant for bolagets aktier.

NanoEcho vann en offentlig upphandling och valdes
som leverantdr av sitt magnetomotoriska ultraljudssystem
till Lunds universitet. Systemet kommer att anvandas for
forskningsandamal.

NanoEcho tecknade sitt forsta forséljningsavtal for ett
magnetomotoriskt ultraljudssystem med Lunds universitet.
Affaren genererade NanoEchos forsta kommersiella intékter.

Justeringar av anvandargranssnittet (Ul) genomférdes,
baserat pa aterkoppling fran den avslutade dosbekraftelse-
studien. Anpassningarna syftade till att ytterligare 6ka syste-
mets anvandbarhet i klinisk miljo och utgjorde en del av for-
beredelserna infor den planerade Proof of Concept-studien.

NanoEcho beslutade att skicka in en ansokan till EU-
programmet EIC Accelerator Open Call, som riktar sig till
innovativa tillvaxtbolag inom EU. NanoEcho beviljades

300 000 kronor fran Vinnova som delfinansiering av arbetet
med ansokan.

Infor den kommande kliniska studien genomférdes anpass-
ningar av systemet for att forbattra kontrastatergivningen i
ultraljudsbilderna och optimera kontakten mellan proben och
vavnaden vid kliniska undersokningar.

Avtal tecknades med Linder konsult AB for att utfora injektio-
nerna av NanoEchos jarnoxidbaserade nanopartikel NEP-O1
(NanoEcho® Particle-1) i den inledande delen av den planera-
de Proof of Concept-studien pa friska studiedeltagare.

NanoEcho ingick avtal med Redeye AB avseende
tjiansten som som Certified Adviser. Redeye tilltradde den
15 december 2025.
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Monteringen av det magnetomotoriska ultraljudssystem som
ska levereras till Lunds universitet slutférdes. Nasta steg ar
att genomfora anpassningar for att sékerstélla att systemet
uppfyller Lunds universitets specifika forskningskrav.

NanoEcho erhdll godkdnnande fran Lakemedelsverket for
anvandningen av bolagets jarnoxidbaserade nanopartikel
NEP-O1 (NanoEcho® Particle-1) i den kommande Proof of
Concept-studien enligt det planerade studieuppldagget. Detta
var ett av tva myndighetsgodkannanden som krévdes for att
fa starta studien.

Samtliga nodvandiga godkannanden fran Lakemedelsverket
och Etikprovningsmyndigheten, for anvandning av bolagets
diagnostiska utrustning samt den jarnoxidbaserade nanopar-
tikeln NEP-O1 (NanoEcho® Particle-1) i den planerade Proof of
Concept-studien enligt studieupplégget, erhdlls.

Valberedningens ledaméter infor NanoEchos arsstamma
2026 utsags. All information om valberedningen finns pa
hemsidan www.nanoecho.se.

Anpassningar som forbéattrade systemets nlrace™-algoritm
och starkte tillampbarheten under kliniska forhallanden
genomfdrdes infor den inledande delen av Proof of Con-
cept-studien pa friska studiedeltagare.

En avsiktsforklaring tecknades med den internationellt fram-
stdende kirurgen inom rektalcancer professor Susan Moug,
verksam i Storbritannien. Avsiktsforklaringen uttryckte en
intention att fortséatta dialogen om mojliga kliniska samarbe-
ten relaterade till NanoEchos 16sning.

Visentliga hindelser efter periodens slut

En avsiktsforklaring tecknades med professor Henrik
Thorlacius, dverldkare och professor vid Skanes universitets-
sjukhus och Lunds universitet. Avsiktsforklaringen avser en
fortsatt dialog kring NanoEchos diagnostiska system och
mojlig medverkan i bolagets kommande kliniska studier.

NanoEcho erhéll Decision to Grant for ett designrelaterat pa-
tent i Japan, det forsta nationella godkdnnandet inom denna
patentfamilj. Patentet fokuserar pa detaljer kring design och
utformning av NanoEchos prob.

NanoEcho fick klartecken att inleda rekryteringen av friska
studiedeltagare i den inledande delen av Proof of Concept-
studien.

Det bildgivande system, som anvands i den inledande delen
av Proof of Concept-studien, levererades till Clinical Trials
Consultants klinik i Uppsala, och berord personal genomgick
utbildning.

NanoEcho erhdll positiv aterkoppling pa sin inledande Short
Proposal inom European Innovation Council (EIC) Accelerator
Open Call, EU:s program for finansiering av héginnovativa
deeptech-bolag. Bolaget lamnade darefter in en Full Proposal,
dar NanoEcho ansotkte om EUR 2,5m i bidragsfinansiering for
fortsatt klinisk utveckling. Som ett forsta steg i denna fas av
utvarderingsprocessen genomforde NanoEcho den tekniska
expertintervjun som ingar i bedémningen av Full Proposal.
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Styrelsen i NanoEcho beslutade att genomfora en foretrades-
emission av aktier och teckningsoptioner som vid full teckning
skulle tillféra bolaget initialt cirka 20,5 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader. For att sékerstalla likviditetsbehovet fram till
att foretradesemissionen genomfordes har ett avtal ingicks med
befintiga agare avseende ett kortfristigt lan om totalt 1,25 MSEK.

De forsta studiedeltagarna genomforde samtliga planerade
moment enligt studieprotokollet i bolagets inledande Proof of
Concept-studie.

NanoEcho erhdll garantidtagande om totalt cirka 1,5 MSEK i
foretradesemissionen. Garantin avsag garantiatagande fran
cirka 35 procent till cirka 42 procent av foretradesemissionen
("Mellangarantin”).

NanoEcho ingick ett avtal med professor Tomas Jansson vid
Lunds universitet som sakrar bolagets rattigheter till imma-
terialrattsligt skydd som baseras pa resultat fran akademisk
forskning med NanoEchos magnetomotoriska ultraljudssystem.

Resultaten fran ett gemensamt forskningsprojekt med RISE
och Lunds universitet publicerades i tidskriften Applied
Physics Letters. Resultaten bidrar till att forsta och forbattra
bildkontrast och kanslighet i NanoEchos magnetomotoriska
ultraljudsbildgivande system.

NanoEcho offentliggjorde utfallet i foretradesemissionen av
aktier och teckningsoptioner av serie TO2 ("Units”) om cirka
20,5 MSEK. Féretradesemissionen tecknades till totalt cirka
35,1 procent, varav cirka 29,8 procent med stdd av unitratter
och cirka 5,3 procent utan stod av unitratter. Cirka 7,1 procent
(1,5 MSEK) tilldelades den investerare som garanterade fore-
trddesemissionen. Sammantaget tillfordes NanoEcho cirka
8,65 MSEK fore emissionskostnader och fore kvittning av 1an.

NanoEcho sa upp avtalet med Pareto Securities AB avseen-
de uppdraget som likviditetsgarant.

Bjorn Larsson tilltréddde som interim VD i NanoEcho da VD
Linda Persson lamnade sin position efter 6verenskommelse
med styrelsen. CTO Magnus Santesson beslutade, oberoen-
de av detta, att lamna sin roll i bolaget. Bjorn Larsson avsade
sig i samband med detta sin roll som styrelseordférande men
kvarstar som styrelseledamot. Ake Bengtsson utsags till ny
styrelseordférande.

NanoEchos ansdkan till European Innovation Council (EIC)
Accelerator erhdll en stark utvdrdering fran de oberoende
experter som granskat ansokan. Den sammanlagda poangen
uppgick till 12 av 15, och 1&g precis under grénsen pa 13 po-
ang for att ga direkt vidare till den avslutande panelintervjun.
Bolaget planerar att uppdatera sin Full Proposal-ansdkan och
lamna in en reviderad version vid nasta ansokningstillfalle.

NanoEcho informerades om att investerare motsvarande
cirka 675 000 kronor inte avser att fullfélja sina teckningsa-
taganden i den avslutade foretradesemission. Styrelsen gor
beddmningen att villkoren for foretrddesemissionen ar upp-
fyllda och avser att ga vidare med slutférandet av emissionen.

NanoEcho meddelade att Bolagsverket delregistrerade
141 000 000 aktier och teckningsoptioner, motsvarande cirka
7 MSEK.
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Omsiittning, finansiell stillning och resultat

Omsiittning och resultat

Nettoomsattningen for aret uppgick till 488 (0) TSEK och av-
ser delfakturering i samband med bolagets forsta forsaljning
av ett system for forskningsandamal.

Aktiverat arbete for egen rékning uppgick till O (7 265) TSEK.
Bolaget har under aret uppdaterat sin redovisningsprax-

is i syfte att Oka transparensen. Som en foljd av detta har
redovisningsprinciperna justerats, vilket innebar att kostnader
relaterade till utvecklingsarbete och immateriella tillgangar
numera kostnadsfors [dpande i stéllet for att aktiveras.

Ovriga intdkter uppgick under aret till 1137 (415) TSEK och
utgjordes framst av hyresintékter samt statliga bidrag. Under
aret beviljades bolaget tva statliga bidrag om totalt 550 TSEK,
varav 520 TSEK har utbetalats under &ret. Okningen jamfort
med foregdende ar & huvudsakligen hanforlig till hyresinték-
ter som inte férekom under foregaende ar.

Externa kostnader uppgick till 7 802 (10 008) TSEK och bestar
framst av konsulttjanster relaterade till studien och systeman-
passningar. Den hogre kostnadsnivan i jamforelseperioden &r
huvudsakligen hanforlig till forberedelser, ansékningsproces-
ser och initiering av den kliniska studien, vilken paborjades i
slutet av 2024.Personalkostnaderna uppgick till 8 469 (10 188)
TSEK for heldret. Minskningen jamfort med foregdende ar ar
framst en foljd av att bolaget har ldmnat produktutvecklings-
fasen och gatt in i klinisk fas, vilket har medfort férandrade
resursbehov och en anpassning av organisationens samman-
sattning. Detta har resulterat i en mer effektiv resursstruktur
och en lagre total kostnadsniva under aret.

Totalt uppgick rérelsens kostnader under aret till 16 413 (23
061) TSEK, vilket innebéar en lagre kostnadsniva jamfort med
foregadende ar. Kostnadsutvecklingen speglar de prioritering-
ar och den anpassning av verksamheten som genomforts
under aret i syfte att starka den finansiella uthalligheten.

Resultat efter skatt uppgick till -15 654 (-15 146) TSEK och re-
sultat per aktie uppgick till -0,06 (-0,15) SEK for heldret 2025.
Det genomsnittliga antalet aktier har justerats for genomfor-
da emissioner for att mojliggdra en jamforbar berakning av
resultat per aktie.

Investeringar och kassafléden

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for aret uppgick
till 16 163 (—14 602) TSEK. Skillnaden jamfort med foregaende
ar forklaras bland annat av att foregaende period inkluderade
ett upptaget men ej utbetalt 1an samt foréndringar i Gvriga
kortfristiga fordringar, vilket paverkade kassaflodet positivt.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till =399
(=7 827) TSEK och avser investeringar i immateriella tillgangar.
Minskningen forklaras av att inga utvecklingskostnader har
aktiverats under aret, da redovisningsprinciperna justerats.
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Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under aret
uppgick till 4 038 (22 998) TSEK. Under forsta kvartalet
genomfdrdes en nyemission om 14 341 TSEK fére emissions-
kostnader. Det kortfristiga lan om 9 918 TSEK som upptogs
under fjdrde kvartalet 2024 aterbetalades i samband med
emissionen, vilket paverkade kassaflodet fran finansierings-
verksamheten. Under aret har styrelsen & ledningen tecknat
optioner inom ramen for bolagets incitamentsprogram, vilket
tillfort bolaget 217 TSEK. Den hogre nivan under jamforelse-
perioden forklaras av genomford nyemission samt upptaget
1an under foregdende ar.

Arets kassaflode uppgick till -12 525 (569) TSEK.

Finansiell stillning

Soliditeten uppgick den 31 december 2025 till 80 (56)
procent och det egna kapitalet var 14 732 (18 474) TSEK.
Foretradesemissionen och nyttjande av TO1som genomfor-
des under forsta halvaret medforde att Bolagets aktiekapital
okade med 5 957 TSEK och uppgar till 14 647 per balansda-
gen. Bolaget tillférdes genom emissionen 14 341 TSEK innan
emissionskostnader om 2 645 TSEK och konvertering av
det upptagna lanet pa 9 918 TSEK. Efter emissionen tkade
antalet aktier i Bolaget med 119 131144 aktier och uppgar per
balansdagen till 292 939 977 aktier.

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 127 (14 651) TSEK.

Personal

Medelantalet anstéllda under aret uppgick till 6 (8) varav 3 (4)
kvinnor. Under aret har &ven externa konsulter anlitats, framst
inom arbete relaterat till systemanpassning och den kliniska
studien.

Nérstaendetransaktioner

Under aret har Bolagets styrelse tecknat teckningsoptioner
och erlagt teckningslikvid i enlighet med det incitamentspro-
gram som beslutades av arsstémman den 15 maj 2025.

Inga ytterliga nédrstdende transaktioner har genomforts.

Redovisningsprinciper

NanoEcho tillampar ,&rsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1. Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Belopp &r uttryckta i TSEK vilket i
denna rapport avser tusental svenska kronor. Belopp inom
parentes avser jamforelsesiffror med motsvarande period
foregaende ar. Tillampade redovisningsprinciper ar oférand-
rade mot dem som anvandes i 2024 ars arsredovisning.

Skatter

Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar per
balansdagen till -86 339 592 SEK. Da bolaget befinner sig i
utvecklingsfas och d@nnu inte visar nagra vinster redovisas inte
nagon uppskjuten skattefordran.
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Immateriella tillgangar

Bolaget har under tidigare aktiverat utgifter for utvecklings-
arbete samt for patent och liknande immateriella tillgangar.
Under aret har bolaget uppdaterat sin redovisningspraxis,
vilket innebar att kostnader for utvecklingsarbete numera
kostnadsfors I6pande istallet for att aktiveras.

Per den 31 december uppgar redovisade immateriella till-
gangar till 14 876 (14 447) TSEK och avser tidigare aktiverade
utvecklingsutgifter samt patent. Tillgdngarnas varde provas i
enlighet med ,&rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Vid arets nedskrivningsprov-
ning har inga nedskrivningar varit erforderliga.

Aktien

Per den 31 december 2025 uppgick NanoEchos aktiekapital
till 14 646 999 kronor med totalt 292 939 977 utestdende
aktier. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har
lika ratt till utdelning.

NanoEchos aktie ar sedan den 6 augusti 2024 noterad pa
Nasdaq First North Growth Market Stockholm med kortnam-
net NANECH

Bolaget har per balansdagen utestaende optioner till styrelse
och ledning uppgaende till 17 562 500 stycken.

Incitamentsprogram

Bolaget har tva utestdende incitamentsprogram bestdende
av teckningsoptioner riktade till styrelse och ledning. Option-
ernas marknadsvarde har berdknats enligt Black & Scholes
optionsvarderingsmodell. Programmen syftar till att skapa
ldngsiktiga incitament och framja bolagets vardetillvéxt.

Totalt antal utestaende optioner uppgar till 17 562 500,
motsvarande en maximal utspadning om cirka 5,7 procent av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande.

Incitamentsprogram riktat till ledningen

Teckningsoptionerna berattigar till teckning av en (1) ny aktie
per option under perioden fran och med den 24 januari 2028
till och med den 24 april 2028. Teckningskursen uppgar

till 0,38 kronor per aktie, motsvarande 200 procent av den
volymvdagda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie
under en period om tio (10) handelsdagar fran och med den 7
januari 2025.

Incitamentsprogram riktat till styrelsen

Teckningsoptionerna berattigar till teckning av en (1) ny aktie
per option under perioden fran och med den 9 juni 2028 till
och med den 11 september 2028. Teckningskursen uppgar
till 0,1972 kronor per aktie, motsvarande 200 procent av den
volymvdgda genomsnittliga betalkursen for bolagets aktie
under en period om tio (10) handelsdagar fran och med den
15 maj 2025.
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Arsstimma

NanoEchos arsstamma kommer att hallas torsdagen den 28
maj 2026 i bolagets lokaler pa Scheelevdagen 19 i Lund. Mer
information aterfinns i kallelsen till drsstamman som kommer
att vara tillgénglig pa NanoEchos hemsida, www.nanoecho.se

Aktiedgare som Onskar utova sin rostratt vid stémman ska, for
att ha ratt att delta i stémman vara inford i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken onsdagen den 20 maj 2026,
samt ha anmalt sitt deltagande via e-mail till info@nanoecho.
se senast den 22 maj 2026.
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, de risker som bedoms ha betydelse fér bolagets framtida utveckling.

Affirs- och verksamhetsrelaterade risker

Systemverifiering och kommersialisering

NanoEcho utvecklar en ny teknik for forbattrad diagnostik av,
i ett forsta steg, rektalcancer. Bolaget har tagit fram ett bild-
givande system som har genomgatt en integrationsprocess,
interna utvarderingar samt en oberoende intern gransk-
ningsprocess for att sakerstalla att systemets dokumentation
overensstammer med myndigheternas krav. Systemet har
genomgatt formell verifiering och initiala kliniska studier.

Om Bolagets kommersialiseringsarbete inte skulle uppna
forvdntade resultat kan detta komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

NanoEcho ér ett utvecklingsbolag

NanoEcho &r ett utvecklingsbolag som inte har kommersiali-
serat sin produkt &n. Bolaget har darmed inte bedrivit nagon
forséljning och har darfor inte heller genererat nagra intakter.
Det gar déarmed inte att dra ndgra langtgaende slutsatser om
marknadens acceptans av Bolagets produkt eller se nagra
varaktiga tendenser for forsaljnings- och resultatutveckling-
en. Av detta foljer flera risker, bland annat att Bolaget lagger
resurser pa att utveckla ett system vilket inte kommer efter-
fragas i tillrdckligt hog utstrackning for att motivera utveck-
lingsutgifterna, att uppskattade intaktsstrommar visar sig inte
overensstamma med utfallet eller att dessa intréffar vasentligt
senare an vad Bolaget réknat med eller inte alls. Det finns en
risk att Bolaget aldrig kommer att uppna tillrackligt hoga eller
bestdende omsattningssiffror for att uppna langsiktig l6nsam-
het eller dverlevnad, vilket skulle kunna komma att negativt
paverka Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

NanoEcho bestar av en begransad organisation med ett be-
gransat antal anstallda och konsulter samt har ndra samarbe-
te med ett antal samarbetspartners, bland annat Vermon SA,
us4us Ltd och SPL Medical B\V. Bolaget &r darfor beroende
av ett antal nyckelpersoner som besitter internt kunnande
och har omfattande erfarenhet inom omradet i vilket Bolaget
verkar. Per den 31 december 2025 finns det fem nyckelper-
soner i Bolaget. Om nagon eller flera av dessa skulle ldmna
Bolaget kan det forsena och/eller forsvara den fortsatta
utvecklingen. Vidare finns det en risk att Bolaget inte lyckas
attrahera och behalla kvalificerad personal eller att detta inte
kan ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor vilket kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Kliniska studier

Den medicintekniska branschen och kliniska studier &r for-
knippade med stor osdkerhet och risker avseende tidsplaner
och resultat i studierna. Det finns en risk att Bolagets pla-
nerade Kliniska registreringsstudie inte kommer att indikera
tillrackligt goda resultat i linje med Bolagets forvantningar.
Bolaget kan @ven komma att behdva gora fler och/eller mer
omfattande studier an vad styrelsen i Bolaget i dagsléget be-
domer, vilket kan medfora kade kostnader eller forsenade
intakter vilket i sin tur kan medfora negativa konsekvenser for
Bolagets intjaningsforméga och finansiella stéllning.

Kunder

Vardgivare och sjukvardsorganisationer utgoér NanoEchos
framtida kundbas. Denna kundgrupp arbetar med snadva bud-
getramar och begransade utrymmen for investeringar. Detta
kan hindra eller fordroja beslutsprocesserna hos de aktorer
inom sjukvarden som vill képa Bolagets produkt, eller leda till
att investering i Bolagets produkt inte genomfors.

Det finns darmed en risk for att forsaljningsutvecklingen mot
dessa kunder och pa dessa marknader blir oférutsagbar,
vilket medfér okad risk for felaktiga prioriteringar, ineffektiva
forsdljningsanstrangningar och/eller utebliven forsaljning vil-
ket kan innebéra en negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, och darigenom intjaningsférmaga och resultat.

Samarbetsavtal

NanoEcho har och kan komma att inga samarbetsavtal for vi-
dareutveckling av Bolagets system, kliniska studier och dven
andra former av samarbeten. Bolaget har exempelvis ingatt
ett avtal med Vermon SA for framtagande och produktion

av ultraljudsproben till Bolagets bildgivande system och SPL
Medical for att sékra tillgdngen pa nanopartiklar infor bade de
kliniska aktiviteterna och for framtida forsaljning.

Alla samarbetsformer med utomstdende parter &r férenade
med risken att motparten inte uppfyller sitt dtagande eller
nyttjar information eller kunskap som delges inom ramen for
samarbetet pa satt som faller utanfér ramen for samarbetet.
En motpart kan till exempel hamna i ekonomiska svarigheter
som omojliggor denna parts fortsatta dtagande och dven helt
andra omstéandigheter kan komma att inverka pa forutsatt-
ningarna for fortsatt samarbete. Framtida eventuella avtal

om marknadsrattigheter och licensforséljining kan komma

att utvecklas pa ett samre séatt an forutsett och avtal inom
tillverkning och leveransavtal om insatsvaror kan komma att
fungera otillfredsstallande. Om ndgon av dessa risker skulle
realiseras kan det inneb&ra en negativ paverkan pa Bolagets
produktutveckling, och darigenom intjaningsformaga.
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Konkurrens och/eller alternativa behandlingar

NanoEcho kan komma att utséattas for konkurrens fran ett fler-
tal andra foretag med satsningar inom motsvarande omrade.
Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella resurser an
Bolaget. Aven den generella forskningen och utvecklingen
inom de omraden dér Bolaget avser att vara aktivt skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att sélja
sin produkt, da andra metoder eller behandlingar kan komma
att visa sig mer fordelaktiga. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kan det innebéra en negativ paverkan pa Bolagets
I6nsamhet och framtida forsaljning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till immaterialrittsligt skydd

NanoEchos immateriella rattigheter skyddas framst genom
patent, upphovsrattsligt skydd, lagstiftning till skydd for
foretagshemligheter och/eller avtal. Bolaget har vid tidpunk-
ten for detta Informationsmemorandum ett grundpatent som
skyddar utférandet av en handhallen prob. Patentet tacker
en handhallen prob med en eller flera motorstyrda magneter,
i samverkan med en ultraljudsgivare. Detta grundpatent har
beviljats i Japan, EU, Sydkorea, Kanada och USA. Utdver
detta patent har NanoEcho ansokt om ett mer detaljerat
patent i USA, Japan, Kina och EU avseende probens design
och uppbyggnad samt ett patent relaterat till den bildgi-
vande mjukvarualgoritmen. Bolaget har genomfort en initial
Freedom To Operate (FTO) som visat att inga patenthinder
foreligger for Bolagets teknik. Utover detta har NanEcho och
dess logga varumarkesskyddats i EU.

Om det system och den teknik som har utvecklats, eller kan
komma att utvecklas, av Bolagets anstéllda, konsulter eller
samarbetsparter inte erhaller ett adekvat immaterialrattsligt
skydd, innefattande att erforderlig 6verforing till Bolaget fran
respektive upphovsman skulle visa sig vara otillracklig, eller
om befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt for
att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition, kan
Bolagets majlighet att bedriva verksamhet, och darigenom
dess finansiella stallning, péverkas negativt. Aven om Bolaget
erhaller tillfredsstallande patentskydd kan kostnaderna for att
uppratthalla detta skydd vara betydande, liksom kostnaderna
for att forsvara patenten vid eventuellt intrang fran tredje part.

Det finns risk att Bolagets produkter och teknik med tiden
kan komma att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna
paverka Bolagets forsaljning och intakter negativt. Andra
bolag verksamma inom samma eller narliggande sektorer
skulle aven kunna inneha immateriella rattigheter pa vilka
Bolagets verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar
av Bolagets rattigheter eller forsvar i samband med krav pa
ersattning fran andra parter for hdvdade intrang i och/eller
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anvandning av andra parters immateriella rattigheter kan
innebdra omfattande kostnader och ta lang tid vilket skulle
kunna skapa stor osékerhet kring Bolagets verksamhet och
dess langsiktiga formaga att bedriva denna.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns
en risk att Bolagets produkt kopieras av tredje part efter

det att patenttiden har 10pt ut vilket kan inverka pa Bolagets
forsdljning av sina egna produkter, vilket i sin tur skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets utvecklingsmojligheter,
och darigenom intjaningsformaga och resultat.

Myndighetsbeslut

For att NanoEcho ska fa marknadsfora produkter baserade
pa Bolagets teknologi krévs tillstand fran berérda myndig-
heter pa respektive marknad, exempelvis CE-méarkning i EU.
Det finns en risk att sddana tillstand inte erhalles eller att
tillstanden inte har den omfattning som Bolaget forvantar sig.
En eventuell tillstdndsprocess kan ocksa komma att bli bade
tids- och kapitalkravande, vilket kan forsena en lansering av
produkter pa marknaden. Dessa risker sammantaget, eller
var och en for sig, skulle kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, och darigenom utvecklingsmaojligheter
och intjaningsformaga.

Finansiella risker

Intjéningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med forlust och saknar
aterkommande intdkter. Det finns risk att Bolaget inte kom-
mer att lyckas generera substantiella och aterkommande
intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer

att uppna positiva resultat i framtiden. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets
marknadsvarde negativt. Det finns darfor risk att Bolaget i
framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital,
t.ex. genom emission av aktier och aktierelaterade instrument
eller olika typer av lanefinansiering.

Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspad-
ning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som vdljer att
inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns
risk att Bolaget da inte kommer att kunna erhalla nédvandig
finansiering eller att sadan finansiering inte kan erhallas p3,
for befintliga aktiedagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande
med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avslu-
ta verksamheter, vilket i sin tur kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets utvecklingsmaojligheter och intjaningsférmaga.
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Risker relaterade till Bolagets virdepapper

Utspédning genom framtida emissioner

Bolaget kommer med stdrsta sannolikhet i framtiden att
behodva anskaffa ytterligare kapital genom utgivande av
aktierelaterade vardepapper sasom aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler. En emission av ytterligare vardepapper kan
leda till att aktiekursen gar ner och leda till en utspadning av
befintliga aktiedgares ekonomiska rattigheter och rostratt.

Om emission genomfors med foretradesratt for befintliga
aktiedgare kan aktiedgarna forsvara sig mot utspadning
genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket forutsatter
en ytterligare investering i Bolaget. En sadan emission kan
ocksa goras utan foretrade for befintliga aktieagare, i vilket
fall aktiedgaren inte har nagon majlighet att skydda sig mot
utspadning.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs, vilket i
sin tur dven inverkar negativt pa befintliga aktiedgare.

Styrelsen

Styrelsen bestod av fyra (4) ledarméter varav en (1) kvinna.
Bolagets styrelse utgjordes vid arets utgang av Bjorn Larsson
(ordférande), Ann-Christin Malmborg Hager, Tord Labuda och
Ake Bengtsson. Styrelsen har haft tjugofyra (24) protokollfor-
da moéten under 2025.

Framtidsutsikter

NanoEcho utvecklar ett diagnostiskt system for rektalcancer
med malsattningen att erbjuda en mer precis, anvandarvanlig
och kostnadseffektiv metod for att identifiera spridning till
lymfkortlar. Forekomst av lymfkortelspridning ar en central
markor for sjukdomsstadium och utgor ett viktigt beslutsun-
derlag vid val av optimal behandlingsstrategi.

Bolaget har slutfort utvecklingen av sitt kliniska system och
genomfort den forsta kliniska studien pa friska studiedeltaga-
re inom det kliniska programmet. Myndighetsgodkannande
har erhallits for nasta kliniska studie, vilken inleddes i bérjan
av 2026 och bestar av en inledande valideringsdel pa friska
studiedeltagare samt en patientdel i syfte att validera meto-
den i den avsedda patientpopulationen.

Bolaget har @ven vunnit en offentlig upphandling av sitt
system till Lunds universitet, dar det kommer att anvandas
for forskningséndamal. De kommande stegen i bolagets
utvecklingsarbete fokuserar pa fortsatt klinisk validering samt
forberedelser infor regulatoriska processer och framtida
kommersialisering. Bolaget har uppdaterat sin affarsplan och
justerat den dvergripande tidplanen i syfte att mojliggora ett
fokuserat och resurseffektivt genomférande av de planerade
kliniska aktiviteterna.
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Beddmning av bolagets fortsatta drift

Styrelsen och bolagsledningen foljer Ibpande bolagets
finansiella utveckling och likviditet samt gor regelbundna
beddmningar av verksamhetens inriktning och strategiska
prioriteringar for att sakerstélla bolagets langsiktiga utveckling
och finansiella stabilitet.

Efter balansdagen har en foretrddesemission av units, inne-
fattande teckningsoptioner av serie TO2, genomforts. Bolaget
har &ven uppdaterat affarsplanen och justerat tidplanen for
marknadsgodkdnnande for att mojliggora ett mer fokuserat
och resurseffektivt genomforande av de planerade kliniska
aktiviteterna.

Emissionen har starkt bolagets likviditet, och TO2 kan komma
att tillfora ytterligare kapital. Styrelsen beddmer dock att ytter-
ligare finansiering sannolikt kommer att behdvas under perio-
den, beroende pa utfallet av TO2. Om kapitalanskaffning inte
sker enligt plan kan detta utgéra en vasentlig osakerhetsfak-

tor och ge upphov till betydande tvivel om bolagets férmaga

att fortsatta verksamheten i nuvarande form.

Sammantaget beddmer styrelsen att det finns forutsattning-
ar for fortsatt drift, men att ytterligare finansiering sannolikt
kommer att kravas.

Férslag till behandling av ansamlad férlust

Till drsstammans forfogande star: Balanserat resultat fére-
gdende ar -84 269, 6verkursfonden pa 86 561 samt arets
resultat -15 654. Styrelsen foreslar att i ny rakning dverféres
-13 363 och att ingen utdelning féreslas for 2025.

Till bolagsstdmmans férfogande star:

Styrelsen foreslar att den till forfogande stdende ansamlade
forlusten (TSEK) behandlas enligt foljande:

Overkursfond 86 561
Balanserad vinst eller forlust -84 269
Arets resultat -15 654

-13 363
Behandlas sa att i ny rékning 6verfores -13 363
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RESULTATRAKNING

(TSEK) Not 2025 2024
Nettoomsattning 488 0
Aktiverat arbete for egen rakning 10 0 7 265
Ovriga rorelseintékter 45 1137 415
Summa 1624 7 680
Roérelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter 0 -2 658
Ovriga externa kostnader 6,7 -7 802 -10 008
Personalkostnader 8 -8 469 -10 188
Av/nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstillgéngar -142 -207
Summa rorelsens kostnader -16 413 -23 061
RORELSERESULTAT -14 789 -15 381
Finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultatposter 128 239
Rantekostnader och liknande resultatposter -993 -4
Summa resultat fran finansiella poster -866 235
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -15 654 -15 146
Skatt

Skatt pa arets resultat 9 0 0
ARETS RESULTAT EFTER SKATT -15 654 -15 146
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,06 -0,15
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,06 -0,15
Genomsnittligt antal aktier 273956 725 102 196 565
Antal aktier 292939977 173808833
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BALANSRAKNING

(TSEK) Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 11 270 11270
Patent n 3607 3207
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 14 876 14 477

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 12 247 389
Summa materiella anlaggningstillgangar 247 389
Summa anldggningstillgangar 15 124 14 866

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Upptaget ej utbetalt kortfristigt 1an 0 2043
Ovriga fordringar 516 995
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 649 701
Summa kortfristiga fordringar 1165 3739
Kassa och bank 2127 14 651
Summa omséttningstillgadngar 3292 18 390
SUMMA TILLGANGAR 18416 33256

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 647 8690
Fond for utvecklingsutgifter 13 13 448 13 448
Summa bundet eget kapital 28 095 22138

Ansamlad férlust

Overkursfond 14 86 561 80 604
Balanserad vinst eller forlust -84 269 -69 123
Periodens resultat -15 654 -15 146
Summa ansamlad forlust -13 363 -3 665
Summa eget kapital 14 732 18474

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 615 2084
Kortfristigt 1an 15 0 9918
Ovriga skulder 205 523
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 2 864 2257
Summa kortfristiga skulder 3684 14782
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18416 33256
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Fonf:l for Overkurs- Balanserat Periodens Eget
kapital utveckllrjgs- fond resultat resultat kapital
(TSEK) utgifter
Ingdende balans per 2025-01-01 8690 13448 80 604 -69 123 -15 146 18474
Balanseras i ny rakning -15 146 15146 (0]
Nyemission 5957 8384 14 341
Emissionskostnader -2 645 -2645
Optionsprogram 217 217
Fond for utvecklingsutgifter (0]
Avrets resultat -15 654 -15 654
Utgdende balans per 2025-12-31 14 647 13448 86 561 -84 269 -15 654 14732
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Fon.d for Overkurs- Balanserat Periodens Eget

kapital utvecklings- fond resultat resultat kapital
(TSEK) utgifter
Ingdende balans per 2024-01-01 2401 6183 71770 -47 424 -14 434 18 496
Balanseras i ny rakning -14 434 14 434 (0]
Nyemission 6289 11 320 17 609
Emissionskostnader -2 486 -2486
Fond for utvecklingsutgifter 7 265 -7 265 (0]
Arets resultat -15 146 -15 146
Utgdende balans per 2024-12-31 8690 13448 80 604 -69 123 -15 146 18474
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KASSAFLODESANALYS

(TSEK) 2025 2024

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -14 789 -15 381
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m.m 142 207
Erhallen rénta 128 239
Erlagd réanta -993 -4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -15513 -14 938

fore forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av dvriga rorelsefordringar 560 -3284
Okning (-) /Minskning (+) av 6vriga rorelseskulder -1 210 3620
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -16 163 -14 602

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -399 -7 654
Investeringar i materiella anldggningstillgangar 0 -173
Kassaflode fran investeringsverksamheten -399 -7 827

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Upptaget lan 2043 7 875
Optioner 217 0
Nyemission*® 4422 17 609
Emissionskostnader -2 645 -2 486
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4038 22998
ARETS KASSAFLODE -12 525 569
Likvida medel vid arets ingang 14 651 14 082
Likvida medel vid arets utgang 2127 14 651

*Konverteringen av det kortfristiga lanet till aktier har inte tagits upp som kassaflode pa egen rad, utan har nettoredovisats
under Nyemssion, vilket ar en andring jamfort med tidigare delarsrapporter dar konverteringen bruttoredovisades under
finansieringsverksamheten. Andringen péverkar endast presentationen av kassaflédet inom finansieringsverksamheten.
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NOTER

Not 1 Allmén information

NanoEcho AB med organisationsnummer 556951-9845 ar
ett aktiebolag registrerat i Sverige med séte i Lund. Adressen
till huvudkontoret ar Scheelevagen 19 i Lund.

NanoEcho utvecklar en ny teknik for tydligare diagnostik av, i

ett forsta steg, rektalcancer. Den bildgivande tekniken bygger
pa en ny medicinsk metod dér nanoteknologi anvéands i kom-
bination med modern patenterad ultraljudsteknologi. Bilderna
som produceras avser att underlatta differentieringen mellan

sjuk och frisk vavnad. Malet ar att bidra med en mer tillforlitlig

diagnostik, av bland annat cancersjukdomar, vilket har poten-
tial att skapa kostnadseffektivitet i varden.

Not 2 Redovisnings- och virderingsprinciper
Belopp i TSEK om inget annat anges.

Allménna redovisningsprinciper

,&rsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovis-
ningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncern-
redovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorel-
sefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet
medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster.

Viérderingsprinciper m.m

Tillgangar, avsattningar och skulder har vérderats utifran
anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Leasingavtal

Foretagets leasingavtal redovisas som operationella leasingav-
tal och redovisas som en kostnad 6ver leasingperioden.

Immateriella anléggningstillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Bolaget har under éret andrat redovisningsmodell och tillam-
par nu kostnadsforingsmodellen for utgifter for forskning och
utveckling. Detta innebar att samtliga utgifter for forskning
och utveckling kostnadsfors I6pande nar de uppkommer.

Utgifter for forskning, det vill sdga planerat och systematiskt s6-
kande i syfte att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
och insikt, redovisas alltid som kostnad nar de uppkommer.

Tidigare aktiverades utgifter for utveckling enligt aktiverings-
modellen. Det innebar att utgifter som uppkommit under
utvecklingsfasen redovisades som tillgang nar samtliga
nedanstaende forutsattningar var uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella
tillgdngen sa att den kan anvandas eller séljas

. Avsikten &r att fardigstélla den immateriella tillgangen och
att anvanda den eller sélja den.

- Forutséattningar finns for att anvanda eller sélja den immate-
riella tillgangen.
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- Det &r sannolikt att den immateriella tillgangen kommer att
generera framtida ekonomiska fordelar

« Detfinns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska
och andra resurser att fullfdlja utvecklingen och for att
anvanda eller sélja den immateriella tillgangen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella tillgangen
kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Patent

Utgifter for uppbyggnad av patentportfolj redovisas till an-
skaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart
over tillgangarnas bedémda nyttjandeperiod, som omprovas
per varje balansdag.

Avskrivningar

Bolagets immateriella tillgangar bestar av balanserade ut-
vecklingsutgifter samt patent.

Immateriella tillgangar som &nnu inte &r fardiga for anvand-
ning skrivs inte av, utan provas arligen for eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Avskrivningar paborjas nar tillgangen &r fardig-
stalld och redo att tas i bruk, det vill sdga i kommersiell fas.

Materiella anléggningstillgdngar

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart ver tillgdngens beraknade nyttjande-
period eftersom det dterspeglar den forvantade forbrukning-
en av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen

redovisas som kostnad i resultatrékningen.

Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell
skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for
innevarande rakenskapsar avseende arets skattepliktiga
resultat samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt
som annu inte har redovisats.

Uppskjuten skatt avser inkomstskatt som hanfor sig till
framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser. Uppskjuten skattefordran redovisas for avdrags-
gilla temporéara skillnader samt for mojligheten att i framtiden
utnyttja skatteméassiga underskottsavdrag, i den man det
beddms sannolikt att dessa kan komma att utnyttjas mot
framtida skattepliktiga vinster. Varderingen baseras pa hur
det redovisade véardet for motsvarande tillgang eller skuld
forvdntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras
pa de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Bolaget har inga temporéra skillnader per balansdagen och
redovisar darfor ingen uppskjuten skatt i balansrékningen.

Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar per
balansdagen till -86 339 592 SEK. Da bolaget befinner sig i
utvecklingsfas och @nnu inte genererar skattepliktiga vinster
har ingen uppskjuten skattefordran redovisats.
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Ersdttning till anstdllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av ersattningar som
Bolaget lamnar till anstallda, och innefattar bland annat I6ner,
betald semester, betald franvaro, bonus och ersattningar efter
avslutad anstallning. Redovisning sker i takt med intjanandet.

| foretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som
avgiftsbestémda planer klassificeras planer dar faststéllda
avgifter betalas och det inte finns forpliktelser att betala nagot
ytterligare, utover dessa avgifter. Utgifter for avgiftsbestamda
planer redovisas som en kostnad under den period den an-
stallda utfor de tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas som intakt nar villkoren for bidraget
ar uppfyllda. Bidrag som ar férenade med krav pa framtida
prestation redovisas forst nar prestationen utférts. Om bidraget
mottagits innan villkoren &r uppfyllda redovisas det som en
skuld. Bidrag som ar hanforliga till tillgangar redovisas genom
att reducerar tillgdngens redovisade varde i balansrakningen.

Not 3 Uppskattning och bedémning

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden som paverkar de rapporterade beloppen i arsredo-
visningen. Dessa uppskattningar och antagande baseras pa
tillganglig information vid tidpunkten for bedémningen och
involverar osakerhet om framtida handelser. De uppskatt-
ningar och antaganden som kan komma att leda till risk for
vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och
skulder &r framst vardering av immateriella tillgangar. Varje ar
prévas om det finns ndgon indikation pa att tillgdngars varde
ar lagre an det redovisade véardet. Finns en indikation sa
beraknas tillgangens atervinningsvarde, vilket &r det lagsta av
tillgdngens verkliga vdrde med avdrag for forsaljningskostna-
der och nyttjandevardet.

Bolaget har under aret valt att tilldmpa kostnadsforingsmo-
dellen for redovisning av utgifter for forskning och utveckling.
Detta innebar att samtliga utgifter for forskning och utveckling
kostnadsfors I6pande nér de uppkommer. Ledningen bedo-
mer |6pande att inga utvecklingskostnader aktiveras, men
provar arligen om tidigare aktiverade utvecklingskostnader
visar indikation pa nedskrivningsbehov.

Immateriella tillgangar som inte &r fardiga for anvandning, skrivs
inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskriv-
ningsbehov. Prévning av nedskrivningsbehov for balanserade
utgifter for utveckling har darfor utforts for att sakerstalla att det
redovisade vérdet inte verstiger atervinningsvardet.

De vasentliga antaganden som anvants for berékningar av
nyttjandevarden anges nedan. Foretagsledningen bedomer
att en rimlig forandring i de kritiska variablerna som anges
nedan inte skulle ha sa stor effekt att de var och en for sig
skulle reducera atervinningsvardet till ett vdarde som &r lagre
an redovisat varde.

. Forvantade framtida ekonomiska fordelar
. Rorelsekapital- och investeringsbehov

. Diskonteringsranta

. Forvantad tillvaxttakt

NANOECHO AB (PUBL) |

ARSREDOVISNING, 2025 |

Styrelsen bedomer att bolaget har férutsattningar for fortsatt
drift. FOr att sékerstélla bolagets kapitalbehov har en foretra-
desemission, inklusive teckningsoptioner, genomforts. Detta
har tillfort bolaget finansiering samt mojliggor ytterligare
kapitaltillskott i samband med inldsen av teckningsoptionerna
under andra kvartalet 2026. Baserat pa detta har arsredovis-
ningen upprattats enligt antagandet om fortsatt drift.

Not 4 Ovriga rorelseintikter

2025 2024
Forséljning av tjanster 79 199
Hyresintékter 519 0
Erhalina statliga bidrag 520 216
Kursvinster pa fordringar/skulder 5 12
av rorelsekaraktar
Ovriga intakter 25 12

1137 415

Erhalina statliga bidrag bestar av bidrag fran Vinnova &
Region Skane.

Not 5 Hyresintéikter fran operationell leasing
Bolaget har tecknat ett hyresavtal for kontorslokal som klassi-
ficeras som operationell leasing.

Framtida hyresintdkter for ej uppségningsbara operationella
leasingavtal forfaller till betalning enligt foljande:

2025

Forfallotidpunkt
Forfallotidpunkt 2025
Ska betalas inom 1 ar * 548
Ska betalas inom 2-5 ar* 183
Ska betalas senare &n 5 ar* 0
731

Not 6 Operationell leasing

Bolaget har tecknat hyresavtal for kontorslokal som klassifi-
ceras som operationell leasing. Kostnadsforda operationella
leasingavtal uppgar till 1 089 (1163 TSEK).

Framtida leasingavgifter for ej uppsagningsbara operationella
leasingavtal forfaller till betalning enligt foljande:

2025 2024
Forfallotidpunkt
Ska betalas inom 1 ar * 1130 1130
Ska betalas inom 2-5 &r* 377 1507
Ska betalas senare &n 5 ar* 0 0
1507 2637

*exklusive eventuella indexjusteringar
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Not 7 Ersittning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokforingen samt styrelsens och verkstéallande direkto-
rens forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning
eller genomforandet av sddana ovriga arbetsuppgifter.

2025 2024

Revisionsuppdrag 111 150
Ovriga tjanster 0 38
Summa 111 188
Not 8 Anstiillda och personalkostnader

2025 2024
Medelantalet anstallda
Kvinnor 3
Man 3
Totalt 6 8
Loner och andra erséttningar
Loner och andra erséttningar for
styrelse och VD 2268 2373
Loner och andra erséttningar 3809 5232

6077 7 605
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 293 228
Pensionskostnader for dvriga anstallda 384 538
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 1716 1817

2392 2583
Totala Ioner, erséattningar, sociala 8469 10188

kostnader och pensionskostnader

Ersdttning till VD 2025

Till VD, Linda Persson, har det utgatt ersattning i form av fast

och rorlig 16n samt pension under 2025. VD ar berattigad till en
resultatbaserad target bonus om maximalt 20 procent av den fast-
stéllda grundionen. Malen for den resultatbaserade komponenten
faststélls i samband med bolagets mal for respektive ar.

Den rorliga ersattningen avser intjanad target bonus for 2025
och har kostnadsforts under aret. Bonusen ar per balansdagen
upplupen men annu ej utbetald.

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Vid uppsagning fran Bolagets sida galler en uppsagningstid
pa sex manader och vid uppsagning fran VD:s sida géller en
uppsagning pa sex manader. Under uppsagningstiden ar VD
berattigad att bibehalla sin 16n och sina andra anstallnings-
formaner. Om VD sager upp sig sjalv, pa grund av avtalsbrott
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fran Bolagets sida, att Bolagets verksamhet dverlats eller
Bolaget kdps upp forpliktigar sig bolaget att till VD utge ett
avgangsvederlag pa motsvarande sex manadsloner inklusive
anstallningsformaner. | manadslonen skall inte inga bonusre-
laterad ersattning.

Konsfordelning i styrelsen 2025 2024
Andel kvinnor 0,25 0,25
Andel man 0,75 0,75

Det finns inga andra ledande befattningshavare i Bolaget.

Not 9 Aktuell och uppskjuten skatt

2025 2024
Skatt pa arets resultat 0 0
Aktuell skatt 0 0
Total redovisad skatt (o} (o}
Avstamning av effektiv skatt 2025 2024
Redovisat resultat fore skatt -15 654 -15 146
Beréknad skatt 20,6 % 3224 3120
Ej avdragsgilla kostnader -10 -14
Chderskonsavcirag s214 5108
Redovisad effektiv skatt (o} (o}

Avstamningen visar hur den redovisade skattekostnaden relaterar
till resultat fore skatt. Beraknad skatt har raknats med en skattesats
pa 20,6 %. Justeringar har gjorts for ej avdragsgilla kostnader samt
effekten av ej redovisade skattemassiga forlustavdrag, vilket for-
klarar varfor den redovisade skattekostnaden uppgar till O TSEK.

Not 10 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2025 2024
Ingdende anskaffningsvarden 11270 4 005
Inkop 0 2474
Kliniska studier 0 4 000
Utgifter for personal 0 791
Utgaende redovisat virde 11 270 11 270
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Not 11 Patent

2025 2024
Ingdende anskaffningsvarden 3207 2819
Inkop 399 388
Utgaendfe ackauIerade 3606 3207
anskaffningsvarden
Utgdende redovisat virde 3606 3207
Not 12 Inventarier, verktyg och installationer

2025 2024

Ingdende anskaffningsvarden 1104 931

Inkép 0 173

Utgdende ackumulerade

anskaffningsvarden 1104 1104
Ingdende avskrivningar -715 -508
Arets avskrivningar -142 -207
Utgagnd.e ackumulerade 857 715
avskrivningar
Utgdende redovisat varde 247 389
Not 13 Fond for utvecklingsutgifter

2025 2024
Ingdende balans 13 448 6183
Arets forandring 0 7 265
Utgdende balans 13448 13448

Not 14 Incitamentsprogram

Bolaget har tva utestaende incitamentsprogram bestaende
av teckningsoptioner riktade till styrelse och ledning. Option-
ernas marknadsvarde har berédknas enligt Black & Scholes
optionsvéarderingsmodell.

Programmen syftar till att skapa langsiktiga incitament och
framja bolagets vardetillvaxt samt starka mojligheterna att
attrahera och behalla kompetens.

Totalt antal utestaende teckningsoptioner uppgar till 17 562
500 st, motsvarande en maximal utspadning om cirka 5,7
procent av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande.

Program Antal  Antal aktiervid L6senpris Losen-

optioner fullt utnyttjande (SEK) period
Ledning 7 562 500 7 562 500 0,38 2028
Styrelse 10 000 000 10000 000  0,1972 2028
Totalt 17 562 500 17 562 500
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VD innehar per balansdagen 1750 000 teckningsoptioner
inom ramen for bolagets incitamentsprogram riktat till led-
ningen.

Incitamentsprogram riktat till ledningen

Teckningsoptionerna berattigar till teckning av en (1) ny aktie
per option under perioden 24 januari 2028 — 24 april 2028.

Teckningskursen uppgar till 0,38 kronor per aktie, motsvaran-
de 200 procent av den volymvdgda genomsnittliga betalkur-
sen for bolagets aktie under en period om tio (10) handelsda-
gar frédn och med den 7 januari 2025.

Incitamentsprogram riktat till styrelsen

Teckningsoptionerna berattigar till teckning av en (1) ny aktie
per option under perioden 9 juni 2028 — 11 september 2028.

Teckningskursen uppgar till 0,1972 kronor per aktie, mot-
svarande 200 procent av den volymvagda genomsnittliga
betalkursen for bolagets aktie under en period om tio (10)
handelsdagar fran och med den 15 maj 2025.

Redovisning och likvid

Under aret har teckningsoptioner inom ramen for incitaments-
programmen tecknats av styrelse, varvid bolaget erhallit likvid
om totalt 217 TSEK.

Likviden har redovisats direkt mot eget kapital i enlighet med
tillampade redovisningsprinciper. Nagon resultatpaverkan har
inte uppkommit.

Not 15 Kortfristiga lan

2025 2024
Kortfristigt 1an 0 9918
Utgaende balans (o] 9918

Foregdende ar upptog bolaget under fjdrde kvartalet ett
kortfristigt Ian om 9 918 TSEK, varav 7 875 TSEK utbetalades
under 2024 och resterande under 2025. Lanet konvertera-
des i samband med genomford foretradesemission under
forsta kvartalet 2025.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2025 2024
;J\E)g?f\tuepina |6ner och sociala 1637 1008
Forutbetalda hyresintékter 197 0
Ovriga upplupna kostnader 1029 1248
2864 2257

SIDA 30



Not 17 Resultat per aktie

2025 2024
Resu}}tat}per aktie fore 0,06 015
utspadning (kr)
Resu__\tat_per aktie efter 0,06 015
utspadning (kr)
Genomsni'ttligt antal aktier 573956 725 102 196 565
under perioden (st)
Antalet utestaende aktier 292939977 173 808 833

vid periodens slut (st)

Kvotvérdet pa aktien ar 0,05 kronor. Det genomsnittliga
antalet aktier har justerats for de emissioner som genomforts i
syfte att mojliggora en jamforbar berakning av resultat.

Ar resultatet negativt tas inte hansyn till utspadningseffekten
da detta skulle innebara att resultatet per aktie forbattras.
Endast de optionsprogram vars emissionskurs understiger
periodens genomsnittliga borskurs kan leda till en utspad-
ningseffekt.

Not 18 Férslag till behandling av ansamlad forlust

Till drsstammans forfogande star: Balanserat resultat fore-
gdende ar -84 269, dverkursfonden pa 86 561 samt arets
resultat -15 654. Styrelsen foreslar att i ny rakning overfores
-13 363 och att ingen utdelning féreslas for 2025.

Till bolagsstémmans forfogande star:

Styrelsen foreslar att den till forfogande stdende ansamlade
forlusten (TSEK) behandlas enligt foljande:

Overkursfond 86 561
Balanserad vinst eller forlust -84 269
Arets resultat -15 654

-13 363
Behandlas sa att i ny rdkning 6verféres -13 363

Not 19 Nyckeldefinitioner

Nettoomsittning
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fore bok-

slutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.
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Kassaflode per aktie
Kassaflodet for den I6pande verksamheten i fornallande till det
vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under perioden.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital i forhallande till genomsnittligt antal aktier under
perioden.

Soliditet (%)
Totalt eget kapital i forhallande till den totala balansomslutningen.

Resultat per aktie fore/efter utspadning

Resultatet efter skatt i forhallande till det vdgda genomsnittliga
antalet aktier utestaende under perioden. Vid berédkning av
resultat per aktie efter utspadning inkluderas potentiella sta-
maktier endast i den utstrackning de &r utspadande.

Not 20 Viisentliga hiéndelser efter perioden

En avsiktsforklaring tecknades med professor Henrik
Thorlacius, dverldkare och professor vid Skanes universitets-
sjukhus och Lunds universitet. Avsiktsforklaringen avser en
fortsatt dialog kring NanoEchos diagnostiska system och
mojlig medverkan i bolagets kommande kliniska studier.

NanoEcho erholl Decision to Grant for ett designrelaterat pa-
tent i Japan, det forsta nationella godkdnnandet inom denna
patentfamilj. Patentet fokuserar pa detaljer kring design och
utformning av NanoEchos prob.

NanoEcho fick klartecken att inleda rekryteringen av friska
studiedeltagare i den inledande delen av Proof of Concept-
studien.

Det bildgivande system, som anvands i den inledande delen
av Proof of Concept-studien, levererades till Clinical Trials
Consultants klinik i Uppsala, och berord personal genomgick
utbildning.

NanoEcho erholl positiv aterkoppling pa sin inledande Short
Proposal inom European Innovation Council (EIC) Accelerator
Open Call, EU:s program for finansiering av hoginnovativa
deeptech-bolag. Bolaget lamnade dérefter in en Full Propo-
sal, dar NanoEcho ansokte om EUR 2,5m i bidragsfinansie-
ring for fortsatt klinisk utveckling. Som ett forsta steg i denna
fas av utvarderingsprocessen genomforde NanoEcho den
tekniska expertintervjun som ingar i bedémningen av Full
Proposal.

Styrelsen i NanoEcho beslutade att genomfora en
foretradesemission av aktier och teckningsoptioner som vid
full teckning skulle tillféra bolaget initialt cirka 20,5 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader. For att sakerstalla likviditets-
behovet fram till att foretradesemissionen genomfordes har
ett avtal ingicks med befintliga &gare avseende ett kortfristigt
lan om totalt 1,25 MSEK.

De forsta studiedeltagarna genomforde samtliga planerade
moment enligt studieprotokollet i bolagets inledande Proof of
Concept-studie.
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NanoEcho erhdll garantidtagande om totalt cirka 1,5 MSEK i
foretradesemissionen. Garantin avsag garantidtagande fran
cirka 35 procent till cirka 42 procent av foretradesemissionen
("Mellangarantin”).

NanoEcho ingick ett avtal med professor Tomas Jansson vid
Lunds universitet som sdkrar bolagets rattigheter till imma-
terialrattsligt skydd som baseras pa resultat fran akademisk
forskning med NanoEchos magnetomotoriska ultraljudssystem.

Resultaten fran ett gemensamt forskningsprojekt med RISE
och Lunds universitet publicerades i tidskriften Applied
Physics Letters. Resultaten bidrar till att forsta och forbattra
bildkontrast och kanslighet i NanoEchos magnetomotoriska
ultraljudsbildgivande system.

NanoEcho offentliggjorde utfallet i féretradesemissionen av
aktier och teckningsoptioner av serie TO2 ("Units”) om cirka
20,5 MSEK. Foretradesemissionen tecknades till totalt cirka
35,1 procent, varav cirka 29,8 procent med stod av unitratter
och cirka 5,3 procent utan stdd av unitratter. Cirka 7,1 procent
(1,5 MSEK) tilldelades den investerare som garanterade fore-
trddesemissionen. Sammantaget tillfordes NanoEcho cirka
8,65 MSEK fore emissionskostnader och fore kvittning av lan.

NanoEcho sa upp avtalet med Pareto Securities AB avseen-
de uppdraget som likviditetsgarant.

Bjorn Larsson tilltrddde som interim VD i NanoEcho da& VD
Linda Persson lamnade sin position efter 6verenskommelse
med styrelsen. CTO Magnus Santesson beslutade, oberoen-
de av detta, att lamna sin roll i bolaget. Bjorn Larsson avsade
sig i samband med detta sin roll som styrelseordférande men
kvarstar som styrelseledamot. Ake Bengtsson utsags till ny
styrelseordférande.

NanoEchos ansokan till European Innovation Council (EIC)
Accelerator erholl en stark utvardering fran de oberoende
experter som granskat ansokan. Den sammanlagda poangen
uppgick till 12 av 15, och 1&g precis under gransen pa 13 po-
ang for att ga direkt vidare till den avslutande panelintervjun.
Bolaget planerar att uppdatera sin Full Proposal-ansdkan och
lamna in en reviderad version vid nasta ansokningstillfalle.

NanoEcho informerades om att investerare motsvarande
cirka 675 000 kronor inte avser att fullfélja sina tecknings-
ataganden i den avslutade foretradesemission. Styrelsen gor
beddmningen att villkoren for foretradesemissionen ar upp-
fyllda och avser att ga vidare med slutférandet av emissionen.

NanoEcho meddelade att Bolagsverket delregistrerade
141 000 000 aktier och teckningsoptioner, motsvarande cirka
7 MSEK.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i NanoEcho AB (publ)
Org. nr 556951-9845

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for NanoEcho AB
(publ) for &r 2025. Bolagets arsredovisning ingér i den tryckta
versionen av detta dokument pé sidorna 15-33.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rittvisande bild av NanoEcho AB (publ):s finansiella stéllning
per den 2025-12-31 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen &r forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststaller resultat-
rakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till foretaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Viisentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt
drift

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fésta
uppmaérksamheten pa vad som framgér av
forvaltningsberittelsen under rubriken "Beddmning av bolagets
fortsatta drift”, dar det framgér att bolaget genomfort och
planerar att genomfora ytterligare en nyemission under 2026.
Styrelsen &r 6vertygade om att utfall av kommande emission
kommer att sidkra bolagets kapitalbehov fram till nésta bokslut.
Om det inte blir s& som styrelsen forutspar tyder detta
forhallande pa att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor som
kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta
sin verksamhet i nuvarande form.

Annan information dn drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen aterfinns
pa sidorna 1-14.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
overvidga om informationen i visentlig utstrackning &r oforenlig
med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i vrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer

om informationen i dvrigt verkar innehélla vésentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vidsentlig felaktighet, r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réittvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de
beddmer dr nodvandig for att upprétta en arsredovisning som
inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéillande direktoéren for beddmningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillimpligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksam-
heten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstéillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till
att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véara mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror péa oegentligheter eller pa
misstag, och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller véara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sékerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrickliga och
andamaélsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre &n for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidoséttande av
intern kontroll.
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e  skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgérder som ar ldmpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e  utvidrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

e  drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana hindelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets forméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
visentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten.

e utvédrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om érsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sétt
som ger en réttvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ockséd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra Kkrav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktorens foérvaltning
for NanoEcho AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman behandlar forlusten enligt
forslaget 1 forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ér oberoende i forhallande till foretaget enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pé storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och foérvaltningen
av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokfoéringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande
direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgirder som
ar nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mél betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, 4r att inhdmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i ndgot vésentligt
avseende:

e fOretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

e  pandgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sidkerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgirder eller forsummelser som kan
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foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instédllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgérder som utfors baseras pa
var professionella beddémning med utgéngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sédana atgdrder, omraden och forhallanden som &r vésentliga for
verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som é&r relevanta for vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Lund den 26 mars 2026
Forvis Mazars AB

Jesper Ahlkvist
Auktoriserad revisor
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