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Stark forsaljningstillvaxt driven av Automotive

Oktober — December 2025

Nettoomsattningen uppgick till 122,3 (100,3) MSEK, en tillvaxt pa 22%. Organisk tillvaxt uppgick
till 26% i kvartalet. Valutakurserna paverkade kvartalet med -12,2 MSEK, samt en justering av
NRE-intakter som paverkade jamférelseperioden féregaende ar med 6,2 MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 101,5 (90,2) MSEK och bruttomarginalen uppgick till 83% (90%).
EBITDA uppgick till 10,2 (-18,7) MSEK. Valutakursférandringar paverkade EBITDA med -5,0 MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -31,6 (-63,1) MSEK. Avskrivningar av 6vervarden som uppstod i
samband med forvarvet av Affectiva samt iMotions uppgick till -26,1 (-29,7) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -49,5 (-65,8) MSEK.

Likvida medel uppgick till 134,8 MSEK per sista december. Balanserade tillgangliga likvida medel,
inklusive outnyttjade kreditfaciliteteter, uppgick till 166,4 MSEK.

I december tecknade foretaget en senior icke sakerstalld obligation om nominellt 300,0 MSEK.
Tidigare nyttjade krediter har blivit fullt dterbetalda.

Under kvartalet har foretaget vunnit ytterligare tva Design Wins med en nordisk
lastbilstillverkare och efter kvartalet tillkdnnager foretaget sina forsta tva Design Wins som
inkluderar detektering av alkoholpaverkan med en ny japansk OEM-kund.

Efter kvartalets slut har Smart Eye ingatt avtal om att forvarva samtliga aktier i det svenska
Al-baserade mjukvarubolaget Sightic Analytics AB. Slutférandet av forvarvet ar villkorat av att
Inspektionen for strategiska produkter (ISP) godkanner Smart Eyes ansokan utan atgard, vilket
férvantas ske i mars 2026.

Januari — December 2025

Nettoomsattningen uppgick till 403,7 (355,0) MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 14% jamfort
med samma period féregaende ar. Tillvaxten uppgick till 21% och valutan paverkade intakterna
negativt med -26,7 MSEK.

Bruttovinsten uppgick till 350,6 (319,0) MSEK, en forbattring om 31,6 MSEK jamfort med
foregaende ar. Bruttomarginalen uppgick till 87% (90%).

EBITDA forbattrades till 4,9 (-82,3) MSEK. Valutakurserna paverkade EBITDA negativt med -14,5
MSEK.

Rorelseresultatet uppgick till -163,5 (-250,3) MSEK. Avskrivningar av évervarden i samband med
forvarvet av Affectiva samt iMotions uppgick till -107,7 (-116,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -172,8 (-230,4) MSEK.

Foretaget kommer att kommentera sitt kvartalsresultat pa presskonferensen som halls av Redeye.
Presentationen sands live online kl. 11:00 den 17 februari, dar CEO och CFO kommer att presentera
resultatet och besvara fragor.
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Finansiellt sammandrag

TSEK

Nettoomsattning TSEK
Bruttoresultat TSEK
Bruttomarginal %
EBITDA TSEK
Rorelseresultat TSEK
Roérelsemarginal %
Resultat efter skatt TSEK
Resultat per aktie SEK
Rantabilitet pa totalt kapital %
Eget kapital per aktie SEK
Eget kapital per aktie efter full utspadning SEK
Soliditet %
Antal aktier

Antal aktier efter full utspadning
Genomsnittligt antal aktier fore full utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter full utspadning

Okt-Dec
2025 2024
122 344 100 265
101 476 90177
82,9 89,9
10247 -18 671
-31613 -63 119
neg. neg.
-49 536 -65 830
-1,31 -1,78
-3,82 -4,13
34,13 43,06
33,68 42,46
68,17 83,09
37953933 36995768
38453666 37516272
37854477 36995768
38354210 37516272
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Helar
2025
403 672
350 598
86,9
4 856
-163 498
neg.
-172 752
-4,55
-10,84
41,97
41,43
68,17
37953933
38453 666
37 663 786
38163519

2024
355049
318999

89,8

-82 334
-250 325
neg.

-230 410
-6,23
-14,46
43,06
42,46
83,09

36 995 768
37516 272
36 646 202
37 166 706
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VD-kommentar

Under det fjarde kvartalet fortsatte vi att
leverera en stark organisk tillvaxt om 26%.
Automotive vaxte med 69%, medan
Behavioral Research minskade marginellt
med -1% jamfort med ett starkt fjarde
kvartal foregdende ar. Tack vare fortsatt
god forsaljningsutveckling och god
kostnadskontroll uppgick EBITDA till

+10 MSEK, vilket innebar ett positivt, om an
blygsamt, helars-EBITDA pa +5 MSEK.

Automotive

Licensintakterna ¢kar. Under detta kvartal
Okade leveranserna i Europa kraftigt och
nastan fordubblades jamfort med
foregaende kvartal, medan licensintékterna
fran 6vriga varlden utvecklades mindre.
Detta ar sannolikt hur marknaden kommer
att bete sig fram till det definitiva stoppet i
juli 2026, da DMS blir obligatoriskt i Europa.
Vara kunder kommer att skala upp sina
leveranser inom EU kraftigt under de
kommande kvartalen. Vi har haft 20 nya
bilmodeller i produktion, vilket nu innebar
Over 125 bilmodeller hos 15 OEM:er. Flera
nya bilmodeller har nyligen lanserats pa
marknaden och kommer snart att ga i
produktion med Smart Eyes DMS.
Licensintakterna for Automotive 6kade med
over 100% jamfort med foregaende ar, med
forvantad fortsatt tillvaxt under 2026.

Fleet- och eftermarknadsverksamheten AIS
hade ett starkt kvartal. Fran och med Q1
2026 ser vi AIS som en starkande faktor till
Smart Eyes kassaflode, pa samma satt som
Behavioral Research. Vi forvantar oss
ytterligare 6kning av leveranser i juli 2026
for bussar och lastbilar, till foljd av
EU-lagstiftningen.

Vi ar pa god vag att lansera vart forsta
system for forar- och kupéodvervakning, via
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en kamera integrerad i innerbackspegeln, i
slutet av forsta kvartalet. Vi forvantar oss att
denna typ av system borjar vaxa fran laga
nivaer redan i ar och blir allt viktigare mot
slutet av decenniet. Den utdkade
funktionsuppsattningen i dessa system gor
det mojligt for oss att leverera ett hégre
varde per bil.

En annan viktig funktion ar detektering av
alkoholpaverkan. Genom att beharska trion
distraktion, trotthet och alkohol tar vi ett
tydligt sprang forbi resten av
DMS-marknaden. Vi har utvecklat denna
funktion i 6ver fem ar och borjade
marknadsfora den under forra aret. I borjan
av 2026 erholl vi var forsta Design Win inom
kategorin och beslutade att delta i
marknadskonsolideringen genom
sammanslagning med marknadsledande
Sightic. Detta starker var mojlighet att
paskynda utvecklingen och snabbare uppna
ndédvandig robusthet i algoritmerna, vilket
ger oss en unik position pd DMS-marknaden
och i slutdndan kommer bidra till att raédda
manga fler liv.
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Behavioral Research

Affarsomradet hade ett kvartal praglat av
bade framgangar och motvind. Var
multimodala mjukvaruplattform, utvecklad
av iMotions, utvecklades mycket val och
vaxte organiskt med 15% pa en marknad
som i 6vrigt minskar. Samtidigt har
forsaljningen av vara 6vriga
forskningsprodukter avtagit, vilket
resulterade i en organisk tillvaxt pa -1%.
Den marknad dar vi fortsatt haft storst
utmaningar ar USA, medan vi vaxer
langsamt i resten av varlden. Vi har hallit
kostnaderna under kontroll, vilket innebar
att affarsomradet fortsatt ar bade lonsamt
och kassaflodespositivt. Var analys av den
totala marknaden indikerar att vi 6kar var
marknadsandel.

Slutord

Fjarde kvartalet utfoll mycket nara vara
forvantningar vad galler intakter. Vi ar noéjda
givet de radande marknadsfoérhallandena
inom bade Automotive och Research. Om
sasongseffekter och reserveringar for
prestationsbaserade aktieprogram beaktas,
var EBITDA battre jamfort med féregaende
kvartal. Vi fortsatter att ha en stram
kostnadskontroll och ser for nérvarande
inget behov av ytterligare
besparingsprogram, men fragan kan
komma att omprévas narsomhelst.

Fran mars inkluderar vi personalen fran
Sightic i vara rorelsekostnader och ser detta
forvarv som en stark strategisk matchning
med det vi anda planerade att genomfora
under aret. De synergier som finns i var
plan for alkoholdetektering innebar att vi
kommer att ha en kostnadsniva som
motsvarar ett fristdende scenario, samtidigt
som vi forbattrar tiden kvar till
marknadsredo och den 6vergripande
kvalitetsnivan.
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Den 11 december meddelade vi att vi
genomfort ett seniort icke-sakerstallt
obligationslan om 300 MSEK. Halften
anvandes for att |6sa aldre skulder och
halften utgor en strategisk reserv.
Tillganglig likviditet, inklusive
kreditfaciliteter, uppgar till 166 MSEK.

Ar 2026 kommer med sakerhet att praglas
av fortsatt geopolitisk oro, ekonomisk
osakerhet och volatilitet, vilket paverkar
bade forskningsomradet och
fordonsindustrin som fortsatt star infor
betydande utmaningar.

Samtidigt forblir vi fokuserade pa att
leverera inom vara marknadssegment och
att kontinuerligt utveckla var Al-baserade
produktportfélj, med:

¢ ensolid finansiell plattform och
strikt kostnadskontroll

e tydligt marknadsledarskap och en
ledande orderstock for kommande

ar

e branscherkand kvalitet och
tillforlitlighet

e bevisad leveransformaga gentemot
kunder

e enkund- och anvéandarfokuserad
organisation

e en mycket kompetent och motiverad
arbetsstyrka driven av malet att
radda liv

e nya och unika funktioner sasom
alkoholdetektering och
irisautentisering

Vi ser med entusiasm fram emot ett
spannande 2026 med starkt momentum foér
forsaljningen, drivet av EU-regleringen och
var ledande mangd Design Wins, 6kande
EBITDA och ett successivt forbattrat fritt
kassaflode.

Martin Krantz
VD, Smart Eye
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Uppskattning av vardet pa erhallna
design wins

Med start i rapporten for tredje kvartalet 2018 lamnar bolaget uppgift om estimerat varde pa
erhalina design wins vid den tidpunkt rapporten publiceras. Inom parentes anges nivaerna i
samband med foregdende rapporttillfalle, i detta fall 14 november 2025.

Det totala estimerade vardet av bolagets hittills kommunicerade 370 (366) design wins uppgick
till 8 775 (8 710) MSEK &ver produktlivscykeln. 358 design wins avser DMS, 10 design wins med
bade DMS och CMS, motsvarande Interior Sensing, och 2 DMS design wins inkluderar
detektering av alkoholpaverkan.

Om bolagets system implementeras i alla bilmodeller i de plattformar dar Smart Eye redan
erhallit design wins med de 24 (23) biltillverkare dar detta har kommunicerats, skulle det
estimerade vardet for narvarande uppgatt till minst 14 480 (14 230) MSEK sett over
produktlivscykeln.

Berdkningarna &r gjorda av bolaget och baseras pad OEM:s kommunicerade estimerade
produktionsvolymer av bilmodeller. Produktionsvolymerna kan komma att féréandras beroende
pa andrade forutsattningar for gjorda estimat 6ver bilplattformarnas livscykel.

En av de vasentliga anledningarna for det stora antalet design wins av Driver Monitoring System
(DMS) som vunnits det senaste aren beror pa lagstiftningen som beslutats i Europa. Advanced
Driver Distraction Warning kravs redan nu for nya typgodkannande med bérjan i juli 2024 och
fran och med juli 2026 kommer alla nya fordonsregistreringar krdva samma teknologi. Givet de
langa ledtiderna i utvecklingsprojekt inom fordonsindustrin har de flesta av fordonstillverkarna
tagit sina beslut under 2021 samt 2022 for att uppfylla lagkravet nar det trader i kraft.

Design Win utveckling / (ack. balans MSEK) mmm

Esti de intakter & duktli keln fra
stimerade in a. er Qver produktlivscykeln fran 6715 8 235
nuvarande design wins

Estimerade intakter over produktlivscykeln fran
mdijliga tillkommande design wins hos befintliga 3000 3215 5705
biltillverkare pa befintliga plattformar
Estimerade intakter éver produktlivscykeln
inkluderande nuvarande och mdjliga

9715 11450
tillkommande design wins hos befintliga 14480
biltillverkare pa befintliga plattformar
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Koncernen

Intakter

Fjarde kvartalet 2025

Nettoomsattningen for perioden oktober till
december 2025 uppgick till 122,4 (100,3)
MSEK. Tillvéxten uppgick till 22%. Exklusive
valutakursernas paverkan om -12,2 MSEK
och justeringen av NRE som gjordes samma
period foregaende ar om 6,2 MSEK, uppgick
tillvaxten till 26% i kvartalet.
Nettoforsaljningstillvaxten drevs av
affarsomradet Automotive, samtidigt som
en forandrad portfoljmix under kvartalet
ledde till att bruttovinsten minskade till 83%
(90%).

Nettoomsattningen for affarsomradet
Automotive (Automotive Solutions och
Fleet & Aftermarket, AIS) uppgick under det
fjarde kvartalet till 65,4 MSEK, jamfdért med
35,8 MSEK under féregaende ars fjarde
kvartal. Organisk tillvaxt exklusive
valutaeffektens paverkan och NRE
justeringar fran foregaende ar, uppgick till
69%.

Samtliga intaktsstrommar 6kade, drivet av
hogre licensintakter och 6kade
hardvaruintakter fran AIS i takt med att fler
europeiska fordonstillverkare rampade upp
volymerna fér DMS och AIS. Den 6kade
andelen hardvaruforsaljning inom AIS, som
har en lagre bruttomarginal, ledde till en
totalt lagre bruttomarginal under kvartalet.

For affarsomradet Behavioral Research
(Research Instruments, Media Analytics och
iMotions) uppgick nettoomsattningen under
fiarde kvartalet till 56,9 (64,4) MSEK, negativ
tillvaxt pa -12%. Exklusive valutaeffektens
paverkan, uppgick tillvaxten till -1%.

Forsaljningen av iMotions multimodala
mjukvaruplattform drev tillvaxten under
kvartalet, med en organisk tillvaxt om 15%.
Intakterna inom omradena Research
Instruments och Media Analytics minskade
till foljd av lagre volymer och mindre infléde
av nya kunder.
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Januari - December 2025
Nettoomsattningen uppgick till 403,7 (355,0)
MSEK, vilket ar en 6kning med 14%.
Organisk tillvaxt, exklusive valutaeffekt om
-26,7 MSEK uppgick till 21%.

Nettoomsattningen for affarsomradet
Automotive (Automotive Solutions and
Fleet & Aftermarket) var under perioden
194,9 MSEK, jamfért med 133,9 MSEK for
samma period foregaende ar. Organisk
tillvaxt exklusive valutaeffekter och NRE
justeringar fran féregaende ar, uppgick till
52% och ar drivet av licensintakter och AIS
produktférsaljning.

Behavioral Research affarsomradets
(Research Instruments, Media Analytics and
iMotions) nettoomsattning uppgick under
perioden till 208,8 (221,2) MSEK.
Nettoomsattningen, exklusive
valutaeffekter, 6kade med 2% och drevs av
iMotions starka forsaljningsutveckling for
den multimodala mjukvaruplattformen.

Resultat

Fjarde kvartalet 2025

EBITDA uppgick till 10,2 (-18,7) MSEK.
Valutakurspaverkan pa foretagets
[6nsamhet uppgick till -5,0 MSEK.

Det forbattrade resultatet, om 28,9 MSEK, ar
drivet av hogre licensintakter, hdgre AIS-
forsaljning, forbattrad forsaljning fran
iMotions multimodala plattform samt
optimering av arbetsstyrkan och andra
kostnadsbesparande atgarder.

Under kvartalet redovisar bolaget hogre
kostnader for sina aktiebaserade
incitamentsprogram.
Incitamentsprogrammet 2023 var in the
money i december, varvid avsattningar
avseende sociala avgifter har redovisats i
kvartalet. Det nya programmet 2025 har en
hogre kostnad jamfort med tidigare
program till f6ljd av en hdgre aktiekurs och
hade darmed en storre paverkan pa
resultatet under kvartalet. Kostnaden for
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aktiebaserade incitamentsprogram okade
med 6,2 MSEK jamfort med motsvarande
period foregaende ar.

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
uppgick till -31,6 (-63,1) MSEK, en forbattring
om 31,5 MSEK.

Avskrivningar av 6vervarden som uppstod i
samband med forvarvet av Affectiva samt
iMotions uppgick till -26,1 (-29,7) MSEK
under kvartalet. Avskrivningarna av
finansiella leasingavtal minskade, medan
avskrivningarna av aktiverade
utvecklingsutgifter 6kade under kvartalet
jamfért med motsvarande period
foregdende ar.

EBT uppgick till -50,7 (65,2) MSEK, en
forbattring om 14,5 MSEK.

Det finansiella nettot uppgick till -19,1 (-2,1)
MSEK.

Kostnaden for utnyttjade kreditfaciliteter
uppgick till 17,0 MSEK, inklusive retroaktivt
periodiserad ranta om 6,0 MSEK samt
relaterade avgifter. Kostnaden for
obligationen uppagick till 1,1 MSEK.

Januari - December 2025

EBITDA uppgick till 4,9 (-82,3) MSEK. Det
forbattrade resultatet, om 87,2 MSEK, ar
drivet av hogre licensintakter, hogre AIS-
forsaljning, forbattrad forsaljning fran
iMotions samt optimering av arbetsstyrkan
och andra kostnadsbesparande atgarder.
Detta kompenserar negativ paverkan fran
valutaeffekter och lagre NRE-intakter under
perioden.

Rérelseresultatet uppgick till -163,5
(-250,3) MSEK, en forbattring om 86,8 MSEK.
Avskrivning av det dvervarde som uppstod i
samband med forvarvet av Affectiva samt
iMotions uppgick till -107,7 (-116,2) MSEK.
Avskrivningarna av finansiella leasingavtal
minskade, medan avskrivningarna av
aktiverade utvecklingsutgifter 6kade.

EBT uppgick till -194,5 (252,7) MSEK, en
forbattring om 58,2 MSEK.
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De finansiella kostnaderna ar framst
kopplade till nyttjande av kreditfaciliteter.

Finansiell stallning

Likvida medel vid december manads slut
uppagick till 134,8 MSEK. Tillganglig likviditet
vid periodens slut, inklusive
checkrakningskrediter uppgick till 166,4
MSEK.

Tidigare nyttjade kreditfaciliteter
aterbetalades i sin helhet i december,
inklusive tillhérande rantor och avgifter.

Den 18 december utfardade bolaget en
senior icke sakerstalld obligation om
nominellt 300,0 MSEK, vilket resulterade i en
nettofinansiering om 294,0 MSEK.

Kassaflodet under kvartalet uppgick till
110,4 MSEK, varav kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till
144,0 MSEK.

Kassaflodet exklusive
finansieringsverksamheten uppgick till -33,5
MSEK, varav 8,4 MSEK fran den I6pande
verksamheten och -36,4 MSEK fran
investeringsverksamheten.

Foérandringen i rorelsekapitalet ar negativt
med -1,2 MSEK och bolaget har
engangsbetalningar om -4,4 MSEK i
kvartalet.

Genom refinansiering av obligationen
sakerstaller bolaget lagre
finansieringskostnader och starker sin
likviditet i avvaktan pa 6vergangen till
positivt kassaflode.

Foretaget fortsatter kontinuerligt att
utvardera likviditetssituationen och nar
foretaget bedéms bli kassaflédespositiva.
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Viktiga handelser under
perioden

Smart Eyes Real-Time Alcohol
Impairment Detection

Under perioden utsags Smart Eyes l6sning
for realtidsdetektering av alkoholpaverkan
till vinnare i CES 2026 Innovation Awards® i
kategorin Vehicle Tech & Advanced Mobility.
Utmarkelsen uppmarksammar bolagets
produktionsklara férarstodslésning for
beteendebaserad detektering av
alkoholpaverkan i realtid.

Tva Design Wins med en nordisk
lastbilstillverkare

Smart Eye har valts ut for att leverera sin
mjukvara for Driver Monitoring System
(DMS) till ytterligare tva lastbilsmodeller
fran en storre europeisk lastbilstillverkare.
Det uppskattade ordervardet uppgar till
cirka 15 MSEK. Ordern ar en del av Smart
Eyes pagaende samarbete med kunden,
som sedan tidigare har implementerat
bolagets teknik i flera fordonsmodeller. De
nya modellerna forvantas ga i produktion
under forsta kvartalet 2028 och samarbetet
starker ytterligare Smart Eyes position inom
fordonsindustrin.

Senior icke sakerstalld obligation

Under perioden emitterade Smart Eye
framgangsrikt en senior icke-sakerstalld
obligation om 300,0 MSEK med rorlig rénta
motsvarande 3 manaders STIBOR plus 7%.

Likviden avses anvandas for refinansiering
av befintlig skuldsattning samt fér allmanna
foretagsandamal, inklusive potentiella
forvarv. Obligationen har en |6ptid om tre ar
och férvantas noteras pa Nasdags lista for
foretagsobligationer inom tolv manader.
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Viktiga handelser efter
perioden

Tva Design Wins med detektion av
alkoholpaverkan

Under januari 2026 valdes Smart Eye ut for
att leverera sitt Driver Monitoring System
(DMS) till tva fordonsmodeller fran en ny
japansk fordonstillverkare. Detta ar
bolagets forsta tva Design Wins som
inkluderar detektion av alkoholpaverkan.

Nomineringen sakrades i samarbete med
en global Tier 1-leverantér och markerar
forsta gangen som Smart Eyes
DMS-mijukvara, inklusive detektion av
alkoholpaverkan, har valts av denna OEM.

Produktionsstart for fordonen ar planerad
till 2028. Det uppskattade ordervardet
uppgar till cirka 50 MSEK, baserat pa
volymer dver produktens livscykel.

Avtal om forvarv av Sightic Analytics
Efter rékenskapsarets utgang, den 4
februari 2026, ingick Smart Eye Aktiebolag
(publ) ett avtal om att férvarva samtliga
aktier i det svenska Al bolaget Sightic
Analytics AB. Forvarvet sker till ett fast
kopeskillingsbelopp om cirka 60,5 MSEK,
vilket ska erldggas genom nyemitterade
aktier i Smart Eye. Baserat pa den
volymviktade genomsnittskursen (VWAP)
under de 20 senaste handelsdagarna fore
avtalets ingaende kommer 721410 nya
aktier att emitteras, motsvarande en
utspadning om cirka 1,9% av befintligt antal
aktier.

Utdver den fasta kdpeskillingen kan en
tillaggskopeskilling (earn out) om maximalt
50,0 MSEK komma att utga, beroende pa
uppfyllandet av vissa finansiella och
operativa mal. Earn outen kan regleras
antingen kontant eller genom ytterligare
nyemitterade aktier, efter Smart Eyes val.
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Moderbolaget

Intakter

Fjarde kvartalet 2025

Nettoomsattningen for perioden oktober till
december uppgick till 76,5 (52,6) MSEK,
vilket motsvarar en 6kning pa 45% jamfort
med samma period féregaende ar.
Tillvéaxten drivs av fler bilar pa vagarna med
Smart Eyes DMS-16sning och hégre
forsaljning av AIS-system.

Januari - December 2025
Nettoomsattningen for januari till december
uppgick till 243,2 (196,3) MSEK. Tillvaxten
under perioden uppgick till 24%, drivet av
Automotive, som kompenserar fér negativ
forsaljningsutveckling for Research
Instrument.

Resultat

Fjarde kvartalet 2025

Rorelseresultatet for det fjarde kvartalet
uppgick till -13,8 (-46,1) MSEK. Det
forbattrade resultatet ar drivet av hogre
licensintakter, hogre AIS-forsaljning,
optimering av personalstyrka och andra
kostnadsbesparande atgarder.

Januari - December 2025
Rorelseresultatet for de fyra kvartalen
uppgick till -87,5 (-155,2) MSEK. Det
forbattrade resultatet ar drivet av hogre
forsaljning och minskning av
rérelsekostnader.

Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer i
sammandrag

Operativa risker

I den operativa verksamheten finns
riskfaktorer som kan komma att paverka
bolagets affarsmassiga och finansiella
stallning. Riskerna ar férknippade dels med
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att utvecklingsverksamheten fortloper
enligt plan, dels att bolaget kan rekrytera
kvalificerad personal i bedémd omfattning.

Den amerikanska administrationens
tullpolitik och statligt finansierade
forskningspolicys kopplade till universitet
kan ha en negativ paverkan pa var
verksamhet. Dock séljs och tillverkas de
flesta fordonsmodeller som anvander
foretagets teknik for narvarande utanfor
USA. Europa, drivet av regulatoriska
forandringar, ar det storsta tillvaxtomradet.
Det ar ocksa vart att notera att tullarna
framst galler hardvara, vilket utgor en
mindre del av foretagets nettoomsattning.

Finansiella risker

Ett positivt kassaflode ar vasentligt for
langsiktiga investeringar i koncernens
konkurrenskraft. Efterfragan och
produktion av bilmodeller hanférliga till
koncernens Design Wins paverkar bolagets
licensintakter avsevart och i slutdndan nar
bolaget blir [onsamt samt uppnar ett
positivt kassafléde. Bolaget ar i dagslaget
finansierat via aktiekapital och lan i
avvaktan pa ett positivt kassaflode.

I takt med att forsaljningen Okar utsatts
bolaget for 6kad valutaexponering da
merparten av bolagets forsaljning sker i
annan valuta an svenska kronor.

Marknadsrisker

Eye-tracking ar en framvaxande teknologi
dar bolagets produkter idag anvands inom
beteendeanalys och som integrerade
produkter inom fordonsindustrin. Avseende
affarsomradet Automotive kan en férsening
eller en utebliven introduktion av lansering
av eye-tracking i bilindustrin medféra en
risk for lagre tillvaxttakt an forvantat. Den
framtida tillvéxten ar starkt kopplad till
inférandet av lagstiftningen i Europeiska
unionen.

[ affarsomradet Behavorial Research ar den
storsta marknadsrisken tillgangligheten av
finansiering i det akademiska omradet. En
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generell nedgang i anslagen kan delvis
forskjutas av en 6kad penetration av
marknaden da narvaron av koncernens
teknologi fortfarande vaxer fram.

I dvrigt avseende risker och
osakerhetsfaktorer hanvisas till
arsredovisningen for 2024, s. 50-51.

Transaktioner med narstaende

Utdver aktieincitamentsprogram samt
koncerninterna transaktioner har inga
transaktioner med narstaende forekommit
under perioden.

Aktieinformation

Bolaget ar listat pa Nasdaq First North
Growth Market. Certified Adviser ar Bergs
Securities.

Antal aktier

Antalet aktier uppgick per 31 december till
37 953 933. T juli adderades 497 280 aktier
genom utférandet av
aktieincitamentsprogrammet 2025:1, som
avser 2022 ars incitamentsprogram.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Vid arsstamman den 13:e maj 2025
beslutades om antagande av ett langsiktigt
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incitamentsprogram i form av
prestationsbaserade aktieoptioner riktade
till anstallda inom Smart Eye-gruppen. Det
maximala antalet prestationsaktier kommer
att uppga till 652 000.

Programmet for 2025 blev fullt
implementerat fjarde kvartalet.

Bolaget har sedan tidigare tva aktiva
incitamentsprogram som antogs vid
bolagsstémman 2:a maj 2023 samt vid
bolagsstdmman 17:e maj 2024.

Det totala antalet aktier som ovan
incitamentsprogram hanvisar till uppgar till
1 868 400, med en férvantad utspadning om
4,9%.

Utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella
overskott ar planerade att aterinvesteras i
bolagets utveckling. Styrelsen avser inte att
[dmna forslag till utdelning.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).
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Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisorer.

Rapportens undertecknade

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foéretag som ingar i
koncernen star infor.

Goteborg den 17 februari 2026

Anders Jofelt Lars Olofsson
Ordférande Vice Ordférande
Mats Krantz Magnus Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Maria Hedengren Cecilia Wachtmeister
Styrelseledamot Styrelseledamot
Andreas Anyuru Martin Krantz
Styrelseledamot VD

Smart Eye Aktiebolag (publ)
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Koncernens resultatrakning i

sammandrag

Okt-Dec

Okt-Dec

Helar 2025 Helar 2024

TSEK 2025 2024

Nettoomsattning 122 344 100 265 403 672 355 049
Kostnad for salda varor -20 868 -10 088 -53 074 -36 050
Bruttoresultat 101 476 920 177 350 598 318 999
Forsaljningskostnader -39 652 -44 459 -153 462 -170 427
Administrationskostnader -45 862 -42 485 -156 891 -166 860
Forsknings- och utvecklingskostnader -51 500 -63 262 -205 905 -232 416
Ovriga rérelseintakter 7 549 1621 17 565 9608
Ovriga rérelsekostnader -3 624 -4711 -15 403 -9 229
Rérelseresultat -31613 -63 119 -163 498 -250 325
Resultat fran finansiella poster

Ranteintdkter och liknande resultatposter 90 274 228 2022
Rantekostnader och liknande resultatposter -19 240 -2 397 -31 275 -4 430
Summa resultat fran finansiella poster -19 150 -2123 -31 047 -2408
Resultat efter finansiella poster -50 763 -65 242 -194 545 -252 733
Skatt pa periodens resultat -166 -588 -244 0
Uppskjuten skatt 1393 0 22 037 22323
Periodens resultat -49 536 -65 830 -172 752 -230 410
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Koncernens balansrakning i
sammandrag

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 1271 233 1444 809
Materiella anlaggningstillgangar 22 006 32 209
Uppskjuten skattefordran 255 469 232 946
Summa anlaggningstillgangar 1548 708 1709 964
Varulager 27 414 28 766
Kundfordringar 77 141 53 553
Aktuella skattefordringar 4 553 3967
Ovriga kortfristiga fordringar 8 331 5949
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 98 964 92 549
Kortfristiga fordringar 188 989 156 018
Kassa och bank 134 812 22 402
Summa omsattningstillgangar 351 215 207 186
SUMMA TILLGANGAR 1899 923 1917 150
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Koncernens balansrakning i
sammandrag

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 3795 3700
Ovrigt tillskjutet eget kapital 2 439 056 2 406 106
Annat eget kapital -1 147 602 -816 787
Summa eget kapital 1295 249 1593019
Uppskjutna skatteskulder 104 278 127 762
Avsattningar 104 278 127 762
Ovriga langfristiga skulder 28 662 1744
Ovriga skulder till kreditinstitut 4416 11 562
Obligationslan 294 067 0
Langfristiga skulder 327 145 13 306
Rantebarande skulder 0 25000
Ovriga skulder till kreditinstitut 10 280 11198
Forskott fran kunder 4 066 762
Leverantorsskulder 44 519 27 194
Skatteskulder 907 512
Ovriga kortfristiga skulder 9558 8 081
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 103 921 110 316
Kortfristiga skulder 173 251 183 063
SUMMA EGET KAPIAL OCH SKULDER 1899 923 1917 150
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Koncernens forandring 1 eget kapital 1
sammandrag

Ovrigt

tillskjutet Eget Annat Eget Summa Eget
TSEK Aktiekapital Kapital Kapital Kapital
Ingaende balans 2024-01-01 3519 2 250 275 -695 238 1558 555
Kvittningsemission 15 12 266 12 281
Nyemission 165 149 985 150 150
Emissionskostnader -8 085 -8 085
Uppskjuten skatt hanforlig till
emissionskostnader 1665 1665
Optionsprogram 2021 1297 1297
Incitamentsprogram 2022 4618 4618
Incitamentsprogram 2023 2943 2943
Incitamentsprogram 2024 1961 1961
Omrakningsdifferens 98 043 98 043
Arets resultat -230 410 -230 410
Eget kapital 2024-12-31 3700 2 406 106 -816 787 1593019
Ingaende balans 2025-01-01 3700 2 406 106 -816 787 1593019
Kvittningsemission* 46 28704 28 750
Incitamentsprogram 2022%* 49 4 246 5743 10038
Incitamentsprogram 2023 3108 3108
Incitamentsprogram 2024 4546 4 546
Incitamentsprogram 2025 4106 4106
Omrakningsdifferens -175 566 -175 566
Arets resultat -172 752 -172 752
Eget kapital 2025-12-31 379 2439 056 -1 147 602 1295 249

Aktiekapitalet bestar av 37 953 933 aktier & kvotvarde 0,1 kr.
*Kvittningsemission registrerades under aret och aktiekapitalet 6kades upp med totalt: 46 089 kr (genomférdes i Q1

2025).

**Kostnader hanfaorliga till Incitamentsprogrammet 2022. Aktiekapitalet 6kades upp med 49 728 kr i Q3 2025 till foljd av

emitterade aktier.

14 (24)



Smart Eye delarsrapport januari-december 2025

Koncernens kassaflodesanalys 1

sammandrag

Okt-Dec  OKtDeC \oiar2025 Helar 2024
TSEK 2025 2024
Lépande verksamhet
Rérelseresultat efter avskrivningar -31 613 -63 119 -163 498 -250 325
Aterlaggning avskrivningar 41 856 44 448 168 354 167 991
Aterlaggning ej kassaflddepaverkande poster 8 388 746 7 057 8 829
Finansiella inbetalningar 1190 1026 1312 2022
Finansiella utbetalningar -15793 -7 873 -29718 -8 989
Betald skatt 0 -469 0 -469
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
fordndringar av rorelsekapitalet 4028 -25 241 -16 493 -80 941
Féradndring rorelsekapital
Férandring lager 2 285 350 1352 -7 058
Férandring kundfordringar -10 104 -8116 -23 588 747
Férandring 6vriga kortfristiga fordringar -942 7 851 -11 181 -44 650
Férandring leverantdrsskulder 14 597 -759 16 293 6 454
Férandring 6vriga kortfristiga skulder -6 986 6 815 -5 497 9528
Fordndringar av rérelsekapitalet -1 150 6141 -22 621 -34 979
Kassafléde Iopande verksamhet 2878 -19 100 -39 114 -115 920
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -35 649 -28 522 -114 940 -102 882
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -769 -313 -2 256 -1976
Kassafléde investeringsverksamhet -36 418 -28 835 -117 196 -104 858
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 0 0 142 119
Férandring av korta kreditfaciliteter -150 000 25 000 -25 000 25 000
Kortfristiga skulder 0 0 0 -2 841
Langfristiga skulder 293 986 25 000 293 986 164 278
Kassafléde finansieringsverksamhet 143 986 50 000 268 986 328 556
Kassaflode 110 446 -23 053 112 675 -57 331
Ingdende kassa 24 685 45 455 22 402 79733
Valutadifferens* -318 -118 -265 -831
Utgaende kassa 134 812 22 402 134 812 22 402

*Forandrad modell fr.o.m. Q4 2025 jamfort med tidigare omrakningsdiff.
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Moderbolagets resultatrakning i
sammandrag

Okt-Dec  OktDec 122025 Helar 2024

TSEK 2025 2024

Nettomsattning 76 475 52 558 243 226 196 279
Kostnad for salda varor -13 020 -4793 -29 509 -18 496
Bruttoresultat 63 455 47 765 213717 177 783
Forsaljningskostnader -20 744 -27 724 -79 533 -98 746
Administrationskostnader -32 926 -24 208 -116 533 -104 249
Forsknings- och utvecklingskostnader -24 449 -40 367 -106 893 -131 049
Ovriga rérelseintikter 3581 1561 15193 8 236
Ovriga rérelsekostnader -2 676 -3110 -13 445 -7 170
Rérelseresultat -13 759 -46 083 -87 494 -155 195

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 76 263 197 2169
Rantekostnader och liknande resultatposter -18 938 -1 831 -29 706 -2 879
Summa resultat fran finansiella poster -18 862 -1568 -29 509 -710
Resultat efter finansiella poster -32 621 -47 651 -117 003 -155 905
Skatt pa periodens resultat 3346 6672 20729 27 307
Periodens resultat -29 275 -40 979 -96 274 -128 598
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Moderbolagets balansrakning 1

sammandrag

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 358 203 253 932
Materiella anlaggningstillgangar 6 056 8101
Finansiella anldggningstillgangar 1470 511 1437 321
Summa anlaggningstillgangar 1834 770 1699 354
Varulager 26 439 27 749
Kundfordringar 43 672 24 499
Fordringar hos koncernféretag 615 243
Aktuella skattefordringar 4553 3967
Ovriga kortfristiga fordringar 5494 3319
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 93 779 86 250
Kortfristiga fordringar 148 113 118 278
Kassa och bank 119 802 9192
Summa omsattningstillgangar 294 354 155 219
SUMMA TILLGANGAR 2129124 1854 573
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Moderbolagets balansrakning 1

sammandrag

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3795 3700
Overkursfond 21914 21914
Fond for utvecklingskostnader 346 325 253917
372034 279 531
Fritt eget kapital
Overkursfond 2417 326 2384192
Balanserad forlust -1 029 149 -825 646
Arets resultat -96 274 -128 598
1291903 1429948
Summa eget kapital 1663 937 1709479
Ovriga l&ngfristiga skulder 28 546 1546
Obligationslan 294 067 0
Langfristiga skulder 322612 1546
Rantebarande skulder 0 25000
Forskott fran kunder 4066 762
Leverantorsskulder 36 129 20962
Skulder till koncernforetag 42 060 39754
Ovriga kortfristiga skulder 9 082 7304
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 51238 49 766
Kortfristiga skulder 142 575 143 548
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2129124 1854573
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Moderbolagets forandring i eget
kapital 1 sammandrag

Overkurs- Fond for

Aktie- fond utvecklings-  Overkurs-  Ovrigt fritt Arets Summa eget
TSEK kapital (bundet) utgifter (bundet)  fond (fritt) eget kapital resultat kapital
Ingaende balans 2024-01-01 3519 21914 205 377 2228 360 -761 757 -26 167 1671 246
Vinstdisposition -26 167 26 167
Kvittningsemission 15 12 266 12 281
Nyemission 165 149 985 150 150
Emissionskostnader -8 085 -8 085
Uppskjuten skatt hénférlig till
emissionskostnader 1665 1665
Optionsprogram 2021 1297 1297
Incitamentsprogram 2022 4618 4618
Incitamentsprogram 2023 2943 2943
Incitamentsprogram 2024 1961 1961
Fond fér utvecklingskostnader 77 705 -77 705
Aterféring av fond fér utv kostn. -29 164 29 164
Arets resultat -128 598 -128 598
Eget kapital 2024-12-31 3700 21914 253917 2384 192 -825646 -128 598 1709 479
Ingaende balans 2025-01-01 3700 21914 253917 2384192 -825646 -128 598 1709 479
Vinstdisposition -128 598 128 598
Kvittningsemission* 46 28 704 28 750
Emissionskostnader
Uppskjuten skatt hénférlig till
emissionskostnader 92 92
Incitamentsprogram 2022** 49 4338 5743 10130
Incitamentsprogram 2023 3108 3108
Incitamentsprogram 2024 4546 4546
Incitamentsprogram 2025 4106 4106
Fond for utvecklingskostnader 137 357 -137 357
Aterféring av fond for utv kostn. -44 949 44 949
Arets resultat -96 274 -96 274
Eget kapital 2025-12-31 3795 21914 346 325 2417326 -1029 149 -96 274 1663 937

Aktiekapitalet bestar av 37 953 933 aktier a kvotvarde 0,1 kr.
*Kvittningsemission registrerades under aret och aktiekapitalet 6kades upp med totalt: 46 089 kr (genomférdes i Q1 2025).
**Kostnader hanfoérliga till Incitamentsprogrammet 2022. Aktiekapitalet 6kades upp med 49 728 kr i Q3 2025 till f6ljd av emitterade aktier.
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Moderbolagets kassaflodesanalys 1

sammandrag

Okt-Dec Okt-Dec
TSEK 2025 2024  Helar 2025 Helar 2024
Lépande verksamhet
Rérelseresultat efter avskrivningar -13 759 -46 083 -87 494 -155 195
Aterlaggning avskrivningar 10 387 8920 39572 34241
Aterlaggning ej kassaflddespaverkande poster 11390 1673 16 688 6 268
Finansiella inbetalningar 191 1117 197 2271
Finansiella utbetalningar -14 088 -8 456 -28 606 -8 587
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndringar
av rorelsekapitalet -5 879 -42 829 -59 643 -121 002
Foérandring rérelsekapital
Férandring lager 2161 369 1310 -6 041
Férandring kundfordringar -1534 -5425 -19173 7776
Féréndring 6vriga kortfristiga fordringar 3168 4984 -8 985 -47 026
Féréndring leverantérsskulder 13 466 -781 15 166 6130
Féréndring 6vriga kortfristiga skulder -15 979 10219 4731 14768
Fordndringar av rorelsekapitalet 1282 9 365 -6 951 -24 394
Kassaflode Iopande verksamhet -4 597 -33 464 -66 594 -145 396
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -29 640 -23 289 -90 838 -77 704
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -800 -203 -960 -1 845
Kassafléde investeringsverksamhet -30 440 -23 493 -91798 -79 549
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 0 0 142119
Optionsprogram 0 25000 0 25000
Forandring av korta kreditfaciliteter -150 000 25000 -25 000 25000
Amortering lan koncernbolag -6 139 5955 -6 139 5955
Langfristiga skulder 294 000 0 294 000 0
Kassafléde finansieringsverksamhet 137 861 55 955 262 861 198 074
Kassaflode 102 824 -26 002 110610 -51871
Ingdende kassa 16 978 35194 9192 61063
Utgaende kassa 119 802 9192 119 802 9192
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Nyckeltalsdefinitioner

In the money
Optionens kriterium eller kriterier ar helt
eller delvis uppfylida.

EBT
Resultat fore skatt.

NRE
Non-recurring Engineering,
kundprojektsintakt.

Organisk tillvaxt
Exklusive valutaeffektens paverkan och
andra jamforelsestorande poster.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande
till balansomslutningen.

Rorelseresultat
Resultatet fore finansiella intakter och
kostnader samt skatt.

Rorelsemarginal
Rorelseresultatet i forhallande till rorelsens
nettoomsattning.

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

Rantabilitet pa totalt kapital
Resultat efter skatt i forhallande till
genomsnittligt totalt kapital under
perioden.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal
utestaende aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter full utspadning
Periodens resultat dividerat med antal
utestaende aktier efter full utspadning vid
periodens slut.

Utfors endast vid positivt resultat.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Eget kapital per aktie efter full
utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier efter
full utspadning vid periodens slut.

Kalender

Delarsrapport jan-mar, 18 maj 2026
Arsstamma, 19 maj 2026

Delarsrapport apr-jun, 26 augusti 2026

Delarsrapport juli-sep, 17 november 2026

Kontakt

Martin Krantz, VD
Tel nr 070-329 26 98
Martin.Krantz@smarteye.se

Mats Benjaminsson, CFO
Tel nr 070-53536 17
Mats.Benjaminsson@smarteye.se

Denna information dr sddan information som
Smart Eye AB (publ) dr skyldig att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande
den 17 februari 2026 kl. 7:00 CET.

Smart Eye ar den ledande leverantdren av Human Insight Al - en teknik som forstar, stoder och férutspar manskligt
beteende i komplexa miljéer. Foretaget har som mal att 6verbrygga avstandet mellan manniskor och maskiner for
en saker och hallbar framtid. Med stod av Affectiva och iMotions - féretag som forvarvades 2021 - erbjuder Smart
Eye multimodala mjukvaru- och hardvarulésningar som ger odvertraffade insikter i manskligt beteende.

Inom fordonsindustrin forbattrar Smart Eyes Driver Monitoring-system och Interior Sensing-l6sningar bade
trafiksakerheten och upplevelsen i fordonet. Foretagets eyetracking-teknik och iMotions mjukvaruplattform for

biosensorer anvands dven inom beteendeforskning for att méjliggdra avancerad forskning inom akademi och
naringsliv. Inom Media Analytics ger Affectivas Emotion Al varldens storsta varumarken och marknadsanalytiker en
djupare forstaelse for hur konsumenter interagerar med medieinnehall, produkter och tjanster.

Smart Eye grundades 1999 och ar ett globalt féretag med huvudkontor i Sverige. Bland kunderna finns NASA,
Nissan, Boeing, Honeywell, Volvo, GM, BMW, Polestar, Geely, Harvard University, 26 procent av Fortune Global 500-
foretagen och mer an 1 300 forskningsorganisationer varlden over.







