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ANALYS VBG Group: Stabil utveckling trots osäker 
omvärld
VBG Group visar fortsatt god lönsamhet trots en utmanande marknad. Fjärde kvartalets omsättning 
uppgick till 1 276,6 MSEK, med en EBITA-marginal på 15,2 %, i linje med bolagets långsiktiga mål. 
Kassaflödet är starkt, och bolagets stabila affärsmodell ger god motståndskraft. Makroekonomisk 
osäkerhet och geopolitiska faktorer skapar viss kortsiktig utmaning, men VBG Groups diversifierade 
verksamhet och starka närvaro i USA utgör en fördel. Dessutom har bolaget tydliga strategier för att 
hantera eventuella handelsförändringar. Vi behåller långsiktigt värderingsintervall om 400–440 kr 
baserat på långsiktigt stabil affär, stabila marginaler och ränta som stödjer multiplarna framöver. Detta 
skulle motsvara en EV/EBIT på ca 14 på våra prognoser för 2025 och 2026. För investerare kan 
kommande volatilitet skapa intressanta köplägen.

Ladda ner och läs den fullständiga analysen i PDF-format här:
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