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KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA |
SUBGEN Al AB

Subgen Al AB (publ), org.nr 559222-2953, haller extra bolagsstimma den 4
december 2026 kl. 10.00, pa bolagets kontor pa Drottninggatan 32 i Stockholm.

Anmalan m.m.
Den som onskar delta i stamman ska:

i. vara upptagen som aktiedgare i den av Euroclear Nordics AB framstéllda aktieboken
avseende forhallanden pa avstamningsdagen som ar den 26 november 2026, och

ii. anmala sig till stAmman senast den 30 november 2026. Anmalan gors per post till Moll
Wendén, att. Subgen bolagsstamma 2026, Stortorget 8, 211 34 Malmo eller per e-post till
subgen@mollwenden.se.

I anmalan bér uppges fullstandigt namn, person- eller organisationsnummer, aktieinnehav,
adress, telefonnummer dagtid samt, i forekommande fall, uppgift om stéllféretradare, ombud och
bitraden. Antalet bitraden far vara hogst tva (2). Anmalan bor i forekommande fall atféljas av
fullmakter, registreringsbevis och andra behdrighetshandlingar.

Forvaltarregistrerade aktier

For att ha ratt att delta i stamman maste en aktieagare som |atit forvaltarregistrera sina aktier,
genom bank eller annan forvaltare, forutom att anmaéla sig till stamman, lata registrera aktierna i
eget namn hos Euroclear Nordics AB s att aktiedgaren blir inford i aktieboken per den 26
november 2026. Sadan registrering kan vara tillfallig (s.k. rostrattsregistrering) och begérs hos
forvaltaren enligt forvaltarens rutiner i sddan tid i forvag som forvaltaren bestammer.
Rostrattsregistreringar som gjorts senast den andra bankdagen efter den 26 november 2026
beaktas vid framstallningen av aktieboken.

Fullmakter och ombud

Om aktiedgare ska foretradas av ombud maste ombudet ha med skriftlig, daterad och av
aktieagaren undertecknad fullmakt till stamman. Fullmakten far inte vara aldre an ett (1) ar,
savida inte langre giltighetstid (dock langst fem (5) &r) har angivits i fullmakten. Om fullmakten
utfardats av juridisk person ska ombudet ocksa ha med aktuellt registreringsbevis eller
motsvarande behoérighetshandling for den juridiska personen. Foér att underlatta inpasseringen
bor kopia av fullmakt och andra behdrighetshandlingar bifogas anmalan till stamman.
Fullmaktsformular kommer hallas tillgangligt hos bolaget och p& bolagets hemsida,
https://subgen.ail, samt sandas kostnadsfritt till de aktieAgare som begar det och uppger sin
postadress.
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Forslag till dagordning

Stammans 6ppnande.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringspersoner.

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Beslut om godk&nnande av omstrukturering.

Stammans avslutande.

© No ok wDdhPE

Beslutsforslag

Punkt 7: Beslut om godkdnnande av omstrukturering

Som offentliggjorts genom pressmeddelande den 6 november 2026 har styrelsen fér Subgen Al
AB ingatt ett villkorat aktiedverlatelseavtal med bolagets dotterbolag, Substrate Artificial
Inteligence S.A. ("Substrate Al"), avseende samtliga bolagets aktier i dotterbolagen Deltanova S.
A., BINIT S.R.L. och Subgen Al Spain Sociedad Limitada (gemensamt "Dotterbolagen”) (héarefter
"Omstruktureringen”).

Nar Omstruktureringen ar klar kommer koncernens Al-verksamhet att forbli oférandrad men
konsoliderad och organiserad under dotterbolaget Substrate Al. Detta forvantas 6ka den
operativa effektiviteten, férenkla koncernstrukturen i Subgen Al-gruppen och starka Substrate Al:
s roll som koncernens centrala verktyg for Al-utveckling och kommersialisering.

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstamman beslutar att godkanna aktiedverlatelseavtalet och
Omstruktureringen.

Férhéllanden med nérstaende

Bolaget ager cirka 40,2 procent av aktierna och cirka 56,6 procent av rosterna i Substrate Al.
Foéljande styrelseledamoter och ledningsmedlemmar i bolaget innehar dven befattningar i
Substrate Al: Eduardo Montes (ordférande), José Ivan Garcia (styrelseledamot och COO),
Lorenzo Serratosa (styrelseledamot och VD), Leandro Harillo (styrelseledamot och CPO) samt
Christopher Dembik (styrelseledamot). Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
bolaget har ndgot ekonomiskt intresse i Substrate Al utéver det som foljer av deras befattningar
inom koncernen.

Mot denna bakgrund foreslar styrelsen for Subgen Al att aktieGverlatelseavtalet och
Omestruktureringen laggs fram for bolagsstamman foér godkannande, med tillampning av
forfarandet i Aktiemarknadsndmndens uttalande AMN 2019:25. Styrelsen lagger harmed fram
féljande.
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Transaktionen

Enligt aktiedverlatelseavtalet ska Substrate Al pa tilltradesdagen forvarva foljande aktier i
Dotterbolagen frAn Subgen Al AB: (i) 13 800 aktier i Deltanova S.A., motsvarande cirka 92
procent av aktiekapitalet, (ii) 3 680 aktier i BINIT S.R.L., motsvarande cirka 92 procent av
aktiekapitalet, och (iii) 456 000 aktier i Subgen Al Spain Sociedad Limitada, motsvarande 100
procent av aktiekapitalet.

Den totala kopeskillingen for aktierna i Dotterbolagen uppgar till 40 500 000 EUR. Kopeskillingen
ska erlaggas enligt foljande:

a. Nyemission av 51 599 587 A-aktier i Substrate Al, till ett sammanlagt varde av 2 000 000
EUR, med en teckningskurs om 0,03876 EUR per aktie, dar betalningen sker genom
kvittning mot motsvarande del av képeskillingen ("Kvittningsemissionen”).

b. Overlatelse av 30 000 000 B-aktier i Substrate Al som innehas som egna aktier, till ett
sammanlagt varde av 3 000 000 EUR, med ett pris om 0,10 EUR per aktie (”
Aktiedverlatelsen”).

c¢. Kuvittning av koncerninterna skulder som Subgen Al AB och dess dotterbolag har till
Substrate Al och dess dotterbolag till ett sammanlagt belopp om 6 111 361 EUR.

d. Kvittning av Subgen Al AB:s historiska skulder till Substrate Al om totalt 19 188 639 EUR
som uppkommit i samband med bildandet och avknoppningen av Subgen Al Ltd fran
Substrate Al-koncernen ar 2024, samt den efterfoljande likvidationen av Subgen Al Ltd i
februari 2026.

e. Emission av 102 obligatoriskt konvertibla skuldebrev fran Substrate Al med ett nominellt
varde om 100 000 EUR vardera och ett sammanlagt nominellt belopp om 10 200 000 EUR,
genom kvittning mot kdpeskillingen ("Konvertiblerna”).

Teckningskursen per A-aktie i Kvittningsemissionen och priset per B-aktie i Aktiedverlatelsen
motsvarar det volymviktade genomsnittspriset (VWAP) for respektive aktieklass pa BME Growth
under de fem pé& varandra foéljande handelsdagarna fore undertecknande av
aktieoverlatelseavtalet ("Referenspriset”).

Villkor for Konvertiblerna

Konvertiblerna har en l6ptid pa atta (8) ar fran tilltradesdagen och bar ranta pa 7 procent per ar,
med arlig kapitalisering. Rantan betalas inte kontant utan kapitaliseras och omvandlas till nya A-
aktier tillsammans med det nominella beloppet. Konvertiblerna far inte I6sas in kontant.

Standardkonverteringspriset ar 125 procent av Referenspriset for A-aktierna i Substrate Al. Inom
30 kalenderdagar efter en kvalificerande likviditetshandelse i Substrate Al kan Konvertiblerna
istallet konverteras till 75 procent av Referenspriset for A-aktierna i Substrate Al, i vilket fall ranta
fram till forfallodatum ocksa kapitaliseras. En kvalificerande likviditetshandelse innebar (i) en
kontant kapitalokning av Substrate Al om minst 10 000 000 EUR i bruttointakter, eller (ii) tva eller
fler kontanta kapitalokningar av Substrate Al som genomfors under tre (3) pa& varandra féljande
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manader, vilka tillsammans resulterar i en sammanlagd bruttointakt p&4 minst 10 000 000 EUR,
eller (iii) konvertering av andra konvertibla obligationer som tidigare utfardats av Substrate Al for
minst 10 000 000 EUR.

Frivillig konvertering ar inte tilldten i den man Subgen Al AB darmed skulle inneha mer an 58
procent av aktiekapitalet i Substrate Al. Vid forfall konverteras alla utestaende Konvertibler
obligatoriskt till standardkonverteringspriset, oavsett 58-procentsgransen. Konvertiblerna ar
foremal for sedvanliga utspadningsjusteringar.

Konsekvenser fér bolaget

Bolagets nuvarande dgarandel i Substrate Al uppgar till cirka 40,2 procent av aktierna och cirka
56,6 procent av rosterna. Efter Kvittningsemissionen och Aktiedverlatelsen kommer bolagets
agarandel i Substrate Al att uppga till cirka 48,9 procent av aktierna och cirka 62,3 procent av
rosterna. Efter full konvertering av Konvertiblerna kommer Subgen Al AB:s aktieinnehav i
Substrate Al att 6ka ytterligare. Darutéver kommer Subgen Al-koncernens interna skulder att
minska med ett sammanlagt belopp om cirka 25,3 miljoner EUR efter genomférandet av
Omstruktureringen. Omstruktureringen forvantas inte paverka koncernens konsoliderade
rakenskaper.

Villkor och tilltr&de i Omstruktureringen

Genomférandet av Omstruktureringen i enlighet med aktiedverlatelseavtalet ar villkorat av vissa
sedvanliga villkor, inklusive, bland annat (i) godkannande av aktieGverlatelseavtalet och
Omestruktureringen av bolagsstamman i Subgen Al AB, (ii) godkadnnande av
aktieoverlatelseavtalet och Omstruktureringen av bolagsstamman i Substrate Al, och (iii) att
Substrate Al har erhallit det oberoende expertutlatande som kravs for Konvertiblerna och de
lagstadgade revisorsintyg som kravs for Kvittningsemissionen och Konvertiblerna enligt tillamplig
spansk lag.

Tilltrade férvantas dga rum inom femton (15) arbetsdagar efter det att samtliga villkor har
uppfyllts eller eftergetts. Om tilltréadet inte har &gt rum senast den 28 februari 2027 kan vardera
part sdga upp aktiedverlatelseavtalet, om inte parterna kommer 6verens om att forlanga detta
datum.

Styrelsens 6vervdganden

Kopeskillingen p& 40 500 000 EUR stods av en oberoende varderingsrapport for Dotterbolagen,
framtagen av Baker Tilly Advisory Services, S.L. Dessutom har Eminova Partners Corporate
Finance AB utfardat ett oberoende varderingsutlatande som stoder att den ersattning som
Substrate Al ska betala till Subgen Al AB for aktierna i Dotterbolagen ar rattvis, ur ett ekonomiskt
perspektiv, for aktiedgarna i bolaget. Mot denna bakgrund anser styrelsen att kopeskillingen ar
marknadsmassig.
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Styrelsen har beaktat att vissa personer innehar befattningar i bolaget och i Substrate Al.
Styrelsen har vidare bedomt att dessa personer inte har ndgot eget aktieinnehav, optionsinnehav,
prestationsbaserad ersattning eller annat personligt ekonomiskt intresse i Substrate Al utdver
sina befattningar inom koncernen.

Mot denna bakgrund har styrelsen beddmt att de dverlappande befattningarna inte i sig ger
upphov till ett sddant sarskilt intresse som skulle hindra styrelsen fran att forbereda och fatta
beslut om Omstruktureringen. Samtidigt har styrelsen, mot bakgrund av forhallandet mellan
narstaende parter, forberett Omstruktureringen med sarskilt fokus pa transaktionens
marknadsmassiga villkor.

Styrelsen har granskat rimligheten i de foreslagna villkoren, Omstruktureringens inverkan pa
bolagsstyrningen samt de intressekonflikter som beskrivs ovan. | detta sammanhang har
styrelsen sarskilt beaktat att vederlaget bestar av aktier och konvertibler i Substrate Al, samt
avrakning av koncerninterna skulder.

Mot bakgrund av denna bedémning anser styrelsen att villkoren fér Omstruktureringen motsvarar
villkor som skulle kunna godtas mellan oberoende parter och att Omstruktureringen ar skalig for
bolaget och fér bolagets aktiedgare.

Mot bakgrund av ovanstdende foreslar styrelsen att stamman beslutar att godkanna
aktiedverlatelseavtalet och Omstruktureringen enligt ovan.

Aktier som direkt eller indirekt innehas av Substrate Al eller av nagot annat bolag i samma
koncern som Substrate Al ska inte beaktas vid beslutet.

Tillgangliga handlingar

De handlingar som ska tillhandahallas infér stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) och
dvriga dokument kommer att hallas tillgangliga hos bolaget och p& bolagets hemsida,
https:/Isubgen.ail, atminstone tva veckor fore dagen for stamman samt sandas kostnadsfritt till
de aktieagare som begar det och uppger sin postadress. | 6vrigt framgar styrelsens fullstandiga
forslag till beslut av kallelsen. Kopior av handlingarna kommer &dven att finnas tillgangliga pa
stamman.

Upplysningar pa stimman
Aktiedgare som ar narvarande vid stdmman har ratt att begara upplysningar i enlighet med 7 kap.
32 § 1 st. 1 p. aktiebolagslagen.

Aktieagare som onskar skicka in fragor i forvag kan gora det med post till Moll Wendén, att.
Subgen bolagsstamma 2026, Stortorget 8, 211 34 Malmo eller per e-post till
subgen@mollwenden.se. Inskickade fragor bor inkludera aktieagarens namn inklusive
aktieagarens person- eller organisationsnummer. Det rekommenderas ocksd att inskickade fragor
inkluderar aktiedgares postadress, e-postadress och telefonnummer.
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Antal aktier och roster

Det totala antalet aktier i bolaget uppgar per dagen for denna kallelse till 2 235 049 863 aktier,
varav 1 736 062 257 &r stamaktier med en rgst vardera och 498 987 606 &r A-aktier med tio
roster vardera. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 6 725 938 317 roster. Bolaget innehar
inga egna aktier.

Behandling av personuppgifter
For information om hur dina personuppgifter behandlas i samband med bolagsstamman, se
https:/lwww.euroclear.com/dam/ESw/Legall/integritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf.

Stockholm i november 2026
Subgen Al AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Lorenzo Serratosa, VD, Subgen Al AB
E-post: info@subgen.ai

Om Subgen Al

Subgen Al (Nasdaq First North: SUBGEN) &r ett féretag inom Al med huvudkontor i Stockholm
som erbjuder tjanster till kunder inom halso- och sjukvard, finans, energi och den offentliga
sektorn i Europa, USA och Latinamerika. Féretagets flaggskeppsplattform, Serenity Star, gor det
moijligt for organisationer att implementera, styra och skala upp generativ Al med fullstandig
efterlevnad av EU:s Al-lagstiftning och datasuveranitet. Fér mer information, besok https://subgen.
ai.

Bolagets Certified Adviser &r Eminova Fondkommission AB | adviser@eminova.se
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