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Kv 2 2025 i korthet

Total nettoomsattning SEK 118,2 m (154,0), inklusive ej aterkommande rabattbetalning om SEK 8,9 m

> EBITDA SEK -10,1 m (5,0)
> Periodens resultat SEK -39,8 m (-35,9)

> Segmentet US Commercial nettoomsattning SEK 113,5 m (147,9), i lokal valuta

UsD 11,8 m (13,9)

> Kassafléde fran den lopande verksamheten SEK -0,7 m (-6,5), likvida medel och kortfristiga

placeringar uppgick till SEK 121,3 m (139,7)

> Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK -1,15 (-1,04)

> | samarbete med Abera Bioscience meddelades positiva in-vivo studiedata for pulverbaserat intranasalt

vaccin formulerad med AmorphOX-teknologin.

> Kliniska data for OX640, ett intranasalt raddningslakemedel med pulverbaserat adrenalin for behandling vid

allergiska reaktioner, presenterades pa EAACI-kongressen i Glasgow, Storbritannien.

> Friedrich von Bohlen valdes till styrelseordférande pa arsstamman. Han eftertrader James Noble som

avbojt nyval.
> Finansiell prognos for 2025 oférandrad.

Viktiga handelser efter periodens utgang

> Inga viktiga handelser efter periodens utgang.

SDG 3.5 nettoomsattningskvot

SEK m, om inget annat anges 2925 20.24 . 2925 . 20.24 . At

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning totalt 118,2 154,0 264,5 293,2 590,0
Kostnader for salda varor -84 -16,3 -29,2 -29,6 -72.1
Operativa kostnader -1314 -153,5 -262,0 -284,2 -658,2
EBIT -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3
Rérelsemarginal % neg. neg. neg. neg. neg.
EBITDA -10.1 50 -4,2 20,9 48,9
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89
Kassaflode fran l6pande verksamhet -0,7 -6,5 32,1 -254 -32,6
Likvida medel 121,3 139,7 121,3 139,7 123,3

Om inget annat anges i denna delarsrapport, avses koncernen, och siffror som anges avser det aktuella kvartalet medan siffror

inom parentes anger utfall for motsvarande period 2024.
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Om Orexo

Ett lakemedelsbolag i kommersiell fas med tre
intaktsgenererande lakemedel.

Lonsam kommersiell verksamhet i USA med
fokus pa en av de storsta halsokriserna i
landet - opioidberoende.

AmorphOX® — en forstklassig pulver-

baserad formuleringsteknologi som mojliggor
utmarkt biotillganglighet och stabilitet fér

bade sma och stora molekyler samtidigt

som teknologin banar vég fér en vag av nya
utvecklingsprojekt.

Kommersiella produkter och utvecklingspipeline

Produkt Indikation Teknologi Partner

Kommersiella produkter

ZUBSOLV® opioidberoende sublingual plattform Q¢ rd
ABSTRAL® genombrottsmarta sublingual plattform

vid cancer CRUNENTHAL
EDLUAR®  sémnproblem sublingual plattform @ VIATRIS
DMHP* OUD & alkoholmissbruk broca platftorm \L(;AIA
IZIPRY™  opioidéverdos™ amorphOX’
0X125 opioidéverdos™ amorphOX'
0X390  &verdos™ amorphOX’
0X640 allergisk reaktion amorphOXB
Ovriga flertalet™ amorphOX’

*  Digital Mental Health Programs, dar MODIA® & Vorvida® ingar
** Jzipry™ inkluderar naloxon, 0X125 nalmefen, OX390 NCE
*** Avser bade sma och stora molekyler

Explorativ fas Preklinisk fas Kliniska utvecklingsfaser

Godkiand/Lanserad

us EU RoW

OVERSIKT

Kontaktpersoner kvartalsrapporten
Nikolaj Serensen, VD och koncernchef,

Fredrik Jarrsten, EVP och CFO, eller Lena Wange,
IR & Communications Director

Tel: +46 18 780 88 00, +1 855 982 7658,
E-mail: ir@orexo.com.

Presentation

Den 16 juli kl 14 inbjuds analytiker, investerare och
media att delta i en presentation inklusive en Q&A.

For att delta i telefonkonferensen dar fragor kan
stallas muntligen:
https://events.inderes.com/orexo/g2-report-2025/
dial-in

Vid registrering erhalls telefon nr och konferens id
vilket ger access till eventet.

For att delta via webcast:
https://orexo.events.inderes.com/qg2-report-2025

Innan presentationen borjar kommer material
finnas tillgangligt pa Orexos hemsida, Investerare/
Rapportarkiv.

Kommande rapporttillfillen
Delarsrapport kv 3 2025 - 23 oktober, kl 8
Bokslutskommunikeé inkl. kv 4 2025,

5 februari 2026, kl 8
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Prognosen for 2025 kvarstar

trots valutamotvind och engangsjustering

VD-kommentar 1 korthet

Forsaljningen i kvartalet paverkades starkt av den svagare
US-dollarn och aven av en ej aterkommande betalning
av rabatter pa SEK 9 miljoner relaterad till tidigare ars
forsaljning av Zubsolv® i USA. Den lagre forsaljningen
resulterade i en negativ EBITDA pa SEK -10 miljoner.
Rensat fran valutapaverkan och rabattbetalning, 6kade
Zubsolv-forsaljningen fran kv 1 och EBITDA kom in
positivt. Vi star ocksa fast vid prognosen om att na ett
positivt EBITDA for helaret. Nar det galler var kassa ar

jag glad att meddela att den starktes nagot, bland annat
med draghjalp av att vi salde delar av vart innehav i
foretagsobligationen till ett varde av SEK 10 miljoner for att
finansiera den ovantade rabattbetalningen.

Da Zubsolv verkar pa en mycket konkurrensutsatt
marknad med en relativt lag tillvaxt férvantas framtida
varden komma fran produkter som bygger pa var nasta
generations formuleringsteknologi, AmorphOX®. For
var utvecklingsverksamhet ar det gladjande att meddela
att OX124, vart hogdoslakemedel vid opioiddverdos,

nu ar redo for kommersiell tillverkning vilket ocksa
innebar att vi kan pabdrja de tester som FDA kraver. En
annan produkt som baseras pa AmorphOX-plattformen
ar OX640, vart lakemedel f6r behandling av allergiska
reaktioner (inkl. anafylaxi). For OX640 noterar jag ett
fortsatt intresse fran bade globala och regionala aktorer
om att inga partnerskap for den slutliga utvecklingen och
kommersialiseringen av OX640.

VD-KOMMENTAR

Fortsatt politisk osdakerhet pa marknaden

Var huvudprodukt Zubsoly, for opioidberoende, tillverkas i
USA och vi verkar inom ett sjukdomsomrade med betydande
politiskt intresse fran den nya administrationen. Vi forvantar
0ss ingen storre paverkan pa Zubsolv-verksamheten fran
potentiella tullar eller vid forandringar hos FDA. Tvartom ar
det en strategisk fordel att ha inhemsk tillverkning i landet.

Det storsta betalarsegmentet for behandling av
opioidberoende i USA ar Medicaid och de forvantade
férandringarna inom Medicaid kan komma ha en negativ
paverkan pa de totala volymerna pa marknaden. Samtidigt

ar Medicaid-segmentet kraftigt rabatterat och om nagra

av patienterna byter till en kommersiell sjukforsakring blir
paverkan pa nettoférsaljningen, alltsa efter rabatter, begransad.
Vid tidpunkten fér publicering av rapporten har inga
férandringar av tullar pa lakemedel tillkannagetts. Vi vet ocksa
att bade EU och i Kanada kommer jobba hart for att bibehalla
tullarna pa en lag niva. Darfér ar vi trygga med att eventuella
nya handelshinder kommer att ha minimal inverkan pa vara
utvecklingsprojekt och pa Zubsolv EU.

Efterfragan pa Zubsolv stabiliseras

Den totala marknadstillvaxten for buprenorfin/naloxon-
produkter i USA fortsatter med en ensiffrig tillvaxttakt pa

4 procent. Detta ar en liten &kning fran de senaste kvartalen
och forklaras huvudsakligen av tillvaxt i bade Medicaid och
det kommersiella betalarsegmentet. Zubsolvs efterfragan

ar stabil mot férsta kvartalet, drivet av dkade volymer

inom Medicaid och en oforandrad utveckling inom det
kommersiella segmentet. Rensat fran den ej aterkommande
rabattbetalningen, dkade Zubsolvs forsaljning i USD mot
forsta kvartalet. | jamforelse med foregaende ar minskade
volymen for Zubsolv med 6 procent, vilket till storsta delen
forklarades av den fortsatta nedgangen i vara tidigare
exklusiva kontrakt.

Den ej aterkommande rabatten som betalades under
kvartalet ar kopplat till tidigare obetalda rabatter som
stracker sig tillbaka till pandemitiden och upptacktes under
en genomgang av fordringar hos betalningsmottagaren
tillsammans med var nya leverantér som hanterar vara
rabattbetalningar i USA. Genomgangen av fordringar gors
regelbundet och innebar ofta mindre justeringar, som under
andra kvartalet forra aret (SEK 1 miljon i positiv justering),
men rabattbetalningen den har gangen ar exceptionell och
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‘ ‘ Vinstbidraget fran Zubsolv®

ar viktigt for var finansiella stabilitet
och vi arbetar kontinuerligt

for att optimera vara kostnader

och minimera paverkan pa
férsaljningen.

tillsammans med var nya leverantdr vidtar vi atgarder for att
forbattra kvaliteten i rabattavstamningarna.

Vinstbidraget fran Zubsolv ar viktigt for var finansiella
stabilitet och vi arbetar kontinuerligt for att optimera vara
kostnader och minimera paverkan pa forsaljningen. Jag ar
glad att rapportera att EBIT-marginalen for US Commercial
kom in pa 31 procent vilket ar en forbattring mot féregaende
ar trots den negativa rabattjusteringen.

0OX124 eller IZIPRY™ redo att ga vidare mot
inlamning av uppdaterad registrerings-
ansoOkan till FDA

For OX124 har vi fatt de viktiga komponenterna till nassprejen,
och vi ar redo att pabdrja de nédvandiga kommersiella
testerna av den slutliga produkten. Tidsplanen for att skicka

in en uppdaterad ansdkan till FDA ar nu i var kontroll och
kommer att optimeras for att balansera tid till marknad, krav
pa konkurrenskraftig hallbarhet och regulatoriska risker.

Under kvartalet godkande FDA namnet IZIPRY som
varumarke for OX124, vilket markerar ett viktigt steg i
forberedelserna for den amerikanska lanseringen efter
ett regulatoriskt godkannande.

0X640 redo ga in i slutskedet av utvecklingen

Efter att ha visat framgangsrika data fran den andra kliniska
studien i friska frivilliga som genomférdes under fjarde
kvartalet forra aret gar OX640 in i slutskedet av utvecklingen.
Baserat pa data fran studien har vi slutfort formuleringen och
kommer pabdrja uppskalning av tillverkning till kommersiell
skala. Erfarenheterna fran OX124 har visat pa betydelsen av
att ha data fran kommersiell tillverkning och en etablerad

leveranskedja for att na ett regulatoriskt godkannande.

Vi kan nu fullt ut dra nytta av investeringarna i hela var
varuforsdrjningskedja vid utveckling av OX640 och drar
givetvis nytta av lardomarna fran OX124 vid de avgorande
kliniska prévningarna samt nar vi upprattar dokumentation till
bade FDA och den europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA.

Var ambition ar att hitta en partner for slutlig utveckling och
kommersialisering av OX640. Vi befinner oss i diskussioner
med bade globala och regionala bolag verksamma inom
allergiomradet. Aterkopplingen vi far fran dessa diskussioner
ar uppmuntrande. De delar var tro om att OX640 ar val
positionerad for att bli en standardbehandling vid nasal
behandling av allergiska reaktioner. Vid beaktning av hur
nasal behandling av opioiddverdos har ersatt de gamla
injicerbara preparaten, fatt marknaden att vaxa kraftigt och
dessutom raddat tusentals liv, finns det starka skal att tro

att marknadspotentialen for nasal behandling av allergiska
reaktioner ar betydande. En framgangsrik lansering av OX640
har potential att bli transformerande fér Orexo.

Data visar att AmorphOX® kan stabilisera
vacciner

| bérjan av kvartalet meddelade vi den forsta viktiga
vetenskapliga milstolpen fran vart samarbete med Abera
Bioscience for att utveckla nasala pulvervacciner baserade
pa AmorphOX-teknologin. Dessutom rapporterade Abera
Bioscience i kvartalet starka stabilitetsdata fran formuleringen
med AmorphOX. Detta ar uppmuntrande, eftersom pulve-
rbaserade vacciner har potential att na manga fler patien-

ter pa grund av deras stabilitet i rumstemperatur, vilket
eliminerar behovet av kylférvaring. Tillsammans med Abera
planerar vi for nasta steg i utvecklingen av ett vaccin.

Med vart senaste projekt OX390, dar vi utvecklar en
raddningsmedicin vid 6éverdosering av en viss kombination
av otilldtna droger, har vi lamnat ett konkret forslag for
diskussion med amerikanska myndigheter. Resultatet av
dessa diskussioner kommer ge vagledning i den fortsatta
utvecklingen av OX390.

Sammanfattning och framtidsutsikter

Vara finansiella resultat for kvartalet ar starkt paverkat av den
omfattande vaxelkursforandringen och den ej dterkommande
betalningen av rabatten. Samtidigt ar jag trygg med att vi
kommer na vart mal om ett positivt EBITDA for helaret 2025.

VD-KOMMENTAR

I lokal valuta 6kade vara intakter for Zubsolv jamfoért med
foregadende kvartal, men paverkades av engangsbetalningen
av rabatten relaterat till forsaljningen tidigare ar. En stabil
forsaljningsutveckling ar tillsammans med kostnadskontroll

en forutsattning for ett stabilt ekonomiskt bidrag fran Zubsolv.
Jag ar nojd att se att rorelsekostnaderna minskade med

28 procent i vart amerikanska dotterbolag, delvis drivet

av en positiv valutaeffekt. De lagre kostnaderna i var USA-
verksamhet forklarar majoriteten av minskningen i kostnaderna
pa koncernniva om 14 procent.

‘ ‘ Efter att ha gjort en
genomlysning av strategin for
AmorphOX® kommer vi framat mest
fokusera pa storre molekyler och
inrikta oss pa partnerskap for att
utdka aktiviteterna och bredda var
ndrvaro inom detta omrade.

Vid utvardering av vara verksamheter star det tydligt att

den huvudsakliga framtida vardedrivaren ar AmorphOX-
plattformen och vara utvecklingsprojekt baserade pa
teknologin. Efter att ha gjort en genomlysning av strategin
for AmorphOX kommer vi framat mest fokusera pa storre
molekyler och inrikta oss pa partnerskap for att utoka
aktiviteterna och bredda var narvaro inom detta omrade.

Att ta fram validerade data fran studier med AmorphOX ar
kritiskt for att minska risken i formuleringsarbetet och nagot
som ses som avgdrande bland storre lakemedelsbolag. Data
fran samarbetet med Abera Bioscience ar ett viktigt bidrag till
trovardigheten for AmorphOX inom omradet stora molekyler
och vacciner. Vi har ocksa gjort konkreta framsteg under
kvartalet, bade for Izipry och OX640. Eftersom OX640 inte
ligger inom vart kommersiella fokus ar malet att ut-licensiera
projektet, vilket i sa fall blir den forsta AmorphOX-baserade
produkten som kan ge ett betydande bidrag till Orexos
finansiella resultat fran 2025 och framat.

Uppsala, 16 juli, 2025

Nikolaj Serensen
VD och koncernchef
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Kommersiella
produkter

Zubsolv® (buprenorfin och nal-
oxon) sublingual tablett (CIII)

Zubsolv ar indikerat fér underhallsbehandling av opioid-
beroende (OUD) och boér anvandas som en del av en
omfattande behandlingsplan som inkluderar radgivning
och psykosocialt stod. Lakemedlet ar baserat pa Orexos
sublinguala plattform foér lakemedelsformulering och finns
i sex dosstyrkor.

Identifierat behov

Missbruk av opioider ar ett globalt problem som har natt
epidemiska proportioner i USA. Det uppskattas att 8,9 miljoner
personer dver 12 ar i USA missbrukar opioider?. Av dessa &r
cirka 5,7 miljoner beroende av opioider, och cirka 2,3 miljoner
far Laro-behandling (lakemedelsassisterad behandling eller
MAT pa engelska)?. Enligt senast tillgangliga data 6versteg
opioidéverdoser med dddlig utgang 55 000 per ar®. Nio

av tio av dessa involverar syntetiska, otillatet tillverkade,
opioider®. Dessutom blandas farliga &mnen, som xylazin,

ett veterinarmedicinskt lugnande medel, med det otillatna
fentanylet. Xylazin har identifierats i flera drogtester &dver
hela USA, vilket forsvarar akuta situationer da individer som
Overdoserats ska aterupplivas och ocksa kunna erbjudas
behandlingsalternativ. Aven om de senaste uppgifterna om
overdoser av opioider visar en minskning av doédsfall, troligen
pa grund av Okad tillgang till behandling och andra insatser,
ar dodligheten fortfarande orovackande hog.

Utveckling under kvartalet

Under kv 2 vaxte marknaden for buprenorfin/naloxon med
3 procent jamfort med kv 1 2025, drivet av en ensiffrig
tillvaxt i samtliga betalarsegment medan segmentet Cash
utvecklades i motsatt riktning. | jamforelse med kv 2 2024
vaxte marknaden 4 procent. Den nyligen godkanda lagen,
som gar under namnet Big Beautiful Bill, kommer att leda
till neddragningar inom Medicaid-finansieringen. Hur detta
férvantas paverka tillgangen till vard bland individer med
OUD ar annu inte klart, men utvecklingen foljs noggrant.

Den forvantade positiva effekten pa tillgang till behandling
som ett resultat av lagen, Mainstreaming Addiction
Treatment Act, slapar efter. Lagen som tradde i kraft 1
januari 2023 tog bort taket pa antalet patienter som lakare
kan behandla med MAT. Lagen innebar att alla lakare med
licens att forskriva kontrollerade lakemedelssubstanser

far férskriva MAT vid OUD. Aven om effekterna drojer ar
bedémningen att lagen kan komma ha en modest positiv
inverkan pa marknadstillvaxten pa lang sikt.

Marknaden har pa senare ar skiftat fran tillvaxt inom
Medicaid till det kommersiella betalarsegmentet. Inom
Medicaid vaxte marknaden med 1 procent jamfort med

KOMMERSIELLA PRODUKTER

andra kvartalet 2024, medan det kommersiella segmentet
oOkade med 11 procent.

Total volym for Zubsolv var oférandrad mot kv 1 2025.
Utvecklingen balanserades av en tillvaxt pa 1 procent pa listor
dar Zubsolv konkurrerar pa samma villkor som andra aktérer,
det sa kallade 6ppna segmentet. Inom detta segment kom
tillvaxten framst fran 3 av de 4 storsta Medicaid-staterna,

matt i Zubsolv-volym, vilka ar Maryland, New York och Ohio.
Volymen minskade pa listor dar Zubsolv inte ar subventionerat
samt inom United Health Group Commercial (UHG) och
Humana Medicare D.

Jamfort med kv 2 2024 minskade volymen for Zubsolv med
6 procent. Zubsolv minskade med 1 procent i det 6ppna
segmentet, men majoriteten av minskningen forklaras av
lagre volym pa listor dar Zubsolv saknar subvention. Aven
volymerna inom UHG Commercial och Humana Medicare D
minskade. Den lagre volymen inom Medicare beror pa den
nya rabattpolicyn som implementerades den 1 januari 2025.
Medan policyn ledde till ogynnsamma listandringar som
prioriterar generika, hade den en positiv nettoeffekt pa priset
for Zubsolv da rabatterna ar lagre.

Andelen patienter som kan fa Zubsolv subventionerat var
oférandrat inom bade det kommersiella betalarsegmentet
(99 procent) och det publika betalarsegmentet (49 procent).

/\
N
—

zZubsolv

o7mgioasmg. ZUbSOlV =5

zubsolv' | #5577 -
EZTEEAl zubsolv | R
B zubsolv | ¢
el zubsolv

11.4mg/2.9mg
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AmorphOX®

— Nasta generations
teknologi for lakemedels-
formulering 6ppnar upp for
ett brett spektrum av nya
mojligheter inom utveckling
av innovativa lakemedel.

BN [dentifierat behov

Amorfa material blir allt vanligare vid utveckling av lake-

medel och kan ha stor betydelse for produktens egenskaper.

Amorfa material ar icke-kristallina fasta amnen som inte har
nagon fjarrordning, vilket ger dem unika och mycket efter-
traktade egenskaper, sasom mycket snabb l6slighet i vatten.

Amorfa material ar icke-kristallina och instabila, men erbjuder snabb
upplésning vid lakemedelsdistribution.

B imaning

Historiskt har amorfa lakemedelsformuleringar visat sig
vara instabila bade kemiskt och fysikaliskt och degraderas
darfoér under lagring. Orexo har utvecklat en ny plattform
fér lakemedelsformulering: AmorphOX.

TEKNOLOGI

AmorphOX ar en pulverbaserad teknologi som far amorfa
material att bli stabila.

Teknologin ar ett pulver bestaende av partiklar som byggs
upp med hjalp av en unik kombination av lakemedels-
substanser, bararmaterial och, nar sa ar lampligt, andra
hjalpamnen sasom permeabilitetsforstarkare.

Eventuellt tillagg av
andra hjalpamnen
sasom permeabilitets-
forstarkare

1
1
Bararmaterial /
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
]
1
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— Unika styrkor

AmorphOX® ar validerat i flera kliniska studier

AmorphOX har framgangsrikt validerats i flera kliniska studier
vid utveckling av nasala raddningslakemedel vid opioid-
overdos, en med substansen naloxon (OX124) och en med
nalmefen (OX125). Dessutom har teknologin visat utmarkt
kliniska data tillsammans med adrenalin (OX640), en produkt
for behandling av allergiska reaktioner, inkl. anafylaxi. Data
har visat egenskaper som snabb absorption och utmarkt
biotillganglighet. Dessutom har studier visat att teknologin
bidrar till att férbattra hantering och lagring av den aktiva
substansen.

Plasmakoncentration

® AmorphOX®
Traditionell vatska

Overlagsna farmako-
kinetiska (PK) egenskaper
med snabbare upptag,
hégre peak och total
exponering.

Tid (minuter)

De unika egenskaperna hos AmorphOX
sdkerstiller kemisk och fysikalisk stabilitet

Nar AmorphOX testas med olika APl:er framstar partiklarna
som en amorf komposit av de olika ingredienserna, vilket
resulterar i utmarkt kemisk och fysikalisk stabilitet i bade laga
och hoéga temperaturer, samtidigt som den snabbt upplos-
ande egenskapen bibehalls.

Exampel: Kemisk degradering efter accelererade stabilitets-
studier vid 40°C/75% RH

. OH
Sma molekyler HO

2T

Adrenalin
0.1% efter 24 manader
HO

o OYNVQ NNYN"Q
Peptider - /Q:u S ,J,N o Ji
Cetrorelix YOy uf\or"“u“g"“u 0"2“"
) 7N Q Y ° ~°
O = - NHy

0,6% efter 12 manader

L

Biomolekyler

Protein (spike-protein).
Bibehallen aktivitet efter
3 manader (40°C).

TEKNOLOGI

AmorphOX ar en mangsidig plattform

AmorphOX fungerar med ett brett spektrum av aktiva
kemiska substanser, inklusive sma molekyler, peptider och
biomolekyler, och pulvrets egenskaper kan skraddarsys for
att uppfylla specifika behov som partikelstorlek, upplosnings-
egenskaper och slemhinnebindning. Detta gor teknologin
mangsidig med breda tillampningsmojligheter vid lake-
medelsutveckling inom flera olika terapiomraden.

amorphOX’
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Maximera AmorphOX® potential
genom strategiska partnerskap

En viktig del i Orexos strategi for att utoka anvandningen av
AmorphOX ar att inga strategiska partnerskap med bade stora
lakemedelsbolag och mindre, forskningsfokuserade foretag.
Genom att testa AmorphOX i kombination med molekyler
som kontrolleras av andra bolag, ar ambitionen att utveckla
nya och forbattrade lakemedel, samtidigt som vardefull data
samlas in for att ytterligare forbattra teknologin.

Frigor betydande mojligheter
vid partnerskap

Partnerskap kan generera omfattande maojligheter for
partnerbolagen:

¢ Nya produktidéer genom forbattring av nuvarande
lakemedel

o Utdkade indikationer med inriktning pa nya terapiomraden

o Forbattrat effektpaslag for snabbare terapeutisk verkan

« Okad patientvanlighet genom mer lattillgangliga
administrationsvagar

e Langvarigt skydd av immateriella rattigheter (IP) som en del
av livscykelhanteringen®

o Forbattrad stabilitet, vilket kan effektivisera varu-
forsorjnings- och distributionskedjor genom att eliminera
behovet av kylkedjor.

Genom att utnyttja styrkorna hos AmorphOX kan samarbets-

partners frigéra den fulla potentialen hos sina molekyler och

fa ut innovativa behandlingar pa marknaden snabbare och
mer effektivt.

Effektivisering av nasal
lakemedelstillforsel

Tack vare den pulverbaserade teknologin kan lakemedlet
anpassas for att absorberas av kroppen via olika
administreringsvagar. For nasal tillforsel, vilket galler for
Orexos livraddande lakemedel, har en varuforsorjnings-
kedja utvecklats som sakerstaller kostnadseffektivitet och
tillforlitlighet. En etablerad varuforsorjningskedja starker
mojligheterna att skala upp framtida nasala produkter under
utveckling, bade internt och i samarbete med andra lake-
medelsbolag.

Stark patentstrategi

Den interna IP-avdelningen har ett nara samarbete med
F&U-teamet for att sakerstalla ett robust skydd genom hela
utvecklingsprocessen, vilket innebar att teknologier och
utvecklingsprojekt stéds av en omfattande patentstrategi.
Orexos starka patentportfolj med patent som ar listade i
FDA:s sa kallade Orange Book, skyddar produkterna pa
viktiga marknader.

TEKNOLOGI

AmorphOX® — en mangsidig formulerings-
teknologi med potential att l6sa omfattande
utmaningazr:

Partner (Exempel) A B C* D
API BM  V/AV) V(VLP) NCE

Forbattrad stabilitet och v v v
eliminering av kylférvaring

Ny produktmajlighet v v
Ny indikation
v

Forbattrat paslag av
lakemedlet

v
v

* Powder for Pandemic Preparedness

BM = Biomolecule | V (VLP) = Virus Like Particle
V (AV) = Attenuated Virus | NCE = New Chemical Entity
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Produkter under
utveckling

Utveckling av nya lakemedel
med AmorphOX® plattform

IZIPRY™ (eye-ZIP-ree) tidigare OX124 — intranasal
raddningsmedicin vid opioidoverdos med hog
dos av pulverbaserat naloxon

Projektet

Att drabbas av opioiddverdos ar ett livshotande tillstand,
som kannetecknas av att individen blir medvetslds och far
andningsdepression. Baserat pa AmorphOX-teknologin har
Orexo utvecklat Izipry som ar ett hdgdoslakemedel utformat
for att motverka opioiddverdoser, inklusive dem som upp-
kommer vid anvandning av syntetiska opioider, som otillaten
fentanyl och fentanylanaloger.

Differentiering och IP

Izipry har visat betydligt snabbare absorption och vasentligt
hégre plasmakoncentrationer av naloxon jamfort med

den intramuskulara referens-injektionen. | en cross-over
jamférelse med den nuvarande marknadsledaren, visar
lakemedlet vasentligt hogre maximala plasmakoncentra-
tioner och total exponering av naloxon. Dessa egenskaper
kan vara avgdérande for att undvika hjarnskador och radda liv.
Dessutom visar studier att AmorphOX-teknologin férbattrar
stabiliteten da naloxonet formuleras till ett pulver istallet for
en vatska. Den 6verlagsna stabiliteten innebar bland annat att
Izipry inte fryser vid minustemperaturer.

Izipry har patent som skyddar produkten till 2039.

Utveckling under kvartalet

De komponenter som ar kritiska for att paborja
kommersiell tillverkning levererades enligt den senaste
uppdaterade tidslinjen fran leverantoren. Parallellt fortsatte
arbetet med att férbereda for att ta fram ny tekniska

data, framst relaterad till stabilitet och tillforlitlighet

fran den kommersiella produkten. En uppdaterad
registreringsansokan férvantas lamnas in till FDA under
sommaren 2026. Denna ansdkan foljer pa ett complete
response letter (CRL) som mottogs under tredje kvartalet
2024.

Varumarket IZIPRY™ f&r OX124 har godkants villkorligt av
FDA. Slutligt godkannande av namnet ar villkorat av FDA:s
godkannande av produktkandidaten.

Van

tanylanal

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

Marknad och kommersialisering

Vid ett potentiellt godkannande kommer Izipry att
tillgodose ett behov av hégdoslakemedel mot éverdoser,
eftersom de flesta 6verdoser av opioider orsakas av starka
syntetiska opioider, som otillaten tillverkad fentanyl och
fentanylanaloger.

Izipry férvantas spela en viktig roll féor dem som administrerar
multipla doser av 4 mg intranasalt naloxon, dar syntetiska
opioider, sarskilt fentanyl, misstanks. Den &verlagsna
stabiliteten hos Izipry innebar att lakemedlet kan forvaras i
minusgrader utan att dess effektivitet paverkas, vilket ar en
viktig egenskap for utryckningspersonal som ska radda liv i
regioner med kallare klimat.

For att Oka tillgangen till lakemedel mot 6verdoser har
lagdoserade naloxonprodukter, inklusive marknadsledaren,
godkants av FDA som receptfria OTC-produkter. Historiskt
har offentliga och privata forsakringsprogram i USA inte
subventionerat de flesta OTC-produkter, vilket kan gora dessa

»:

och arttvecklat
overdoser orsakade™av sﬂtetisk
opioider sasofafentanyl och

behandla

6ger:

P
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produkter odverkomliga for manga patienter. Eftersom Izipry
kommer att vara en receptbelagd produkt ar det troligt att
lakemedlet kommer subventioneras av férsakringsbolag.
Dessutom kan Izipry gynnas av att lakare forskriver
hogdosnaloxon tillsammans med receptbelagda opioider for
behandling av smarta.

For att stodja individer med finansiella svarigheter kommer
|zipry tackas av Orexos patientstodprogram.

VID ETT GODKANNANDE HAR
OX640 POTENTIAL ATT HA FLERA
DIFFERENTIERANDE EGENSKAPER
forbattrad absorption och
exponering
langre hallbarhetstid
mindre restriktiva lagringskrav
forbattrad dosoverensstammelse
fri fran konserveringsmedel.

0X640 - intranasal raddningsmedicin vid
allergiska attacker med pulverbaserat adrenalin

Projektet i korthet

Malet med OX640 ar att utveckla ett pulverbaserat intranasalt
adrenalinlakemedel for akut behandling vid allergiska
reaktioner, inklusive anafylaxi. Adrenalin ar en mycket instabil
aktiv ingrediens som ar kanslig for kemisk nedbrytning, vilket
ar anledningen till att majoriteten av dagens kommersiella
adrenalinprodukter har begransad hallbarhet och restriktiva
lagringskrav.

Differentiering och IP

OX640 ar ett nalfritt adrenalinlakemedel som bygger

pa AmorphOX-teknologin. Med stdd av teknologin har
adrenalinet formulerats tillsammans med bararmaterial och
sedan spraytorkats for att utveckla ett pulver lampligt for
nasal administration. Pulverbaserade lakemedel, till skillnad
fran vatskebaserade, kan battre uppratthalla en kemisk

och fysikalisk stabilitet hos substansen, vilket forlanger
hallbarheten och bevarar den terapeutiska effekten dver tid.
Dessa faktorer kan ge betydande férdelar for patienter och
sjukvardssystem varlden over.

OX640 har patent och patentansdkningar som skyddar
produkten fram till 2044.

Utveckling under kvartalet

Arbetet fortsatte med att forbereda for kommersiell
produktion. Bland annat faststalldes den slutliga
kommersiella formuleringen och dosen. Dessutom
forbereddes for att genomfora stabilitetsstudier av
den slutliga produkten samt tillforlitlighetstester dar
produktens uthallighet testas mot extrema externa
faktorer. Aterkoppling erhélls fran FDA angaende
utvecklingsprogrammet och planeringen infor de
registreringsgrundande studierna fortsatte. | kvartalet
inleddes ocksa samtal med motsvarande myndigheter i EU
och Storbritannien.

Parallellt fordes diskussioner med potentiella partners
for fortsatt utveckling och kommersialisering pa globala
marknader.

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

0OX390 - intranasal raddningsmedicin vid
overdos orsakade av en kombination av av
livshotande otillatna droger

Projektet i korthet

Med stdéd av AmorphOX-teknologin utvecklas en ny
raddningsmedicin, OX390. Lakemedlet ska anvandas som
ett komplement till raddningsmedicinerna Izipry och OX125
for att hantera den dkande forekomsten av uppblandade
syntetiska opioider. OX390 kommer i kombination med
naloxon eller nalmefen 6ka mojligheten att radda liv vid
overdoser.

Differentiering och IP

Inga kanda konkurrerande produkter pa marknaden. OX390
skyddas av patentportfélien for AmorphOX.

Utveckling under kvartalet

Det pre-kliniska utvecklingsarbetet gick in i en fas dar
flera pulverbaserade formuleringar av OX390 togs fram
med stod av AmorphOX-teknologin. Efter genomforda
analyser och omfattande utvarderingar fattades beslut
om att ga vidare med ett selekterat antal formuleringar.
Dessa lakemedelskandidaters effekt och tillforlitlighet
kommer att utvarderas i en in-vivo proof-of-concept-
studie. Parallellt férdes aven dialoger med amerikanska
halsovardsmyndigheter rérande potentiella samarbeten
inom vidareutveckling.

Delarsrapport kv 2 2025 11



OX125 - intranasal raddningsmedicin vid
opioidoverdos med pulverbaserat nalmefen
Inga forandringar i projektet under kvartalet. Samtidigt foljs
utvecklingen av den forsta godkanda intranasala
nalmefen-produkten pa den amerikanska marknaden.

For mer information om OX125 se https://orexo.se/fou/.

Projekt i tidig utveckling

Orexo har testat enzymer, peptider och proteiner med den
pulverbaserade formuleringsteknologin AmorphOX® och
sett bibehallen aktivitet och signifikant férbattrad stabilitet
jamfért med andra formuleringar i ett brett spektrum av
lagringstemperaturer. Under kvartalet forfinades AmorphOX-
strategin for att paskynda anvandningen av teknologin. Den
reviderade strategin innebar ett dkat fokus pa stdrre moleky-
ler, sdsom vacciner, samt att inga strategiska partnerskap for
att bredda narvaro och tillampning inom detta omrade.

Utveckling under kvartalet

| borjan av kvartalet, vilket kommmunicerades i delarsrapporten
for kv 1 (viktiga handelser efter periodens utgang), meddelades
positiva data fran en proof-of-concept-studie i rattor som
genomfoérdes tillsammans med Abera Bioscience (Abera).
Syftet var att undersdka hur Aberas mukosala influensa-
vaccinplattform presterar i kombination med AmorphOX-
teknologin, som majliggor stabil och anvandarvanlig
pulverformulering. Data visade att bada formuleringarna,
vatska respektive pulver, demonstrerade starka systemiska
antikroppssvar i serum (IgG) samt lokalt i ndsa och lungor (IgA).
Ingen skillnad upptacktes i immunsvaret mellan den flytande
nasala lGsningen och det intranasala pulvret.

Potentiella fordelar med intranasalt influensavaccin ar
att pa ett enkelt och effektivt satt bidra till att minska
smittspridningen och férebygga sjukdomar, vilket kan spela

» K,
Shaping the Future
Drug Delivery: Orex
AmorphOX® Unlock
New Possibilities fo
Critical Medicines

Las intervjun med Robert Rénn,
SVP & Head of R&D pa www.orexo.se

PRODUKTER UNDER UTVECKLING

en viktig roll vid en eventuell framtida pandemi. Formulering
av vacciner i pulverform med hjalp av AmorphOX-teknologin
ger mojlighet att utveckla kostnadseffektiva, termostabila
vacciner utan behov av kylkedja.

| kvartalet presenterades aven data fran en stabilitetsstudie
dar karnkomponenten i Aberas vaccinplatform
formulerats till ett pulver med stéd av AmorphOX-
teknologin. Vaccinplattformen lagrades i temperaturer
fran -20 till +40 grader under sex manader. Data visade
att karnkomponenten behdll sin funktionalitet mycket val
genom hela temperaturintervallet.

Orexo for diskussioner med Abera avseende ett eventuellt
fortsatt samarbete.

Ovriga explorativa forstudier som pagar i samarbete med
externa parter har under kvartalet utvecklats enligt plan.
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Hallbarhet

Orexo stodjer Agenda 2030 samt FN:s globala mal for hallbar
utveckling och Global Compact sedan 2017. Bolagets hallbar-
hetsstrategi foljer FN:s riktlinjer.

Malet SDG 3: "God halsa och valbefinnande” och framfér allt
delmal 3.5: "Férebygg och behandla drogmissbruk, inklusive
narkotikamissbruk och skadligt alkoholbruk” fortsatter att
vara karnan i Orexos verksamhet.

Orexos hallbarhetsagenda omfattar fyra fokusomraden:

1. Ansvarsfullt foretagande

Ansvarsfullt féretagande baserat pa fortroende, transparens,
integritet och nolltolerans mot korruption ar centralt fér all
verksamhet och en grund for hallbarhetsarbetet.

2. Tillgang till halso- och
sjukvard

Oka tillgangen till vard for patienter med OUD samt utveckla
nya innovativa lakemedel som moter stora behov.

3. Hallbara medarbetare

Skapa en halsosam arbetsmiljo med inkludering och
mangfald i alla vara team.

4. Milj6- och klimatpaverkan

Var ambition ar att minska miljo- och klimatpaverkan fran
alla vara aktiviteter och produkter.

For fordjupad information om hallbarhetsarbetet se
www.orexo.com eller Hallbarhetsrapporten 2024.

orstulit foregy.

Hallbarhets-
strategi

HALLBARHET

Utveckling under kvartalet

En uppdatering av hallbarhetsstrategin pabodrjades baserat
pa resultatet fran den dubbla vasentlighetsanalysen

som genomfordes andra halvaret 2024 enligt CSRD-
kraven (Corporate Social Reporting Directive). Parallellt
bevakades utvecklingen kring Omnibuspaketet som
innebar omfattande lattnader i rapporteringskrav
kopplade till CSRD.

For att fler med ekonomiska svarigheter ska fa ta del

av patientstddsprogrammen har aktiviteter initierats

for att utbilda och underlatta for saljkaren att anvanda
dem i moten med vardpersonal. Arbetet med att inga
partnerskap inom MATCore-programmet, som erbjuder
behandling, utbildning och stod for OUD-patienter,
fortsatte i kvartalet.

Nagra enstaka forbattringsomraden har identifierats infor
certifiering enligt My Green Lab. | kvartalet genomférdes
aktiviteter for att forbattra rutiner inom laboratoriet och
personalen utbildades. Malet ar att bli certifierade innan
utgangen av 2025.

For tredje aret i rad rapporterades hallbarhetsarbetet till
UN Global Compact, enligt principen Communication on
Progress.
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Finansiell oversikt

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick till SEK 118,2 m (154,0) for kv 2
och till SEK 264,5 m (293,2) for H1. Minskningen forklaras
framst av en svagare US-dollar samt en ej aterkommande
rabattbetalning vilket resulterade i lagre intakter inom US
Commercial.

Nettoomsattning per segment

US Commercials omsattning uppgick till SEK 113,5 m (147,9)
fér kv 2. Minskningen drivs av produktforsalining av Zubsolv®
i USA, framst till foljd av lagre efterfragan. En ogynnsam
betalarmix pa SEK 3,2 m paverkade negativt, medan en
okning av grossisternas varulager bidrog positivt med SEK
1,6 m. En svagare USD hade en negativ paverkan om SEK
12,0 m, och en stor betalares granskning av rabatter fran
2020 ledde till en ej aterkommande rabattbetalning med
negativ inverkan om SEK 8,9 m. US Commercials omsattning
uppgick till SEK 246,5 m (277,2) for H1. | lokal valuta uppgick
US Commercials nettoomsattningen till USD 11,8 m (13,9) for
kv 2 och till USD 24,3 m (26,3) for H1.

NETTOOMSATTNING OCH EBIT PER SEGMENT

HQ & Pipelines nettoomsattning avseende évriga produkter
som kommersialiseras genom partners uppgick till SEK 4,8 m
(6,0) for kv 2. Minskningen férklaras framst av lagre intakter
avseende Zubsolv ex-US om SEK 0,4 m (1,5) samt lagre royalty-
intakter fran Abstral om SEK 0,7 m (1,3), delvis motverkad av
hogre royaltyintakter fran Edluar om SEK 3,6 m (3,3). HQ &
Pipelines intakter avseende &vriga produkter som kommersiali-
seras genom partners uppgick till SEK 17,9 m (16,1) for H1.

Kostnad for salda varor

Kostnad for salda varor (KSV) uppgick till SEK 8,4 m (16,3)
for kv 2. US Commercial uppgick till SEK 8,3 m (15,4), dar
minskningen framst forklaras av en positiv valutaeffekt
om SEK 7,7 m jamfort med féregaende ar, gynnsamma
produktionskostnader for Zubsolv US samt lagre tekniska

UTVECKLING ZUBSOLV®US FORSALINING

147,9

~—————— -7,8%ilokal valuta exkl. e ————
aterkommande betald rabatt
Minskning i lokal valuta -15,2 % ! '

K2 Oppna ) prissubven-  UHG & Varulager Net Valuta Kv22025exkl.ej Justering Kv2 2025inki. ej
2024 listor  tionerade listor ~ Humana i

SEKm

betald rabatt betald rabatt

FINANSIELL OVERSIKT

infrastrukturkostnader for Digitala program for mental halsa
(DMHP). HQ & Pipeline uppgick till SEK 0,1 m (0,9) for kv 2,
dar minskningen beror pa att ingen forsaljning av tabletter
skett till Orexos partner Accord Healthcare. Kostnad for salda
varor (KSV) uppgick till SEK 29,2 m (29,6) for H1.

Rorelsekostnader

Totala rorelsekostnader var 14,4 procent lagre jamfért med
samma period foregaende ar och uppgick till SEK 131,4 m
(153,5). En svagare USD bidrog positivt med SEK 3,5 m
jamfért med foregaende ar.

Forsaljningskostnader uppgick till SEK 40,1 m (52,2) for kv 2.
Minskningen forklaras framst av lagre marknadsféringsrela-
terade kostnader for OX124 samt lagre Group Purchasing
Organization (GPO)-avgifter relaterade till marknadstilltrade
inom US Commercial. Forsaljningskostnader uppgick till SEK
82,6 m (95,6) for H1.

Administrativa kostnader uppgick till SEK 31,0 m (42,2)

fér kv 2. Minskningen forklaras framst av lagre kostnader
for juridiska utgifter relaterade till DOJ-utredningen

samt minskade utgifter for DMHP inom US Commercial.
Administrativa kostnader uppgick till SEK 62,0 m (77,1) for H1.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till SEK 57,2 m
(64,3) for kv 2. Minskningen férklaras framst av lagre kostnader
relaterade till patent, lagre avskrivningskostnader féor DMHP

SEKm Nettoomsattning EBIT
2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Zubsolv US foérsaljning produkter 113,5 147,9 246,5 2772 560,3 - - - - -
Digitala program for mental halsa (DMHP) férséljning produkter = 0,0 = 0,0 0,0 — — — — —
US Commercial - total 113,5 147,9 246,5 2772 560,3 35,5 36,0 79.5 67,9 27,9
Abstral® royalty 0.7 13 24 84 8,2 — — — — —
Edluar® royalty 3,6 3,3 7,0 6,0 12,5 - - - - -
Zubsolv - ex US 04 15 85 17 89 - - - - -
HQ & Pipeline - total 4,8 6,0 17,9 16,1 29,7 -571 -51,9 -106,2 -88,5 -168,3
Total 118,2 154,0 264,5 293,2 590,0 -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3
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samt immateriella tillgangar relaterade till Zubsolv, delvis
motverkad av hégre kosthader for OX124. Forsknings- och
utvecklingskostnader uppgick till SEK 108,8 m (120,9) for H1.

Ovriga rorelseintakter och -kostnader uppgick till SEK -3,0 m
(5,2) for kv 2. Detta forklaras framst av valutaforluster vid
omvardering av balansposter i utlandsk valuta i moderbolaget,
framst USD, om SEK -3,8 m (0,0), lagre forsakringsersattning
om SEK 0,6 m (2,9), lagre ersattning fran partners avseende
utvecklingskostnader om SEK 0,0 m (1,1) samt avsaknad

av bidrag avseende MATCore om SEK 0,0 m (1,1). Ovriga
rorelseintakter och -kostnader uppgick till SEK -8,5 m (9,5)
for H1.

Rorelseresultat

EBITDA uppgick till SEK -10,1 m (5,0) for kv 2 och till
SEK -4,2 m (20,9) for H1.

EBITDA-bidraget fran US Commercial uppgick till SEK 36,6 m
(46,9) for kv 2 och till SEK 81,7 m (89,6) for HL.

Total EBIT uppgick till SEK -21,5 m (-15,8) fér kv 2 och till
SEK -26,7 m (-20,5) for H1.

EBIT-bidraget fran US Commercial uppgick till SEK 35,5 m
(36,0) for kv 2 (inkluderande den negativa inverkan om SEK
8.9 m fran ej aterkommande rabattbetalning), vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 31,3 procent (24,4). EBIT-bidraget fran

EBITDA KONCERNEN, SEK m
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US Commercial uppgick till SEK 79,5 m (67,9) for H1, vilket
motsvarar en roérelsemarginal om 32,3 procent (24,5).

Finansnetto och skatt

Finansnettot for kv 2 uppgick till SEK -12,3 m (-21,5) och
forklaras framst av lagre kostnader avseende obligationslan
om SEK -12,0 m (-21,4), negativ orealiserad valutaeffekt om
SEK -0,2 m (-0,8) fran moderbolagets bankkonton i utlandsk
valuta, framst USD, samt lagre ranteintakter fran bankkonton
om SEK 0,3 m (1,1). Finansnettot uppgick till SEK -26,4 m
(-26,6) for H1.

Total skattekostnad uppgick till SEK -5,9 m (1,4) for kv 2.
Okningen forklaras framst av en hégre negativ justering
om SEK -5,1 m (2,5) avseende uppskjuten skatt hanforlig
till temporara skillnader. Total skattekostnad uppgick till
SEK -2,6 m (2,3) for H1. Orexo utfor regelbundna beddém-
ningar av bolagets uppskjutna skattefordran och genomfoér
justeringar i enlighet med krav i IAS 12.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till SEK -39,8 m (-35,9) for kv 2
och till SEK -55,6 m (-44,8) for H1.

US COMMERCIAL EBITDA MARGINAL OCH EBITDA (LTM®, SEK m)

2023 2024 2025

EE US COMMERCIAL EBITA, LTM, SEK m BN US COMMERCIAL EBITA MARGIN, LTM, SEK m

FINANSIELL OVERSIKT

Kassa och kassaflode

Kassaflode fran den l6bpande verksamheten uppgick till

SEK -0,7 m (-6,5) for kv 2 och paverkades negativt framst av
negativt rorelseresultat och betalda rantor, delvis motverkat
av justeringar for icke-kassaflodespaverkande poster. Kassa-
flodet fran den l6pande verksamheten uppgick till SEK 32,1 m
(-25/4) for H1.

Finansieringsverksamheten paverkades under kv 2 positivt

av forsaljning av Orexos egna obligationer om SEK 10,0 m
(0,0) i nominellt varde, och efter transaktionen innehar Orexo
SEK 20 m i nominellt varde av sina egna obligationer.

Periodens kassafldde uppgick till SEK 3,7 m (-57,1), exklusive en
negativ valutaeffekt fran USD om SEK -1,5 m (-1,2). Periodens
kassafldde for H1 uppgick till SEK 10,4 m (-34,0), exklusive en
negativ valutaeffekt fran USD om SEK -12,4 m (2,6).

Per den 30 juni 2025 uppgick likvida medel till SEK 121,3 m
(139,7) och rantebarande skulder till SEK 471,6 m

(458,5), vilket innebar en negativ nettokassaposition om
SEK -350,3 m (-318,8). Likvida medel dkade med SEK 2,2 m
fran kv 1 2025.

KASSAFLODE FRAN LOPANDE VERKSAMHET, SEK m
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FINANSIELL OVERSIKT

Investeringar

Bruttoinvesteringar i materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till SEK 0,0 m (2,7) for kv 2 och till
SEK 0,0 m (3,8) for H1.

Eget kapital

Eget kapital per den 30 juni 2025 uppgick till SEK -197,0 m
(24,2).

Moderbolaget

Nettoomsattningen for kv 2 uppgick till SEK 4,8 m (105,8),
varav SEK 0,0 m (99,8) avsag forsaljning till koncernbolag.
Nettoomsattningen uppgick till SEK 17,9 m (206,3) for H1,
varav SEK 0,0 m (190,2) avsag forsaljning till koncernbolag.

Totalt rorelseresultat (EBIT) uppgick till SEK -60,8 m (-7,4) for
kv 2 och till SEK -112,6 m (-5,1) fér H1.

Resultat fore skatt uppgick till SEK -47,0 m (-28,5) for kv 2
och till SEK -85,5 m (-33,2) for H1.

Investeringar i utrustning f&r utvecklingsorganisationen upp-
gick till SEK 0,0 m (2,7) for kv 2 och till SEK 0,0 m (3,8) for H1.

Per den 30 juni 2025 uppgick likvida medel i moderbolaget
till SEK 41,1 m (111,2).

Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30 juni 2025 till
SEK 955,8 m (131,2). Okningen jamfort med samma period
foregaende ar forklaras framst av den interna transaktionen
med en avyttring av Zubsolv-verksamheten i USA till det
helagda dotterbolaget Biolipox AB till ett verkligt marknads-
varde om SEK 1 138,9 m under kv 4 2024.
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Ovrig information

Finansiell utsikt 2025

» Buprenorfin/naloxon marknaden vaxer
2-5 procent, baserat pa nuvarande tillvaxttakt

o Nettointakter for Zubsolv® i USD i intervallet USD 50-55 m

o OPEX, exklusive avskrivningar och amorteringar, i intervallet
SEK 460-500 m

e Positivt EBITDA for helaret 2025.

Den finansiella prognosen for 2025 baseras pa ett fram-
atblickande antagande om en USD/SEK-vaxelkurs pa 10,50.
Den genomsnittliga USD/SEK-vaxelkursen under kv 2 var
9.64 och vid utgangen av kvartalet 9,49. Framover kan en
volatil marknad leda till férandringar i vaxelkursen. Vid analys
av valutakanslighet vid en nedgang i USD/SEK om

10 procent kommer den negativa paverkan pa US Commer-
cials nettoforsaljning dampas pa EBIT-niva som en effekt av
ett naturligt skydd pa kostnadssidan uppgaende till cirka 80
procent av de lagre intakterna.

Framatblickande uttalanden

Denna rapport innehaller framatblickande uttalanden som
aterspeglar bolagets nuvarande férvantningar. Aven om
bolaget anser att de forvantningar som aterspeglas i dessa
framatblickande uttalanden ar rimliga, kan ingen garanti ges
for att dessa forvantningar ar korrekta eftersom de ar foremal
for risker och osakerheter som kan fa de faktiska resultaten
att avvika vasentligt pa grund av en mangd olika faktorer.

Dessa faktorer inkluderar, men ar inte begransade till, for-
andringar i den globala ekonomin, marknads och konkur-
rensférhallanden, forandringar i efterfragan pa produkter,
utbuds- och tillverkningsbegransningar, valutafluktuationer,

utvecklingen av rattstvister, forandringar i lagstiftningen och
andra myndighetsatgarder.

Framatblickande uttalanden avser endast den tidpunkt da de
gjordes, och utover vad som kravs enligt tillamplig lag atar
sig bolaget ingen skyldighet att uppdatera nagot avdem med
hansyn till ny information eller framtida handelser.

Risker och osakerhetsfaktorer

Orexo ar utsatt for externa risker sasom geopolitiska
konflikter samt politiska och regulatoriska férandringar. Andra
risker som kan paverka bolagets verksamhet ar operativa
risker, hallbarhetsrisker samt finansiella risker. De sistnamnda
riskerna kan ha en inverkan pa den finansiella utvecklingen
och positionen. Orexo arbetar kontinuerligt for att proaktivt
identifiera, analysera och minska bade kanda och nya risker.

Betydande risker och osdkerhetsfaktorer presenteras i Ars-
och hallbarhetsrapporten for 2024 och i Delarsrapporten
Not 4, Tvister.

Den nyligen godkanda lagen, som gar under namnet

Big Beautiful Bill, kommer att leda till neddragningar inom
Medicaid-finansieringen. Hur detta forvantas paverka
tillgangen till vard bland individer med OUD a&r annu inte
klart, men utvecklingen foljs noggrant.

Med hansyn till att tullar kan komma att inféras pa global
handel kan Orexos utvecklingsprojekt paverkas da dessa ar
mer beroende av en internationell férsorjningskedja. Den
nuvarande nivan av osakerhet gér det utmanande att vidta
omedelbara atgarder, men bolaget foljer utvecklingen noga
och arbetar med riskhantering f&r olika scenarier. Detta arbe-
te kan leda till att vissa delar av den planerade férsorjnings-
kedjan omproévas.

OVRIG INFORMATION & FINANSIELL PROGNOS

Ordlista

Se https://orexo.se/ordlista/

Uppsala, 16 juli, 2025

Nikolaj Serensen
VD och koncernchef
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Styrelsens och VDs forsakran

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget

och de foretag som ingar i koncernen star infor.
Rapporten ar inte granskad av bolagets revisorer.

Uppsala, Sverige, 16 juli, 2025
Orexo AB (publ)

Friedrich von Bohlen Robin Evers
Styrelseordférande Styrelsemedlem
Christine Rankin Fred Wilkinson
Styrelsemedlem Styrelsemedlem

Staffan Lindstrand
Styrelsemedlem

Nikolaj Serensen
President and CEO

OVRIG INFORMATION & FINANSIELL PROGNOS

Delarsrapport kv 2 2025
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REFERENSER

Referenser

L Sid 6, Substance Abuse and Mental Health Services Administration

Sid 6, Substance Abuse and Mental Health Services Administration

Sid 6, Center of Disease Control and Prevention

4 Sid 6, Center of Disease Control and Prevention

5 Sid 9, AmorphOX-teknologin ar skyddad av patent och patentansdkningar fram till 2039-2044
6 Sid 15, Last Twelve Months (senaste tolv mandaderna).
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Finansiella rapporter, noter och nyckeltal

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Nettoomsattning 9 118,2 154,0 264,5 2932 590,0
Kostnader for salda varor -84 -16,3 -29,2 -29,6 =721
Bruttovinst 109,8 137,7 25558 2637 517,9
Forsaljningskostnader -40,1 -52,2 -82,6 -95,6 -191,3
Administrationskostnader -31,0 -42,2 -62,0 -771 -165,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -57,2 -64,3 -108,8 -120,9 -340,0
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -3.0 52 -8,5 9,5 384
Rorelseresultat (EBIT) -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3
Finansiella poster — netto -12,3 -215 -26,4 -26,6 -50,3
Resultat efter finansiella poster -33,8 -37,3 -53,0 -471 -190,6
Inkomstskatt 5 -59 14 -2,6 2.3 -124
Periodens resultat -39,8 -35,9 -55,6 -44,8 -203,0
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun  jan-dec
Periodens resultat -39,8 -35,9 -55,6 -44,8 -203,0
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterforas i resultat-
rakningen:
Omrakningsdifferenser -10,0 -14 -29,0 10,1 179
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter 10,0 14 290 101 179
skatt ! . ’ ' !
Summa totalresultat for perioden * -49,8 -37,3 -84,6 -34,7 -185,1

L Allt eget kapital och resultat for respektive period ar hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Delarsrapport kv 2 2025
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FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2025 2024 2024 2025 2024 2024
SEKm Noter 30jun 30jun 31 dec SEKm 30jun 30 jun 31dec
TILLGANGAR Ingaende eget kapital -126,3 58,9 58,9
Anléggningstillgangar Summa totalresultat for perioden -84,6 -34,7 -1851
Materiella anldggningstillgangar 55,0 73,7 64,7 Aktierelaterade ersattningar 13,8 _ _
Immateriella anldaggningstillgangar 24,3 1544 26,9 Utgaende eget kapital -197,0 24,2 -126,3
Nyttjanderattstillgangar 26,4 24,8 16,4
Uppskjuten skattefordran 5 36,1 53,2 389
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 20,6 0,8 16
Summa anlaggningstillgangar 162,4 306,9 148,4

Omsattningstillgangar

Varulager 41,2 69,2 60,1
Kundfordringar 167,3 206,6 198,5
Ovriga fordringar 13,6 18,5 35,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 27,6 32,5 294
Likvida medel 121,3 139,7 123,3
Summa omsattningstillgangar 3710 466,4 446,4
SUMMA TILLGANGAR 5334 7733 5948
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital -197,0 24,2 -126,3
Langfristiga skulder

Avsattningar 53 18,9 24,0
Rantebarande skulder 6 471,6 458,5 460,0
Leasingskuld, langfristig 31 81 6,0
Summa langfristiga skulder 480,0 485,5 490,0

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 69,3 534 41,5
Avsattningar 106,1 1313 112,1
Ovriga skulder 12,8 11,5 91
Upplupna kostnader 414 50,9 58,2
Leasingskuld, kortfristig 20,9 164 10,0
Summa kortfristiga skulder 250,5 263,6 2311
Summa skulder 730,5 749,1 7211
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 533.4 7733 594,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Roérelseresultat -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3
Erhallna rantor 0.8 0.8 15 2,6 77
Betalade rantor -12,5 -23,6 -24,0 -339 -60,2
Betald inkomstskatt -0,2 -11 -0,7 -1,6 -15
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 3 33,2 18,2 39,1 36,3 1637
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital -0,3 -21,4 -10,8 -171 -30,6
Forandring av rorelsekapital -0,4 14,9 42,9 -8,3 -2,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -0,7 -6,5 321 -25,4 -32,6
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar — -2.7 — -3.8 -4,6
Féréandring av finansiella anldggningstillgangar — — -19,2 — -07
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 -2,7 -19,2 -3,8 =53
Amortering av leasingskulder -55 -57 -12,5 -11.2 -22,0
Forandring av aterkopt del i bond 10,0 -42,3 10,0 6.5 6,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,5 -48,0 -2,5 -4,7 -15,5
Periodens kassaflode 37 -571 10,4 -34,0 -53,5
Likvida medel vid periodens ingang 119,1 198,0 W 171,0 171,0
Kursdifferenser i likvida medel -1.5 -1,2 -124 2,6 58
Forandring likvida medel 2,2 -584 -2,0 -31,3 -477
Likvida medel vid periodens utgang 121,3 139,7 1213 139,7 123,3

Delarsrapport kv 2 2025
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Nyckeltal?

Nyckeltalen nedan ar anvandbara for dem som laser de finansiella rapporterna och ett komplement till andra avkastningsmatt
vid utvardering av implementering av strategiska investeringar och koncernens férmaga att na finansiella mal och ataganden.

2025 2024 2025 2024 2024

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Rorelsemarginal, % neg. neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Nettoskuldsattning, SEK m 350,3 3188 350,3 318,8 336,8
Skuldsattningsgrad, % neg. 18947 neg. 18947 neg.
Soliditet, % neg. 31 neg. 31 neg.
Antal aktier, fore utspadning 34705 306 34 504 154 34 585 957 34 467 781 34 491 050
Antal aktier, efter utspadning 38 652 275 34 504 154 38 547 892 34 467 781 34 491 050
Resultat per aktie, fore utspadning, kr -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -1,15 -1,04 -1,61 -1,30 -5,89
Antal anstallda vid periodens slut 108 112 108 112 110
Eget kapital, SEK miljoner -197,0 24,2 -197,0 24,2 -126,3
Sysselsatt kapital, SEK m 274,5 482,7 274,5 482,7 333,8
Roérelsekapital, SEK m -0,8 63,1 -0,8 631 92,0

2 Definitioner av nyckeltal aterfinns i slutet av denna rapport

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

Delarsrapport kv 2 2025

23



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm Noter apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 4,8 105,8 179 206,3 303,8
Kostnad salda varor -24 -174 -9,6 -353 -63,2
Bruttoresultat 2,3 88,4 8,4 171,0 240,5
Forsaliningskostnader -44 -302 -8,0 -55.6 -124.9
Administrationskostnader -14,3 -16,0 =271 -311 -58,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -45,5 -51,0 -86,5 -944 -288,8
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 7 11 14 0,6 51 11431
Rérelseresultat (EBIT) -60.8 7.4 -112,6 -S4 L7
Ranteintakter och rantekostnader 15,2 -13,5 32,0 -22,3 -39,9
Ovriga finansiella intakter och kostnader -15 -76 -49 -59 -6,5
Finansiella poster — netto 13,8 -21,1 271 -28,2 -46,4
Resultat fére skatt -47,0 -28,5 -85,5 -33.2 865,3
Inkomstskatt 5 - - - - -
Periodens resultat -47.0 -28,5 -85,5 -33.2 865,3
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Periodens resultat -47,0 -28,5 -85,5 -33,2 865,3
Ovrigt totalresultat — - - - -
Summa totalresultat for perioden -47,0 -28,5 -85,5 -33,2 865,3

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2025 2024 2024
SEKm Noter 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Patent, rattigheter, egenutvecklade immateriella anlaggningstillgangar och dataprogram 224 132,7 24,1
Inventarier, maskiner och férbattringsutgifter pa annans fastighet 55,0 73,7 64,7
Andelar i koncernféretag 290,3 289,6 2918
Andelar och vardepapper i andra féretag 19,2 - -
Summa anléggningstillgangar 386,9 496,0 380,6
Omsattningstillgangar
Varulager 24 339 6,8
Kundfordringar 56 12,1 6,8
Ovriga fordringar 8,9 12,7 30,3
Fordringar hos koncernféretag 7 10112 1104 10494
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 24,4 281 151
Likvida medel 411 111,2 61,2
Summa omsattningstillgangar 1093,6 308,5 1169,6
SUMMA TILLGANGAR 1480,4 804,5 1550,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 955,8 131,2 10274
Langfristiga skulder
Avsattningar 34 177 22,3
Obligationslan 471,6 458,5 460,0
Summa langfristiga skulder 475,0 476,2 482,4
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 21,7 221 11,6
Ovriga skulder 10,5 10,0 7.6
Skulder till koncernféretag — 1447 —
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 175 20,3 21,2
Summa kortfristiga skulder 49,7 1971 40,4
Summa skulder 524,7 673,3 522,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1480,4 804,5 1550,2

Delarsrapport kv 2 2025
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Noter

1. Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Orexo till-
l@ampar IFRS som antagits av EU pa dess koncernredovisning.

Redovisningsprinciperna dverensstammer med dem som
anvandes vid upprattandet av Arsredovisningen for 2024.
Ingen av de andrade standarder och tolkningar som tradde i
kraft per den 1 januari 2025 har haft nagon vasentlig inverkan
pa koncernens finansiella rapporter och har inte tillampats
vid upprattandet av denna finansiella rapport.

Moderbolagets redovisning ar upprattad i enlighet med RFR 2
Redovisning for juridiska personer, samt Arsredovisnings-
lagens 9 kapitel.

2. Segmentsrapportering

Verksamheten kontrolleras och rapporteras genom
segmenten US Commercial och HQ & Pipeline. Segmentet US
Commercial utgér distribution och férsaljning av Zubsolv® for
behandling av opioidberoende och distribution och foérsaljning
av digitala program fér mental halsa i USA. Det ar ett komple-
ment till existerande behandlingar samt tillgodoser patienter
med tillgang till ett sofistikerat och individualiserat stdd nar det
behdvs som mest.

Segmentet HQ & Pipeline utgors av koncernstab, FoU, affars-
utveckling, regelefterlevnad och varuférsorjning. | nettofor-
saljning ingar samtliga intakter fran Zubsolv ex US, Abstral®
och Edluar®.

Verkstallande direktéren ar den huvudsakliga beslutsfattaren
och dvervakar rérelseresultatet for koncernens segment
separat for att fatta beslut om resurstilldelning och bedém-
ning av resultat. Segmentets resultat utvarderas baserat pa
EBIT och mats konsekvent med EBIT i koncernredovisningen.

FORDELNING AV INTAKTER OCH EBIT PER SEGMENT

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

2025 2024 2025 2024 2024
SEK'm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
US Commercial
Nettomsattning 113,5 1479 246,5 2772 560,3
Kostnad salda varor -8,3 -154 -24,3 -28,1 -66,3
Forsaljiningskostnader -40,1 -52,1 2222 -95,5 -191,3
Administrationskostnader -16,8 -26,3 09 -46,1 -1074
Forsknings- och utvecklingskostnader -134 -22,3 -82,7 -44,3 -179.4
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader 0,7 41 -35,0 4,8 12,0
Rorelseresultat (EBIT) 5515 36,0 79,5 67,9 27,9
Avskrivningar och amorteringar -11 -10.8 -2.1 -21,6 -149,3
EBITDA 36,6 46,9 81,7 89,6 177,2
HQ & Pipeline
Nettoomsattning 4.8 6,0 179 16,1 29,7
Kostnad salda varor -0,1 -0,9 -4,8 -14 -5.8
Forsaljningskostnader 0.0 -0,1 0.0 -0,1 0.0
Administrationskostnader -14,2 -16,0 -27,0 -31,0 -579
Forsknings- och utvecklingskostnader -43,7 -42,1 -81,7 -76,6 -160,6
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -3,7 11 -10,7 4,7 26,4
Rorelseresultat (EBIT) =571 -51,9 -106,2 -88,5 -168,3
Avskrivningar och amorteringar -104 -10,0 -20,4 -19,8 =550
EBITDA -46,7 -41,9 -85,8 -68,7 -128.,3
Koncern
Nettoomsattning 118,2 154,0 264,5 293,2 590,0
Kostnad salda varor -84 -16,3 -29,2 -29.6 -72,1
Forsaljningskostnader -40,1 -52,2 -82,6 -95,6 -191,3
Administrationskostnader -31,0 -42,2 -62,0 =771 -165,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -57,2 -64,3 -108,8 -120,9 -340,0
Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -3,0 52 -85 9,5 384
Rorelseresultat (EBIT) -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3
Avskrivningar och amorteringar -114 -20,8 -22,5 -41,4 -189,2
EBITDA -10,1 5,0 -4,2 20,9 48,9
Finansnetto -12,3 -21,5 -26,4 -26,6 -50,3
Resultat fore skatt -33,8 -37,3 -53,0 -47,1 -190,6
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3. Kassaflode

JUSTERINGAR FOR EJ KASSAFLODESPAVERKADE POSTER

2025 2024 2025 2024 2024
SEKm apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Avskrivningar/amorteringar och nedskrivningar 114 20,8 22,5 41,4 189,2
Férandringar i avsattningar 4,2 -29 -81 -2,0 -20,3
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,0 03 0,0 0.3 0,5
Valutakursintakter och kostnader 3.8 0,0 10,9 -35 -5.8
Aktierelaterade ersattningar 13,8 - 13,8 - -
Totalt 33,2 18,2 SO 36,3 163,7
4. Tvister underskott redovisas endast i den man det ar sannolikt att

Foreldggande utfardat avamerikanska myndigheter

Den 14 juli 2020 blev Orexo medveten om att de amerikan-
ska myndigheterna genomfér en utredning, vilken fortfaran-
de pagar. Baserat pa kommunikation fran de amerikanska
myndigheterna anser Orexo att utredningen framst ror vissa
historiska marknadsféringskampanjer och huruvida de var
forenliga enligt lag. Andra omraden som ar av intresse ar
Orexos val av vardgivare vid marknadsforing, liksom bolagets
patientstdodsprogram. Orexo anser Zubsolv marknadsforts pa
ett korrekt och ansvarsfullt satt, men arbetar med att na en
l6sning. Orexo kanner vid detta datum inte till att det finns
nagot civilrattsligt eller straffrattsligt arende registrerat relate-
rat till utredningen.

5. Uppskjuten skatt

Skatteeffekten av koncernens temporara skillnader relateras
till icke-avdragsgilla kortfristiga avsattningar for forsaljnings-
rabatter, returer, distribution och andra relevanta avdrag i
bolagets verksamhet i USA.

Det skattemassiga underskottet i koncernen uppgar till
SEK 712 m per den 31 december 2024 och avser svenska
foretag. Uppskjuten skattefordran for skattemassiga

skattepliktiga vinster kommer att finnas tillgangliga mot
vilka forlusterna kan utnyttjas. Koncernens skattemassiga
underskottsavdrag per balansdagen har inte redovisats som
uppskjuten skattefordran i enlighet med kraven i IAS 12.
Det finns ingen tidsgrans for nar resterande forlustavdrag
kan utnyttjas.

6. Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument bestar av kortfristiga
fordringar, langfristiga fordringar, likvida medel, kortfristiga
icke-rantebarande skulder, kortfristiga rantebarande

skulder och langfristiga rantebarande skulder. De finansiella
instrument som innehas av koncernen redovisas till upplupet
anskaffningsvarde beraknad med effektiva rantemetoden.
Gruppen innehar inte nagra ekonomiska instrument som
redovisas till verkligt varde. Vardet pa finansiella instrument
som innehas i balansrakningen ar vasentligen detsamma
som bokféringsvardet.

Den langfristiga rantebarande skulden bestar av ett socialt
obligationslan uppgéende till totalt SEK 500 m som
forfaller den 28 mars 2028 med en rorlig ranta om STIBOR
3 manader +6,5 procent (STIBOR beraknas som lagst

till noll). Laneavtalet innehaller begransningar avseende

FINANSIELLA RAPPORTER, NOTER OCH NYCKELTAL

eventuell forandring i bolagets agarstruktur, s.k. change-
of-control, samt kvartalsvis rapportering av underhallstest
och, i forekommande fall, incurrence test. Bolaget har
framgangsrikt uppfyllt underhallstestet under varje redovisat
kvartal och ser inga kommande omstandigheter som skulle
forsvara uppfyllandet av dessa.

7. Transaktioner med narstaende

Det har inte skett nagra vasentliga transaktioner med
narstaende under perioden utéver varuférsaljning mellan
Biolipox AB och Orexo Inc samt ersattning till styrelse, VD
och ledande befattningshavare.

8. Viktiga handelser efter periodens utgang

> Inga viktiga handelser efter periodens utgang.
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9. Intakter fran kundavtal

2025 apr-jun 2025 jan—jun
SEKm Zubsolv®  Abstral® Edluar® Vorvida® MODIA® Total SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida MODIA Total
Segment Segment
US Commercial 113,5 — — — — 113,5 US Commercial 246,5 — — — — 246,5
HQ & Pipeline 04 0,7 3,6 - — 4,8 HQ & Pipeline 8,5 24 7.0 - — 17,9
Totala intakter fran kundavtal 1139 0,7 3,6 0,0 0,0 118,2 Totala intékter fran kundavtal 255,1 2,4 70 0,0 0,0 264,5
Geografiska marknader Geografiska marknader
USA 113,5 — 0.3 — — 113,8 USA 246,5 — 04 0,0 — 246,9
EU & UK 04 07 2,2 — — 34 EU & UK 85 2,6 51 — — 16,3
Ovriga varlden - 0,0 11 — — 1,1 Ovriga varlden — -0,2 1,5 - — 1,2
Totala intékter fran kundavtal 113,9 0,7 3,6 0,0 0,0 118,2 Totala intdkter fran kundavtal 255,1 2,4 7.0 0,0 0,0 264,5

2024 apr-jun 2024 jan-jun
SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida Deprexis MODIA Total SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida Deprexis MODIA Total
Segment Segment
US Commercial 1479 - — - 0,0 — 147,9 US Commercial 2772 - — - 0,0 — 2772
HQ & Pipeline 15 1,3 3,3 — — — 6.0 HQ & Pipeline 17 84 6,0 — — — 16,1
Totala intékter fran kundavtal 149,4 13 3,3 0,0 0,0 0,0 154,0 Totala intékter fran kundavtal 278,9 8,4 6,0 0,0 0,0 0,0 293,2
Geografiska marknader Geografiska marknader
USA 1479 — - — 0.0 - 1479 USA 2772 — - — 0.0 - 277,2
EU & UK 15 11 33 — - - 58 EU & UK 17 8,0 6,0 — - - 15,7
Ovriga varlden — 0.2 - - - - 0,2 Ovriga varlden — 04 - - - - 0,4
Totala intdkter fran kundavtal 149,4 13 33 0,0 0,0 0,0 154,0 Totala intékter fran kundavtal 278,9 8,4 6,0 0,0 0,0 0,0 293,2
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2024 jan—dec

SEKm Zubsolv Abstral Edluar Vorvida Deprexis® MODIA Total
Segment

US Commercial 560,3 — — — 0,0 — 560,3
HQ & Pipeline 8,9 8,2 12,5 - - — 29,7
Totala intékter fran kundavtal 569,2 8,2 12,5 0,0 0,0 0,0 590,0
Geografiska marknader

USA 560,3 — 14 — 0.0 — 561,7
EU & UK 89 7.5 81 — — — 34,5
Ovriga varlden — 0,7 31 — - — 38
Totala intdkter fran kundavtal 569,2 8,2 12,5 0,0 0,0 0,0 590,0
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Definitioner och avstamning av nyckeltal
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSEINFORMATION OCH INFORMATION PER AKTIE HAR DEFINIERATS ENLIGT FOLJANDE

Marginaler
Bruttomarginal
Rorelsemarginal (EBIT marginal)

Avkastning
Avkastning pa eget kapital
Kapitalstruktur

Nettoskuldsattning

Skuldsattningsgrad
Soliditet
Rorelsekapital

Sysselsatt kapital
Bruttoinvesteringar

Data per aktie

Antal aktier efter utspadning
Resultat per aktie, fore utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning

Ovriga definitioner

Bruttointakter

Nettointakter
Brutto/Netto ratio

Rorelsekostnader

Rorelseresultat (EBIT)

Justerad EBIT

EBITDA

Resultat fore skatt

Definition/berakning
Bruttoresultat dividerat med Nettoomsattningen
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt i procent av nettoomsattningen

Definition/berakning
Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital

Definition/berakning

Kort- och langfristiga rantebarande skulder inklusive pensionsskulder, minus
likvida medel och kortfristiga investeringar

Réntebarande skulder dividerade med eget kapital

Eget kapital i relation till balansomslutningen

Totala omsattningstillgangar exklusiv likvida medel minus kortfristiga skulder
exklusiv rantebarande kortfristiga skulder.

Réantebarande skulder och eget kapital

Vardet av en investering innan avskrivningar

Definition/berakning

Aktier vid periodens slut justerat fér utspadningseffekten av potentiella aktier
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning
Resultatet dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning
Definition/berakning

Summan av alla fakturerade forsaljningstransaktioner redovisade under en period
utan nagra avdrag.

Bruttointakter minus avdrag for férsaljningsrabatter, forsaljiningsbidrag,
distribution, returer och andra relevanta avdrag

Nettointakter delat med bruttointakter

Kostnader som uppstar i det dagliga arbetet i rérelsen. Kostnader relaterade till
finansiering anses inte som en del av den dagliga verksamheten
Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt, dvs detsamma som
rérelseresultat

Rorelseresultatet fore finansiella poster och skatt, dvs detsamma som
rorelseresultat exklusive nedskrivning av immateriella anldggningstillgangarna
Deprexis och Vorvida

Resultat fore rantor, skatter, avskrivningar och amorteringar. Rorelseresultat
(EBIT) plus avskrivningar och amorteringar

Rorelseresultat plus finansiella poster - netto

Syfte

Bruttomarginalen anvands for att mata den relativa lonsamheten fér salda varor
Roérelsemarginalen anvands for att mata operativ ldnsamhet

Syfte

Avkastning pa eget kapital anvands for att analysera [Gnsamhet éver tid, givet de resurser som ar hanférliga till
moderbolagets agare

Syfte

Nettoskulden anvands som ett matt pa férmagan att med tillgangliga likvida medel betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa dagen fér berdkningen

Nettoskuldsattningsgraden mater storleken pa skulden ett foretag anvander for att finansiera sina tillgangar i
forhallande till det vardebelopp som representeras i eget kapital.

Nyckeltalet ar en indikator pa bolagets havstang for finansiering av bolaget

Rorelsekapitalet anvands for att mata foretagets férmaga, utover likvida medel och rantebarande kortfristiga skulder,
att mota kortfristiga kapitalkrav

Sysselsatt kapital mater foretagets formaga att, utdver likvida medel, tillgodose rorelsens behov

Bruttoinvesteringar ar ett matt pa bolagets investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar

Syfte

Anvands for att berakna resultat per aktier efter utspadning

Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig fér utdelning till aktiedgarna per aktie fore utspadning
Resultat per aktie mater hur mycket av nettovinsten som ar tillganglig for utdelning till aktiedgarna per aktie efter utspadning

Syfte

Avspeglar foretagets fakturerade intékter utan nagra avdrag

Avspeglar foretagets fakturerade intékter efter avdrag

Avspeglar en relativ del av nettoomsattningen i procent av bruttointakterna

Rorelsekostnader avspeglar kostnader for forsaljning, administration, forskning och utveckling, avskrivningar,
samt évriga rérelseintakter och rorelsekostnader

Nyckeltalet méjliggdr jamforelser av lGnsamheten oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur

Nyckeltalet gor det majligt att jamfora lGnsamheten oavsett bolagsskattesats och oberoende av bolagets
finansieringsstruktur 6ver tid och utan paverkan av nedskrivning av de immateriella anldggningstillgangarna
Deprexis och Vorvida

Resultatmatt som ar narmare korrelerat med kassafléde, da icke-kassapaverkande objekt som avskrivningar och
amorteringar ar uteslutna

Resultatet fore skatt avspeglar resultat efter, eventuella resultat fran andelar i koncern- och intressebolag, resultat fran
vardepapper och fordringar som faller inom typen anldggningstillgdngar samt rantekostnader och ranteintakter
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NYCKELTAL OCH VISS ANNAN RORELSE — OCH AKTIERELATERAD INFORMATION AR AVSTAMD

PA FOLIJANDE SATT
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2025 2024 2025 2024 2024 . 2025 2024 2025 2024 2024

EBITDA SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec RORELSEKOSTNAD SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

EBIT -21,5 -15,8 -26,7 -20,5 -140,3 Forsaljningskostnader -40,1 -52,2 -82,6 -95,6 =1lEA 3

Avskrivningar och amorteringar 114 208 225 414 189,2 Administrativa kostnader -310 -42.2 62,0 771 -165.3

EBITDA -10,1 5,0 4,2 20,9 48,9 Forsknings- och utvecklingskostnader -57,2 -64,3 -108,8 -120,9 -340,0

Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -3,0 52 -85 9,5 384

Rorelsekostnader -131,4 -153,5 -262,0 -284,2 -658,2

. 2025 2024 2025 2024 2024 2025 2024 2025 2024 2024

AVKASTNING PA EGET KAPITAL apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec BRUTTOINVESTERINGAR SEK m apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Eget kapital, ingaende balans -161,3 614 -126,3 589 58,9 Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = 2,5 = 2,5 31

Eget kapital, utgaende balans -197,0 24,2 -197,0 24,2 -126,3 Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - 0,2 - 14 1.6

Genomsnittligt eget kapital -179,2 42,8 -161,7 41,6 -337 Bruttoinvesteringar 0,0 2,7 0,0 3,8 4,6
Periodens resultat -39,8 -359 =556 -44.8 -203,0
Avkastning pa eget kapital % neg. neg. neg. neg. neg.
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Orexo ar ett svenskt lakemedelsbolag med 30 ars erfarenhet av att utveckla forbattrade lakemedel
baserat pa egenutvecklade formuleringsteknologier och som méter stora medicinska behov.

P& den amerikanska marknaden erbjuder Orexo innovativa behandlingslosningar for patienter
som lider av opioidberoende. Produkter som riktar sig till andra terapiomraden utvecklas och
kommersialiseras varlden 6ver i samarbete med ledande partners. Total nettofdrsaljning uppgick
2024 till SEK 590 miljoner och antal anstallda till 110. Orexo ar noterat pa Nasdaqg Stockholms
huvudlista och finns tillganglig som ADRs pa OTCQX Market (ORXQY) i USA.

For ytterligare information om Orexo vanligen besék, www.orexo.se.
Du kan ocksa besoka oss pa Linkedin, X och YouTube.

inli Xl >

Denna information ar sadan information som Orexo AB (publ) ar skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Information l@mnades
genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggdérande den 16 juli, 2025, kl 8.



