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NuvoAir revolutionerar varden fér kroniska
lungpatienter med sin digitala plattform.
Under aret har féretaget etablerat sig i
USA och tagit in 100 miljoner kr i tillvaxt-
kapital foér att finansiera satsningen, varav
25 miljoner kr fran Spiltan.
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NYCKELTAL
Substansvarde (Mkr) 8110 7 829
Marknadsvarde (Mkr) 10 715 5404
Soliditet (%) 98 99
Premie (-),/rabatt (+) (%) -32 31
PER AKTIE
Substansvéarde (kr) 261,17 252,07
Marknadsvarde (kr) 345 174
Resultat efter skatt (kr) 6,54 82,09
Antal aktier fére och efter utspadning 31 057 801 31 057 801
Antal anstallda 9 9
Bruttoinvesteringar i finansiella
tillgangar (Mkr) 1221 1088

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Substansvdrde per aktie: Uppskattat substansvéarde vid periodens slut, dividerat med
antal aktier vid periodens slut (se sidan 6).

Marknadsvarde: aktiekursen vid periodens slut multiplicerat med antal aktier.
Soliditet: eget kapial i férhallande till balansomslutningen vid periodens slut.
Substansrabatt/premie: skillnaden mellan aktiekursen och substansvardet per aktie
i forhallande till substansvardet.

Resultat/aktie: Resultat efter skatt i koncernen dividerat med genomsnittliga antal
aktier under perioden.
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VD HAR ORDET

FANTASTISK UTVECKLING FOR
SPILTANAKTIEN UNDER 2021

Den 26 oktober 2021 noterades Spiltan-
aktien pa NGM PepMarket med en stor
noteringsfest pad Berns. Intresset fér
aktien har sedan dess varit stérre an vi
kunde drémma om. Pa den korta tiden
mellan noteringen och arsskiftet steg
kursen med 53%. Under aret som helhet
har aktiekursen ékat med 98%. Ett antal
faktorer har paverkat utvecklingen. En
god aktiemarknad, 6kat intresse for
investmentbolag och manga positiva
nyheter om Spiltan har alla bidragit.
Dessutom har méjligheten att aga
Spiltanaktien via ISK och kapitalfor-
sakring haft stor betydelse, en effekt
som dven jag som vd har underskattat.
Under manga ar har Spiltan ocksa byggt
upp ett starkt varumaéarke kring spa-
rande, vilket har bidragit till det stora
intresset for var aktie.

Anmarkningsvart ar att kursutveck-
lingen under hela aret varit positiv trots
att vart stérsta innehav Paradox Interac-
tive drabbats av kursfall under aret som
gatt, vilket har paverkat vart substans-
varde. Nedgangen i Paradox kompense-
rades av att de flesta andra av vara no-
terade och onoterade innehav utvecklats
positivt, samtidigt som Spiltanaktien gatt
fran att handlas med en substansrabatt
till att handlas med en premie.

STOR AKTIVITET | DEN ONOTERADE
PORTFOLJEN

Under 2021 har vi totalt investerat cirka
265 miljoner kronor i ett antal nya
spannande onoterade bolag inom Tech
(Collaboration Art, CombinedX, Soft-
cap och United Robots), Finans (Hejmo
Bolan och JustinCase), Fastigheter (P&E
Oskarshamn) samt Industri (Tielman). Vi
har ocksa gjort féljdinvesteringar pa to-
talt omkring 220 miljoner kronor i vara
existerande onoterade foretag. Att vara
med och investera nar vara portfélj-
bolag behdver ytterligare tillvaxtkapital
ar en viktig del i Spiltans l1angsiktiga
dgande och strategi.

Ett exempel pa vad det kan finnas
fér potential i var onoterade portfélj

ar fastighetsbolaget Kuststaden som
innan sommaren gick ihop med KlaraBo.
Spiltan blev storsta agare i KlaraBo till
foljd av affaren. Innan sammanslagning-
en varderades innehavet i Kuststaden
till 340 miljoner kr. Efter noteringen
av KlaraBo pa Nasdaq Midcap den
2 december har aktiekursen fortsatt att
stiga och vid arsskiftet uppgick vardet
pa vart innehav till 618 miljoner kr.
Bland vara finansbolag har ocksa
Spiltan Fonder haft fantastiska fram-
gangar under aret med héga avkast-
ningar foér de olika fonderna och stora
infloden av nytt kapital. Totalt forvalta-
de fondbolaget nastan 100 miljarder per
den 31/12 2021. Investment AB Spiltan
ager 80% av Spiltan Fonder och vi har
under aret varderat upp vart innehav
i fondbolaget till cirka 653 miljoner kr
(360 miljoner kr).

NOTERADE BOLAG NU 71%
AV PORTFOLJEN

Kursutvecklingen fér vart stérsta inne-
hav Paradox var en besvikelse under
aret. Dels vérderade marknaden ned alla
tillvaxtbolag (radsla for inflation) och
pandemivinnare som dataspelsbolag.
Darutdver har Paradox ej natt upp till sin
egen hogt stallda kvalitetsniva vid flera
spelslapp, skrivit ned avslutade projekt
vilket drog ned resultatet och fatt nega-
tiv publicitet kring arbetsmiljon, vilket
sankte kursen ytterligare. Vi har fullt
fortroende for att styrelsen och ledning-
en i Paradox tar dessa fragor pa stdrsta
allvar och ar évertygade om bolagets
stora framtida potential. Under de
senaste manaderna har bolaget vidtagit
atgarder fér att vdnda utvecklingen och
aktiekursen har bérjat dterhamta sig.
Positivt nog har resten av Spiltans
borsportfolj dragit nytta av den allman-
na kursuppgangen under aret och ut-
vecklats pa ett mycket bra satt. Speciellt
vill jag peka pa vara férvarvsorienterade
bolag som Alcadon, Byggmastare A J
Ahlstrém, Idun Industrier, Swedencare
och Tegnion. Bara vérdet pa dessa fem

innehav har 6kat med omkring 500 mil-
joner kronor under aret som gatt.

Det &r vart att papeka att vi under
2021 har nettosalt bérsaktier for cirka
300 miljoner kronor fér att finansiera de
nya onoterade satsningarna.

INVESTMENT AB SPILTAN
- NY FOLKAKTIE?

Under aret har Spiltan med noteringen
pa NGM PepMarket mer &n dubblat an-
talet aktiedgare till 12878 (4 993). Histo-
riskt har Spiltanaktien varit en fantastisk
placering men nar vi nu har mer kapital
att forvalta och en hogre vardering kan
man inte rakna med samma utveck-

ling i framtiden. Samtidigt borde vi ha
alla forutsattningar for att vara en bra
placering med var spannande portfélj av
onoterade bolag och Idnsamma notera-
de innehav.

Darfoér ar det riktigt trevligt att vi nu
har s manga nya aktiedgare och kanske
kan bli en folkaktie. Vi verkar for att
fortsatta sprida &gandet och fa fler att
aga aktier i Spiltan. | kombination med
vara insatser om att utbilda i l1angsiktigt
sparande s& hoppas vi kunna géra &nnu
fler svenskar till miljonarer.

U

Per H Boérjesson
vd Investment AB Spiltan

PS. Jag vill bara paminna om att vid
atminstone tva tidigare tillfallen har
Spiltanaktien sjunkit kraftigt i varde
(1991 och 2002), s& det kan intraffa igen.
Men marknaden kommer alltid tillbaka.

INVESTMENT AB SPILTAN. Bokslutskommuniké 2021. 4



VD HAR ORDET

INVESTMENT AB SPILTAN. Bokslutskommuniké 2021. 5



INVESTMENT AB SPILTAN
SUBSTANSRAPPORT 31 DECEMBER 2021

SUBSTANS- VARDE ANDEL AV
DAGSKURS* VARDE PER AKTIE PORTFOLJ
(KR) (MKR) (KR) ()
Tech
Alcadon 125,00 279
Paradox 178,50 3229
XMReality 3,52 34
Ovriga noterade 178
Ovriga onoterade** 684
Totalt Tech 4404 141,78 54
Finans
Berkshire Hathaway 205
Spiltan Fonder 653
Ovriga noterade 72
Ovriga onoterade** 202
Totalt Finans 1132 36,44 14
Fastigheter
Amhult 2 81,80 56
Bonasudden 232,00 115
KlaraBo 48,30 619
P&E Fastigheter 247
Train Alliance 87,00 177
Ovriga noterade 87
Ovriga onoterade** 129
Totalt Fastigheter 1430 46,04 18
Industri
Byggmastare AJ Ahlstrom 383,00 215
Idun 311,50 73
Instalco 434,40 52
Tegnion 144,50 259
Ovriga noterade 111
Ovriga onoterade** 190
Totalt Industri 900 28,99 n
Likvida medel och 6vriga
nettotillgangar 244 7,92 3
TOTALT 8 110 261,17 100

INNEHAV
NOTERAT/ONOTERAT

Likvida medel
3%

Noterat
71%

Onoterat
26%

SPILTANS
PORTFOLJ

Likvida medel
3%

Industri
1% Tech
54%
Fastig-
heter
18%
Finans

14%
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Totalt antal aktier:
31057 801

SPILTANS SUBSTANSVARDE

Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde i
enlighet med IFRS 13. Alla bérsnoterade innehav
redovisas till aktuellt marknadsvarde medan alla
onoterade innehav varderas med utgangspunkt
av relevanta multiplar pa bolagens historiska
eller forvantade forsaljning eller resultat eller
vardering av framtida kassafléden. | tabellen
sarredovisas storre strategiska noterade innehav.

*)  Kurs/aktie anges foér de aktier som regel-
bundet handlas pa en marknadsplats.

**) Se nasta sida for ett urval av Spiltans
onoterade innehav.

Kurserna ar stangningskurser per den

0 30 december 2021.
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
VARDEUTVECKLING okt 2021 nov 2021 dec 2021
Substansvarde per aktie, kr 207,40 225,37 261,17
Aktiekurs, kr 229 260 345
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ONOTERADE INNEHAYV

TECH (URVAL)

Totalt vdrde alla onoterade innehav Tech: 684 MKR

Collaboration Art Faat

Konsoliderar marknaden for AUT
performance marketing, det '
snabbast véxande omradet inom digital
marknadsfoéring..

Spiltans dgarandel: 46,25%

Coolstuff

E-handel med roliga och @ﬁim

unika presenter och produkter.
Spiltans dgarandel: 27,0%

Qvalia (3 qvalia
SaaS-bolag som automa-

tiserar ekonomiprocesser, fran faktura-
hantering till bokféring samt analys.

Spiltans agarandel: 34,9%

FINANS (URVAL)

Besedo
Erbjuder content modera-

ﬁ) besedo
tion som skapar ett tryggare

internet genom att stada bort olampligt
och olagligt innehall.

Spiltans agarandel: 23,5%

Flattered l:lallcrcd
Svenskt skomarke med

starka designsamarbeten och férsaljning
via egen e-handel (D2C).

Spiltans dgarandel: 32,2%

Soft Cap g‘SOFT
. " CAP
Forvarvar lonsamma 1T-

produktbolag i framst sédra Sverige.
Spiltans dgarandel: 32,2%

Captario

SaaS-lésning som for-
battrar beslutsfattande och avkastning
inom lakemedelsutveckling.

CCAPTAR 0

Spiltans dgarandel: 21,3%

Nuvoair

Medtechbolag med data-

driven helhetslosning for battre lunghalsa.
Revolutionerar vard fér lungpatienter pa
distans.

(N Nuvoalr

Spiltans dgarandel: 19,5%

United Robots
Hjalper nyhetsredaktioner att skapa

redaktionell automatisk journalistik
med smarta textalgoritmer.

Spiltans dgarandel: 16,0%

Totalt varde alla onoterade innehav Finans: 855 MKR

Spiltan Fonder

Prisbelénad fondforvaltning
med fokus pa aktiv férvaltning och laga
avgifter.

Spiltans dgarandel: 80%

SPILTAN

FOMDEHR

FASTIGHETER (URVAL)

Hejmo Bolan

-
Bolaneutmanare med rimlig hejmo

ranta och samma villkor till alla kunder.
Spiltans dgarandel: 60,0%

JustinCase JustinCase

Prisvarda livférsak-

ringar som gar att teckna pa tva minuter

- hjalper manniskor att skapa ett bra skydd
till sin familj.

Spiltans dgarandel: 30,6 %

Totalt viarde alla onoterade innehav Fastigheter: 376 MKR

PACTIVE
PROPERTIES

Active Properties

Inriktning pa& kommersiella
fastigheter med langa hyresavtal i regioner
med god tillvaxt.

Spiltans dgarandel: 10,9%

INDUSTRI (URVAL)

P&E Fastigheter

Forvaltning och utveckling av
fastigheter i samarbete med frm—
institutionella investerare.

Spiltans dgarandel: 20%

P&E Samhaillsfastigheter

Bygger och férvaltar attraktiva m
samhallsfastigheter.

Spiltans dgarandel: 33,3%

Totalt vdrde alla onoterade innehav Industri: 190 MKR

Garpco

Forvarvar och utvecklar sma
och medelstora industribolag.

"GARPCO

Spiltans dgarandel: 11,7%

Tielman

Producerar hallbara
pappersforpackningar
och bakformar.

Spiltans dgarandel: 32,1%

TIELMAN

& v

Specialmaskiner for
horisontalborrning.

Spiltans dgarandel: 34,8%

TOTALT VARDE SAMTLIGA ONOTERADE INNEHAV m
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VASENTLIGA HANDELSER
JANUARI-DECEMBER 2021

« Koncernens resultat efter skatt uppgick till 203 Mkr (2562) varav vardeférandringar

utgdr 221 Mkr (2 518)

* Moderbolagets resultat efter skatt uppgick till 727 Mkr (792)
* Substansvardet per aktie uppgick till 26117 kr (252,07)

» Soliditeten uppgick till 98%

» Spiltanaktien har noterats pa NGM Pepmarket dar den handlas en dag i veckan,

pa tisdagar

NOTERING AV SPILTANAKTIEN
Spiltanaktien noterades pa nya handels-

platsen NGM PepMarket den 26 oktober

2021 under kortnamnet SPLTN. Pep-
Market &r en smart handelsplats med
aktiehandel koncentrerat till en dag i
veckan (tisdagar) och ett samarbete
mellan Nordic Growth Market (NGM)
och Pepins.

STARKT AR FOR SPILTAN FONDER

Spiltan Fonders forvaltade kapital 6kade

frdn 60 miljarder kr till ndstan 100 mil-
jarder kr under 2021. Okningen beror pa
saval fondernas vardedkning, dar bade
rantefonderna och aktiefonderna har
utvecklats starkt, som stora infléden
tack vara att fonderna nu finns till-
gangliga pa alltfler plattformar och fler
sparare har mojlighet att valja Spiltan
Fonder som alternativ. Som en féljd av
utvecklingen har vi under aret varderat
upp vart innehav i fondbolaget dar var
dgarandel uppgar till 80%, till omkring
653 miljoner kr (360 miljoner kr).

STRATEGISK SATSNING INOM
FINANSIELLA TJANSTER

Nar Spiltan 2002 startade ett nytt
fondbolag var drivkraften att ge
Sveriges fondsparare ett alternativ till
storbankernas fonder som da domine-
rade marknaden. Nu gor vi en liknande
satsning inom boldn och férsakringar.
Spiltan &r ny huvuddgare i bolaneutma-
naren Hejmo Kredit AB. Hejmo har en
komplett digital plattform fér att mota

Bjorn Haggelin fran JustinCase tillsammans med Per H Bérjesson och Géran Pallmar fran Spiltan.
Bakom sticker husgudarna Warren Buffett och hans hdégra hand Charlie Munger upp.

boldnekunders héga krav pa enkelhet
och anvéndarvanlighet. Med kapital fran
Spiltan ska bolaget ta upp konkurrensen
med de svenska boldneaktérerna. Under
perioden har Spiltan investerat 25 miljo-
ner kr i bolaget.
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Spiltan har aven investerat 15 miljo-
ner kr i féorsakringsuppstickaren Justin-
Case som hjalper manniskor att skapa
ett bra skydd for sin familj. Bolaget
erbjuder prisvarda livférsakringar som
gar att teckna pa tva minuter.
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STORAFFAR MELLAN SPILTANS
PORTFOLJBOLAG OCH NOTERING
AV KLARABO

| maj gick Spiltans portféljbolag
Kuststaden och KlaraBo samman och
bildade ett offensivt bostadsfastig-
hetsbolag med éver 5000 lagenheter.
Spiltan blev efter samgadendet kapital-
massigt storsta dgaren i det nya gemen-
samma fastighetsbolaget, som behdll
namnet KlaraBo. Det nya renodlade
bostadsfastighetsbolaget noterades pa
Nasdaqg Midcap i december och Spiltans
dgarandel uppgar till 9,7% av kapitalet
och 10,2% av rosterna i bolaget.

ETABLERING | USA FOR NUVOAIR

NuvoAir som ingar i Spiltans onoterade
techportfélj har under aret etablerat

sig i USA och tagit in 100 miljoner kr i
tillvaxtkapital for att finansiera sats-
ningen, varav 25 miljoner kr fran Spiltan.
Medtechbolaget revolutionerar varden
for kroniska lungpatienter med sin digi-
tala plattform och har vaxt kraftigt nar
covid-19-pandemin paskyndat transfor-
mationen till mer vard pa distans.

PARADOX VD AVGICK

Paradox Interactives vd Ebba Ljungerud
beslutade sig for att ldmna vd-posten

i september med omedelbar verkan

pa grund av olika uppfattningar om
bolagets strategi framat. Stoérsta dgaren
Fredrik Wester atervande som vd och
avgick darmed som styrelseordférande

i Paradox. Den posten togs i stallet 6ver
av Hakan Sjunnesson, investment mana-
ger pa Spiltan och tidigare vice styrelse-
ordférande i spelutvecklarbolaget.

MANGA NYA ONOTERADE
PORTFOLJBOLAG

Under 2021 har Spiltan investerat i flera
nya portfoljbolag, utéver Hejmo och
JustIinCase som beskrivits ovan.

¥ Z

*
“-"i-—..

United Robots producerar
automatiska nyhetstexter
at flera stora mediehus.

S

—

Collaboration Art ar en ny bolags-
grupp dar Spiltan &r med fran start.
Malet &r att konsolidera marknaden fér
performance marketing, det snabbast
vaxande omradet inom digital mark-
nadsféring. | segmentet ingar annon-
sering via Google och Facebook, andra
sociala medier och sékordsoptimering
(SEO) fér 6kad synlighet pa natet. De
fyra forsta féorvarven ar genomfoérda och
under perioden har Spiltan investerat
60 miljoner kr i bolagsgruppen. Tillsam-
mans omsatter de fyra forsta bolagen
drygt 80 miljoner kr med en EBITDA pa
dver 16,5 miljoner kr.

Spiltan har aven satsat i nybildade
bolagsgruppen Soft Cap med bas i
Vaxjoé som forvarvar lbnsamma IT-bolag
i sddra och mellersta Sverige. De forsta
tre forvarven ar genomférda och Spiltan
har investerat 50 miljoner kr i bolags-
gruppen under perioden. Soft Caps
malbolag omséatter normalt cirka 20-50
miljoner kronor om aret och har en
EBIT-marginal pd minst 15 %.

En annan techsatsning ar United
Robots som gor det mojligt att auto-
matiskt producera nyhetstexter och
har kunder som Bonnier, Schibsted och
belgiska mediejatten DPG Media. United
Robots har arligen aterkommande
intakter, ARR, pa cirka 20 miljoner kr
och ambitionen ar att vaxa kraftigt
genom etablering pa nya marknader
och inom nya affdrsomraden. Spiltan har

investerat 15 miljoner kr i bolaget for att
finansiera tillvaxtsatsningen.

Ett nytt portféljbolag inom industri-
sektorn ar familjeforetaget Tielman som
drivits i tre generationer. Bolaget levere-
rar idag omkring 1,4 miljarder pappers-
férpackningar och bakformar per ar.
Spiltan investerade 18 miljoner kr i
bolaget for att hoja automationsgraden
i produktionen och 6ka satsningarna pa
tillvaxt.

Spiltans portféljpbolag P&E Fastig-
heter har tillsammans med BJC Group
skapat ett joint venture i syfte att fort-
satta utveckla inre hamnen i Oskars-
hamn. Investment AB Spiltan ar med
och investerar 62 miljoner kr i projektet
via det nya bolaget P&E Oskarshamn.

FOLJDINVESTERINGAR
| ONOTERADE PORTFOLJEN

Under 2021 har Spiltan investerat sam-
manlagt cirka 220 miljoner kr i befint-
liga onoterade portféljbolag. Bland
annat i Active Properties, AktivBo,
Besedo, Captario, Kuststaden, P&E
Smalandsvist och Pickit for att nédmna
nagra. Att vara med och investera nar
vara portféljbolag behdver ytterligare
tillvaxtkapital &r en viktig del i Spiltans
langsiktiga 4gande och strategi.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER 31 DECEMBER 2021

Inga vasentliga hdndelser har dgt rum efter periodens utgang.
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KOMMENTARER TILL
REDOVISNINGEN

Koncernens finansiella rapportering
upprattas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS).
Det innebéar bland annat att koncernens
intakter utgodrs framst av realiserade
och orealiserade vardeférandringar
frdn investeringsverksamheten samt av
erhallna utdelningar (se not 1).

PERIODEN JULI-DECEMBER 2021

Resultatet efter skatt uppgick till

1022 Mkr, vilket inkluderar vardeférand-
ringar om 1052 Mkr samt utdelningar
om 6 Mkr. Vardeférandringarna speg-
lar den positiva utvecklingen for saval
noterade som onoterade innehav under
perioden. Nettoomsattningen pa 1 Mkr
avser rorelseintakter hanforliga till andra
foretag inom koncernen. Finansiella
poster uppgar till -37 Mkr (-5).

Foér moderbolaget uppgick resultatet
till 126 Mkr vilket inkluderar realisations-
vinster om 167 Mkr.

Under perioden 6kade substansvar-
det fran 7 093 till 8111 Mkr vilket mot-
svarar 14,35%. Motsvarande utveckling
for SIX RX var 13,87 %.

PERIODEN JANUARI-DECEMBER 2021

Resultatet efter skatt uppgick till

203 Mkr (2562), vilket inkluderar varde-
forandringar om 221 Mkr (2 518) och
erhallna utdelningar om 39 Mkr (73).
Forklaringen till den stora skillnaden i
vardeférdndring beror pd att Spiltans
vardemassigt stérsta innehav, Paradox
Interactive, hade en svagare utveckling
under arets férsta sex manader med en
nedgang pa cirka 30%.

Foér moderbolaget uppgick resultatet
till 727 Mkr (792).

Under perioden 6kade substansvar-
det fran 7 829 till 8111 Mkr vilket mot-
svarar 3,6%. Motsvarande utveckling for
SIX RX var 39,34%. Forutom vardefor-
andring paverkas berdkningen av gjorda
investeringar i saval nya innehav som
foljdinvesteringar i befintliga innehav.

Investment AB Spiltan ar ett investmentbolag med
en langsiktig investeringshorisont. Spiltan &r med och
bygger framgangsrika svenska tillvaxtforetag. Pa sa satt

skapas verksamheter som gor skillnad och genererar
god avkastning till Spiltans aktiedagare.

RISKER OCH OSAKERHETS-
FAKTORER

Investment AB Spiltan och dess finan-
siella innehav exponeras genom sin
verksamhet for affarsmassiga risker
och finansiella risker, dar koncernen
framst exponeras for aktiekurs och
finansieringsrisk. Investment AB Spiltan
exponeras aven for politiska, legala och
regulatoriska samt operativa risker.

En vasentlig marknadsrisk ar pris-
risken inom investeringsverksamheten
och innefattar noterade innehav och
beddémning av marknadsvérdet pa
onoterade innehav. En mer detaljerad
redogdrelse beskrivs i arsredovis-
ningen fér 2020 pa sid 65. Darutdver
beddms inte nagra vésentliga risker ha
tillkommit.

LIKVIDITET, SOLIDITET OCH
INVESTERINGAR

Koncernens likvida medel uppgick den
31 december till 271 Mkr jamfért med
374 Mkr den 31 december 2020. Solidi-
teten uppgick den 31 december till 98%.
De totala bruttoinvesteringarna i finan-
siella anldggningstillgdngar uppgick
under aret till 1221 Mkr (1088).

UTDELNING

Styrelsen foreslar att arets ordinarie
utdelning ska vara 1 kr per aktie och
utbetalas den 30 maj 2022.

ARSSTAMMAN 2022

Arsstdmma 2022 fér Investment AB
Spiltan (publ) kommer att hallas [6r-
dagen den 21 maj 2022. Information om
var och hur stdmman kommer att hallas
samt hur anmalan gar till och vilka
eventuella justeringar som kommer att
goras till foljd av covid-19, kommer att
finnas i kallelsen till arsstdmman som
publiceras i Post och Inrikes Tidningar
och pa spiltan.se tidigast sex veckor och
senast fyra veckor fére arsstdmman. Vi
kommer aven att skicka ut ett brev med
information till alla aktiedgare.
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som féretaget och de
féretag som ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 28 januari 2022
Investment AB Spiltan (publ)

Denna bokslutskommuniké har inte varit féremal fér bolagets revisors déversiktliga granskning.

Spiltans styrelse fran vanster: Per Bouveng, Jessica von Otter, Kasper Ljungkvist (ordférande), Per H Bérjesson (vd),
Lars Klingstedt, Johan Sjéberg och Cecilia Stegd Chilo.
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RESULTATRAKNING
KONCERN

2021-07-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP | TKR NOT 2021-12-31* 2021-12-31 2020-12-31
Resultat fran virdepapper
Forandring i verkligt varde av finansiella placeringar 2 1 052 648 221 482 2518 110
Utdelningar 5984 38944 73 804
Ovriga intakter 1206 1221 482
Nettoomsattning 1027 1404 1255
Roérelseintakter 1060 865 263 051 2 593 651
Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -10 759 -22 637 -18 522
Rorelseresultat 1050 106 240 414 2575129
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 9 885 9 998 4 684
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 -14 -3
Ovrig finansiell kostnad 4 -47 093 -47 093 -9 804
Resultat efter finansiella poster 1012 884 203 305 2 570 006
Periodens inkomstskatt 5 8 964 =131 -8 400
Periodens resultat och totalresultat 1021848 203 174 2 561606

*) Jamforelseunderlag fér motsvarande period 2020 saknas da redovisningen enligt IFRS inte var upprattad.
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BALANSRAKNING

KONCERN

BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Filmbibliotek 310
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 2 7 767 970 7 445 141
Andra langfristiga fordringar 42 873 32 139
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 33 53
Summa anldggningstillgangar 7 810 876 7 477 643
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 78 654 19 562
Kundfordringar 1144 247
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 296 594
Summa kortfristiga fordringar 80 094 20 403
Likvida medel 271450 373 802
Summa omsiéttningstllgangar 351544 394 205
SUMMA TILLGANGAR 8162 420 7 871848
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BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 37912 37912
Reservfond 147 775 147 775
Balanserat resultat 7 810 861 7 638 745
Summa eget kapital 7 996 548 7 824 432
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 4932 4 800
Ovriga skulder 28 904 10 340
Summa langfristiga skulder 33 836 15 140
Kortfristiga skulder

Avsattning 87 868
Leverantorsskulder 171 313
Aktuell skatteskuld 6591 19 041
Ovriga skulder 36 183 11 333
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1223 1589
Summa kortfristiga skulder 132 036 32 276
Summa skulder 165 872 47 416
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8162 420 7 871848
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
KONCERN

) BALANSERAT
BELOPP | TKR AKTIEKAPITAL ~ OVERKURSFOND RESULTAT SUMMA
Ingaende eget kapital 2020-01-01 36 702 147 775 5115 723 5 300 200
Inldsen av aktier -258 -37 116 -37 374
Fondemission 1468 -1 468
Arets resultat tillika totalresultat 2 561 606 2 561 606
Utgaende eget kapital 2020-12-31 37 912 147 775 7 638 745 7 824 432
Ingdende eget kapital 2021-01-01 37 912 147 775 7 638 745 7 824 432
Utdelning -31 058 -31 058
Arets resultat tillika totalresultat 203174 203174
Utgaende eget kapital 2021-12-31 37 912 147 775 7 810 861 7 996 548
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KASSAFLODESANALYS
KONCERN

2021-07-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP | TKR NOT 2021-12-31* 2021-12-31 2020-12-31
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat 1 050 106 240 414 2 565 325
Varav erhallen utdelning 5984 38 944 73 804
Justering av poster som inte ingar i kassaflddet -1 006 005 -174 731 -2 508 267
Erhallen ranta 9 886 9999 4 684
Erlagd ranta -14 -14 -3
Ovrig finansiell kostnad -47 093 -47 093
Betald skatt 21 -12 450
LEEEHE D L COm It e O « . 6 901 16 125 61739
verksamheten fére forandringar av rérelsekapital
Kassafléde fran féréndringar i rérelsekapital
Férandring kortfristiga fordringar 199 286 -59 692 -16 377
Forandring skulder av rorelsekaraktar 85 800 82 398 2429
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 291987 38 831 47 791
Investeringsverksamheten
Investering i finansiella vardepapper -744 866 -1 220882 -1087 814
Forsalining av finansiella vardepapper 352 515 1119 846 1283976
Okning av 1&ngfristiga fordringar -17 370 -25 724 -18 345
Minskning av langfristiga fordringar 7 967 14 990 3806
Kassafldde fran investeringsverksamheten -401 754 -111 770 181 623
Finansieringsverksamheten
Inbetald optionspremie 1645 1645 1072
Aterkdpta aktier i moderbolag -37 374
Utdelning -31 058
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1645 -29 413 -36 302
Arets kassafldde -108 122 -102 352 193 112
Likvida medel vid arets bérjan 379 572 373 802 180 690
Likvida medel vid periodens slut 271450 271450 373 802

*) Jamforelseunderlag fér motsvarande period 2020 saknas da redovisningen enligt IFRS inte var uppréattad.
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NYCKELTAL

2021-12-31 2020-12-31

NYCKELTAL

Substansvarde (Mkr) 8110 7 829

Marknadsvarde (Mkr) 10 715 5 404

Soliditet (%) 98 99

Premie (-),/rabatt (+) (%) -32 31
PER AKTIE

Substansvarde (kr) 261,17 252,07

Marknadsvarde (kr) 345 174

Resultat efter skatt (kr) 6,54 82,09
Antal aktier fore och efter utspadning 31 057 801 31 057 801
Antal anstallda 9 9
Bruttoinvesteringar i finansiella
tillgangar (Mkr) 1221 1088

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Substansvarde per aktie: Uppskattat substansvéarde vid periodens slut, dividerat med
antal aktier vid periodens slut (se sidan 6).
Marknadsvarde: aktiekursen vid periodens slut multiplicerat med antal aktier.
Soliditet: eget kapial i férhallande till balansomslutningen vid periodens slut.
Substansrabatt/premie: skillnaden mellan aktiekursen och substansvérdet per aktie

i férhallande till substansvérdet.

Resultat/aktie: Resultat efter skatt i koncernen dividerat med genomsnittliga antal

aktier under perioden.

NYCKELTAL PER AKTIE - 10-ARSOVERSIKT

2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012
Substansvarde per aktie (kr) 261,17 252,07 169,99 142,42 104,72 66,07 21,88 13,22 10,45 6,92
Resultat per aktie (kr) 23,42 25,72 10,91 16,56 11,77 9,27 0,50 0,55 0,40 0,40
Utbetald utdelning per aktie (kr) 1,00 1,00 - 1,00 1,00 0,50 0,38/0,94* 0,56** 0,56%* 0,56**

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

» Substansvirde/aktie: Uppskattat substansvérde

vid arets slut, dividerat med antal aktier vid arets slut.

» Eget kapital/aktie: Redovisat totalt eget kapital i

moderbolaget dividerat med antal aktier vid arets slut.

» Resultat/aktie: Resultat efter finansiella poster i

moderbolaget dividerat med antal aktier vid arets slut.

*)  Utdelning stamaktier 0,38 kr,

preferensaktier 0,94 kr

**) Utdelning preferensaktier
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RESULTATRAKNING
MODERBOLAG

2021-07-01 2021-01-01 2020-01-01
BELOPP | TKR NOT 2021-12-31* 2021-12-31 2020-12-31
Resultat fran virdepapper

Realisationsvinster 166 996 745 318 748 534
Utdelningar 6 005 38 944 73 804
Nedskrivningar -310 -310 -1817
Ovriga intakter 1200 1221 483
Rorelseintakter 173 891 785173 821 004
Rorelsens kostnader

Administrationskostnader -9791 -20 833 -16 993
Rorelseresultat 164 100 764 340 804 011
Finansiella poster

Ranteintakter koncernbolag 5261 6 646 158
Ranteintakter och liknande resultatposter 3278 3453 4 324
Rantekostnader och liknande resultatposter -14 -14 -3
Ovrig finansiell kostnad 4 -47 093 -47 093 -9 804
Resultat efter finansiella poster 125 532 727 332 798 686
Periodens inkomstskatt 5 -6 570
Periodens resultat 125 532 727 332 792 116

*) Jamforelseunderlag fér motsvarande period 2020 saknas da redovisningen enligt IFRS inte var uppréattad.
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BALANSRAKNING
MODERBOLAG

BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar

Filmbibliotek 310

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 2 86 880 17 412
Andelar i intresseféretag 2 840 403 691 587
Langfristiga vardepappersinnehav 2 1288 321 1017 659
Andra langfristiga fordringar 42 873 32 139
Summa anlédggningstillgangar 2 258 477 1759 107

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 78 546 19 400
Fordringar koncernbolag 275 247 4227
Kundfordringar 1019 16
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 200 524
Summa kortfristiga fordringar 355 012 24 167
Kassa och bank 270 008 373 023
Summa omsiéttningstllgangar 625 020 397 190
SUMMA TILLGANGAR 2 883 497 2156 297
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BELOPP | TKR NOT 2021-12-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Aktiekapital 37912 37912
Uppskrivningsfond 11 766
Reservfond 147 775 147 775
Summa bundet eget kapital 185 687 197 453
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1897 399 1124575
Arets resultat 727 332 792 116
Summa fritt eget kapital 2624 731 1916 691
Summa eget kapital 2 810 418 2114 144
Langfristiga skulder

Ovriga skulder 28 904 10 339
Summa langfristiga skulder 28 904 10 339
Kortfristiga skulder

Skuld koncernbolag 446 2 424
Leverantorsskulder 21 256
Aktuell skatteskuld 6570 19041
Ovriga skulder 36 057 8 849
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1081 1244
Summa kortfristiga skulder 44 175 31814
Summa skulder 73 079 42 153
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 883 497 2156 297
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NOTER OCH

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION OM FORETAGET
Investment AB Spiltan ar ett publikt aktiebolag, registrerat
i Sverige och har sitt huvudkontor i Stockholm med adress
Grevgatan 39, 114 53 Stockholm.

Spiltan investerar i noterade och onoterade bolag som ar in-
delade i fyra olika sektorer: Finans, Fastigheter, Industri och Tech.

KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport fér koncernen har uppréattats i enlighet
med IAS 34 Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.
Deldrsrapporten féor moderbolaget har uppréattats i enlighet
med Arsredovisningslagen.

Investment AB Spiltan ar ett investmentféretag enligt IFRS 10,
vilket innebar att Investment AB Spiltan tillampar de undantag
frdn konsolidering av dotterféretag som féreskrivs.

Investment AB Spiltan beddms utgora ett investmentforetag
enligt klassificering i IFRS 10. Investeringsstrategin praglas av
langsiktighet och ett engagemang i portféljbolagen som syftar
till att generera avkastning bade i form av vardestegring och
direktavkastning pa investeringarna. Alla investeringar féljs upp
och utvérderas |Idpande baserat pa verkligt varde. Investment AB
Spiltan &r idag fokuserat pa investeringar inom fyra kategorier,
Tech, Fastigheter, Finans och Industri. Varje enskilt innehav i
portféljen har olika risk, men med en portfélj med [6bnsamma
foretag i olika branscher och utvecklingsfaser begransas den
totala risken. Investment AB Spiltan har inte ndgon uttalad
tidshorisont for nar ett innehav ska avyttras men investerings-
strategin utvarderas |[6pande och inriktningen férandras dver tid.

Moderbolagets innehav varderas till anskaffningsvarde i
enlighet med portféljmetoden.

DOTTERBOLAG

Ett dotterbolag ar ett foretag dver vilket moderféretaget har
bestammande inflytande. En investerare har bestammande
inflytande 6ver investeringsobjektet nar den ar exponerad fér

eller har réatt till rérlig avkastning fran sitt engagemang i inves-
teringsobjeketet och kan paverka avkastningen med hjlp av
sitt bestdmmande inflytande.

INTRESSEBOLAG

Ett intressebolag ar ett foretag dver vilket moderbolaget utdvar
ett betydande inflytande, genom mdjligheten att delta i de beslut
som rér verksamhetens eknomiska och operationella strategier.
Detta férhallande rader normalt i de fall moderbolaget direkt eller
indirekt innehar aktier som representerar 20-50% av rosterna.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalys visar koncernens forandringar av likvida medel
under perioden. Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den
indirekta metoden. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

INKOMSTSKATTER
Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt berdknad pa
periodens skattemdassiga resultat enligt gallande skattesatser.

VERKLIGT VARDE VIA RESULTATRAKNINGEN
Denna kategori omfattar investeringar i foretag (dotterbolag,
intressebolag samt évriga finansiella placeringar). De redovisas
till verkligt varde i balansréakningen och féorandringar i verkligt
varde redovisas i resultatrakningen.

Finansiella instrument varderade till verkligt varde, som inte
handlas pa en aktiv marknad, vdrderas genom olika varderings-
modeller. Vrderingen baseras pa bedémningar och modeller
som sa langt majligt baseras pa variabler fran aktiva marknader.
Vid vardering av finansiella instrument dar marknadsdata inte ar
tillgdngligt gérs beddmningar som baseras pa hur marknaden
varderar liknande finansiella instrument. Se dven not 3.
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2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATET

Verkligt varde ar, enligt definitionen i IFRS 13 Vardering till verk-
ligt varde, det pris som vid varderingstidpunkten skulle erhallas
vid férsaljning av en tillgang eller betalas vid éverlatelse av en
skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer
under aktuella marknadsférhallanden, oavsett om detta pris
ar direkt observerbart eller uppskattat genom att en annan
varderingsteknik anvants.

VARDERINGSNIVAER ENLIGT IFRS 13

Tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde klassifi-
ceras enligt IFRS 13 i en verklig vdrdehierarki pa tre nivaer och
som &r baserat pa den information som anvands fér att faststélla
det verkliga vardet:

Niva 1 - Verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojustera-
de) noterade priser pa en aktiv marknad fér identiska tillgangar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser
frdn en bors, maklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller
overvakningsmyndighet finns latt och regelbundet tillgédngliga
och dessa priser representerar verkliga och regelbundna fére-
kommande marknadstransaktioner pd armslangds avstand.

Niva 2 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodel-

ler som baseras pa andra observerbara data for tillgdngen

eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, an-

tingen direkt (d.v.s. som prisnoteringar) eller indirekt (d.v.s.

hérledda fran prisnoteringar). Exempel pa observerbara

data inom niva 2 &r:

» Noterade priser for liknande tillgangar och skulder.
e Data som kan utgdra grund for beddmning av pris, t.ex.
marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3 - Verkligt varde faststalls utifrdn varderingsmodel-
ler dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data,
vilket galler for innehav i onoterade vardepapper.

Varderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt
frdn ”International Private Equity and Venture Capital Valuta-
tions Guidelines”. Respektive innehav véarderas i forsta hand
utifrdn senaste transaktion férutsatt att den &r utférd mellan
marknadsaktodrer sa att priset kan anses vara representativt
for verkligt varde. | andra hand gérs varderingen antingen via
diskontering av framtida kassafléden, s& kallad DCF-vérdering,
eller genom relevanta multiplar pa bolagens historiska och/
eller prognosticerade forsaljning eller resultat. Multiplar som
anvands &r i huvudsak P/E, EV/EBIT, EV/SALES och EV/ARR.

Multiplarna ar hdmtade fran jamférbara noterade bolag eller
jdamférbara onoterade transaktioner.

Den data som anvands representeras av foljande urval. Om-
sattningsmultiplar: 0,5-0,8, EBIT-multiplar: 5-10, ARR-multiplar
7-8 samt substansvardering enligt faststalld substans.

| vérderingen av Spiltan Fonder AB har under aret en féréand-
ring i varderingsteknik skett fran EBIT multipel till DCF-vardering
som béattre aterspeglar bolagets potential baserad pa framtida
kassafldden.

Posten Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde i
resultatrdkningen innehaller langfristiga vardepappersinnehay,
koncernbolag samt bostadsratter.

Forandringen i verkligt vdrde av finansiella tillgdngar avser
befintliga innehav. Realisationsvinster avser netto av férsalj-
ningar under perioden.

Investment AB Spiltan har inga finansiella tillgangar eller
skulder hanforliga till Niva 2.

For ytterligare information se arsredovisning 2020 s.63.
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2. FINANSIELLA TILLGANGAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE OVER RESULTATET
forts.

Koncernen

BELOPP | TKR 2021-12-31 2020-12-31

AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE, SAMTLIGA INNEHAV

Anskaffningsvédrde

Vid arets borjan 1709 246 1148 553
Arets forvary 1220 882 1087 814
Arets avyttringar -707 419 -527 120
Totalt anskaffningsvarde 2222709 1709 246

Vardeférandring via resultatrdkningen

Vid arets borjan 5 735 895 3974 641
Arets vardeférandring via resultatréakningen 221 482 2518 110
Justering vardeférandring avyttrade innehav -412 116 -756 856
Total vardeférandring via resultatrdkningen 5 545 261 5735 895
Redovisat virde 7 767 970 7 445 141

AKTIER OCH ANDELAR VARDERADE TILL VERKLIGT VARDE (NIVA 3)

Anskaffningsvarde

Vid arets borjan 715 158 599 042
Arets forvarv 182 448 255 256
Arets avyttringar -20 023 -139 141
Totalt anskaffningsvarde 877 583 715 158

Vardeforandring via resultatrakningen

Vid arets boérjan 680 011 554 424
Arets vardeférandring via resultatrakningen 415 004 125 586
Total vardeférandring via resultatrdkningen 1095 015 680 011
Redovisat vdrde 1972 598 1395 169
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Innehav

2021-12-31 2020-12-31
BELOPP | TKR ANTAL  VERKLIGT VARDE ANTAL  VERKLIGT VARDE
LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Onoterade innehav niva 3
Ovriga onoterade innehav 281 072 209 172
Noterade innehav niva 1
ALCADON 2 230 893 278 862 2 230 893 64 473
BERKSHIRE HATHAWAY A 50 204 759 50 141 292
BYGGM A J AHLSTROM B 561 205 214 942 561 205 96 247
IDUN INDUSTRIER B 233 669 72 788
INSTALCO 120 000 52128 200 000 50 200
TEQNION 1794 650 259 327 1794 650 97 270
TRAIN ALLIANCE 2 035 909 177 124 1454 221 94 670
Ovriga noterade innehav 1157 490 710 628
ANDELAR | INTRESSEFORETAG
Onoterade innehav niva 3
P&E PERSSON 247 019 224 581
Ovriga onoterade innehav 672 566 497 894
Noterade innehav niva 1
BONASUDDEN 493 792 114 560 481 129 96 226
PARADOX 18 092 362 3229487 18 106 377 4638 854
XMREALITY 9618 924 33907 8 538 924 60 114
ANDELAR | KONCERNBOLAG*
Onoterade innehav niva 3
Ovriga onoterade innehav** 771941 463 522
TOTALT FINANSIELLA TILLGANGAR 7 767 970 7 445 141

*) Innehavet i Spiltan Fonder AB &verlats till det heldgda dotterbolaget Spiltan Partner AB i maj 2021.

**) Inklusive BR Visby.
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3. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga ndrstaende transaktioner har skett med nedan angivna bolag inom Spiltansfiren alternativt med bolag kopplade till
styrelsemedlemmar. Samtliga transaktioner har genomférts till marknadsmassig prissattning.

Rantor beradknas enligt marknadsmassiga villkor.

De mest betydande transaktionerna under perioden ar féljande:

INKOP FRAN FORSALJNING SKULDER TILL FORDRAN PA

NARSTAENDE TILL NARSTAENDE NARSTAENDE NARSTAENDE
BELOPP | TKR BOLAG BOLAG BOLAG BOLAG
KONCERNEN
Tielmans orgnr 556656-9637 2 857
Emerse orgnr 556805-2582 3758
PicHit.Me orgnr 556914-4156 441
MODERBOLAGET
Spiltan Fastigheter orgnr 556597-2261 1094 2 668
Spiltan Partner orgnr 556932-6209 272 578
Pepins Group orgnr 556634-8222 1200

4. OPTIONSPROGRAM

Syntetiska optionsprogram har omklassificerats fradn och med ar 2020. | stéllet fér personalkostnad redovisas det som en finansiell
kostnad. Kostnaden utgdrs av en berdkning av virdet pd utestdende syntetiska optionsprogram.

Utestdende optioner beréknas till verkligt varde i enlighet med Black-Scholes option pricing model.

5. SKATTER

D3 Investment AB Spiltan &r ett investmentbolag enligt in-
komstskattelagen tillampas darfér sarskilda skatteregler. Skatte-
reglerna innebér att uppkomna kapitalvinster pa aktier ej &r
skattepliktiga samt att kapitalférluster ej ar avdragsgilla. Mot-
tagna utdelningar och ranteintakter ar skattepliktiga medan
forvaltningskostnader, rantekostnader och ldmnad utdelning ar
avdragsgilla. Darutéver tillkommer en schablonintdkt om 1,5%
pad marknadsvérdet av noterade aktier som inte &r narings-
betingade vid ingangen av aret. Skatt &r berdknad fér perioden.

| halvarsbokslutet gjordes en preliminar skatteberdkning om
-9 095 Mkr baserad pa schablonintidkten. | samband med ars-
bokslutet har den slutliga skatteberdkningen konstaterats uppga
till -131 tkr varav skatten foér perioden juli-december uppgar till
8 964 Mkr.
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