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Delarsrapport: perioden januari — mars 2025

Strukturella atgarder och fokus pa kdrnverksamhet
lagger grunden for framtida tillvaxt och lonsamhet

SAMMANFATTNING

Forsta kvartalet (1 januari — 31 mars)

. Nettoomsattningen uppgick till 33,7 MSEK (54,6).

. Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -4,0 MSEK (-2,5).

. Rorelseresultat fore avskrivningar pa goodwill (EBITA) uppgick till -4,2 MSEK (-2,7).
. Periodens resultat efter skatt (och goodwill) uppgick till 1,7 MSEK (-15,3).

. Periodens resultat per aktie uppgick till 0,02 kronor (-0,28).

VASENTLIGA HANDELSER

Forsta kvartalet (1 januari — 31 mars)
e  Styrelsen beslutar om att inga ett rekonstruktionsférfarande i Svenska Folkhemmet Mébler & Inredning AB.
. Refine Group genomfor en riktad emission av teckningsoptioner som betalning for upplupna och framtida
rantekostnader.
. Refine Group avyttrar samtliga aktier i Ecormm Holding AB och tillhérande dotterbolag Gasoltuben Nordic
AB.

Efter utgangen av rapportperioden
. Folkhemmet flyttar butikslage i Kungens kurva (frantrader tidigare lokal och 6ppnar ny butik i
handelsomradet).
. Refine Group kallar till arsstamma.

FINANSIELL OVERSIKT
Forsta kvartalet Helar

2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Nettoomsattning, MSEK 337 54,6 2449
Bruttomarginal, % 42,3% 44,0% 41,8%
EBITDA, MSEK -4,0 -25 -29
EBITDA, % -11,8% -4,6% 1,2%
EBITA (exklusive goodwill), MSEK -4.2 -2,7 -3,8
EBITA (exklusive goodwill), % -12,4% -5,0% -1,6%
EBIT, MSEK -521 -12,2 -118,8
EBIT, % -154,4% -22,4% -48,5%

Periodens resultat, MSEK 1,7 -15,3 -164,6



VD HAR ORDET

Det forsta kvartalet 2025 har praglats av fortsatta
strukturella atgarder och operativa forbattringar. Den
minskade forsaljningen jamfort med féregdende ar ar
huvudsakligen ett resultat av vara strategiska
avyttringar av SQRTN samt Ecommm Holding
(Gasoltuben). Dessa forandringar paverkar
jamfoérelsetalen for bland annat omsattning och
bruttomarginal, men utgér viktiga steg i var
omstallning mot ett mer fokuserat och l6nsamt
bolag. Pa proforma-basis ser vi en i stort sett
oférandrad forsaljningsutveckling och bibehallen
I6nsamhet i vara operativa dotterbolag.

Den 6kade instabiliteten i omvarlden och signaler om
forandrade handelsvillkor, inklusive tilltagande
tullkonflikter, har bidragit till kad osakerhet bland
konsumenterna. Det marks i ett mer avvaktande
kopbeteende bland vara kunder. Aven om de direkta
effekterna annu ar svara att fullt ut kvantifiera, ar det
tydligt att marknaden praglas av storre forsiktighet
an tidigare. Det staller hogre krav pa var
anpassningsférmaga och flexibilitet.

Den tidigare Ecomm-verksamheten (Gasoltuben)
avyttrades under kvartalet. Under perioden belastade
Ecomm och Gasoltuben vart EBITDA-resultat
negativt. Forsaljningen innebar aven vissa
engangskostnader som paverkade koncernens
resultat.

Strategiska aktiviteter inom affarsomradet
Products

Precis som for de flesta aktorer inom detaljhandeln ar
arets forsta kvartal sdsongsmassigt svagt, sarskilt
inom affarsomradet Products. Lageruppbyggnaden
infor den viktiga utemadbelssasongen har skett enligt
plan. Samtidigt har, i enlighet med tidigare
kommunikation, en butik inom Folkhemmet flyttats
och en annan stangts, vilket paverkat forsaljningen
jamfort med foregaende ar.

Vi har fortsatt att optimera vara erbjudanden genom
ytterligare satsningar pa vara egna varumarken.
Detta har boérjat ge resultat i form av 6kande
forsaljning av egna varumarken och hogre
bruttomarginaler. Parallellt etablerar vi nya
samarbeten med externa varumarken for att bredda
sortimentet ytterligare och driva trafik.

Nedstangningen av butiken i Uppsala under borjan
av kvartalet ar ytterligare en dtgard som férvantas
bidra till forbattrad ldonsamhet under aret. Butiken i
Kungens Kurva har ateréppnats efter flytt — ett

projekt som medfért kostnader och stora
arbetsinsatser under kvartalet, men som mottagits
positivt av kunderna. Vi har aven gjort extra
lagerinvesteringar infor varsasongen for att minska
risken for leveransstorningar, liknande dem vi
drabbades av forra aret.

Browgame har inlett aret med bland annat
deltagande i Europas storsta skdnhetsmassa. Detta
har redan genererat nya kunder i flera nya lander.
Under aret lanseras ett antal nya produkter, och
samarbetet med liveshopping-kanalen QVC fortléper,
vilket starker var narvaro pa den tyska marknaden.
Marginalutvecklingen inom affarsomradet ar fortsatt
positiv, dar forbattrade bruttomarginaler skapar goda
forutsattningar for okad Ibnsamhet.

Vidare stabilitet inom Digital Services
Affarsomradet Digital Services har levererat
ytterligare ett stabilt kvartal, dven om viss press pa
bruttomarginalen kvarstar. Arbetet med att
vidareutveckla kunderbjudandet och effektivisera
kostnadsbasen fortsatter. Flera nya kunder har
tillkommmit under kvartalet, och vi ser en vaxande
efterfrdgan pa digitala strategitjanster - sarskilt fran
e-handelsaktorer.

Betydelsen av att integrera Al i bade vara egna och
kundernas verksamheter ar fortsatt hog. Under
kvartalet har vi bland annat effektiviserat salj- och
konsultarbetet med hjalp av Al-lésningar. Det starker
inte bara vara interna processer, utan 6kar framfor allt
det varde vi levererar till kunderna.

Starkt finansiell position med kraftigt reducerad
skuldsattning

Vart arbete med att bygga en langsiktigt stark
kapitalstruktur har fortsatt med hoég intensitet, och vi
har nu gjort betydande framsteg mot malsattningen.
Under det gangna aret har koncernen minskat sina
rantebarande skulder med 6ver 90 MSEK, vilket i sin
tur har lett till kraftigt minskade lanekostnader och
starkt kassafldde avseende finansiella poster. Som ett
resultat har vi idag exempelvis inga kvarvarande
bankskulder.

Kassaflodet har dock under perioden belastats av
hoéga rantekostnader och amorteringar hanfoérliga till
Ecomm. Avyttringen av underkoncernen reducerade
rantebarande skulderna med cirka 60 MSEK. Som ett
nasta steg i arbetet med att driva operativa
forbattringar och optimera kapitalstrukturen
inleddes under kvartalet en foretagsrekonstruktion i
dotterbolaget Folkhemmet, som star for merparten
av koncernens aterstaende skuldsattning.
Férhandlingar med borgenarerna pagar med



malsattningen att na en slutlig l6sning under andra Som alltid - ett stort tack till alla som &r med pa
halvaret. resan!

Tillsammmans med forsaljningen av Ecomm skapar
dessa atgarder forutsattningar for koncernen att ga
in i en slutfast av arbetet med kapitalstrukturen.

Sammanfattningsvis

Kvartalet har praglats av fortsatt omstallningsarbete

och strukturella atgarder som medfort en del

engangseffekter under vart sésongsmassigt svagaste

kvartal. Vi har tagit viktiga beslut for att langsiktigt

forbattra Ibnsamheten och skapa en finansiellt

hallbar plattform for framtiden. Arbetet fortsatter

med full kraft, och malsattningen ar att vi nar vara David Wallinder

mal under aret. VD och Koncernchef
Stockholm, maj 2025




REFINE GROUP - OVERBLICK

En varumarkesgrupp med digitalt fokus Omvant forvarv

Refine ar en varumarkeskoncern som skapar, utvecklar  Under mitten av 2023 borsnoterade Refine sin aktie
och accelererar varumarken inom den digitala genom ett omvant forvarv. Aktien handlas pa Nasdaqg
handeln. Koncernen ska genom sitt ekosystem na First North Stockholm.

synergier via kompetensdelning och samordning av
funktioner som digital marknadsfoéring, logistik, teknik,
distribution och produktutveckling. Koncernen ar
uppdelad i tva affarsomraden: Products och Digital
Services. Malsattningen ar att bygga en stark
varumarkesportfolj som rider pa den langsiktiga
digitaliseringen inom handeln. Gruppen utgjordes av
fem verksamhetsdrivande dotterbolag samt ett
koncerninternt holdingbolag vid utgangen av Q1 2025.

KONCERNSTRUKTUR - VERKSAMMA ENHETER

REFINEGROUP

RFGH AB

Svenska Folkhemmet Browgame

Mabler & Inredning AB Sweden AB Lybe Sweden AB Awelin AB Heep Agency AB

Overgripande koncernstruktur som visualiserar koncernens verksamhetsdrivande enheter per 2025-03-31



FINANSIELL UTVECKLING

Finansiell utveckling under perioden januari — mars 2025

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for kvartalet uppgick
till 33,7 MSEK (54,6). Kvartalets omsattning ar lagre an
féregaende ar, vilket framst beror pa att koncernen
bestar av farre verksamma bolag i ar jamfort med
motsvarande kvartal foregaende ar. SQRTN Company
AB och Ecomm Holding AB avyttrades under Q4
2024 respektive Q1 2025. Avvikelserna hanforliga till
SQRTN Company AB och Ecommm Holding AB uppgar
till 6,4 MSEK respektive 12,3 MSEK.

Resultat
Redovisat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
for kvartalet uppgick till -4,0 MSEK (-2,5).

Resultatet efter avskrivningar paverkas l6pande av
avskrivningar och eventuella nedskrivningar pa
goodwill gallande de forvarv som har genomforts i
enlighet med K3-regelverket. Av- och
nedskrivningarna ar resultatpdverkande men ej
kassaflodespaverkande.

| kvartalet har resultat fore skatt paverkats av en
koncernmassig vinst om 56,5 mkr hanforlig till
avyttring av underkoncernen Ecomm Holding AB.
Dartill har resultatet belastats med avskrivningar pa
goodwill om 6,0 MSEK och tillkommande
nedskrivningar motsvarande 42,0 MSEK. Posterna ar
inte likvidpaverkande.

Dessutom belastas resultat av ej likvidpaverkande
rantekostnader och avgifter for lanet fran Buntel AB,
vilka reglerats via teckningsoptioner.

Koncernens resultat fore skatt uppgick for kvartalet
till 1,7 MSEK (-15,3).

Kassafléde, investeringar och finansiell stillning

Koncernens kassaflode uppgick under kvartalet till

-5,3 MSEK (-8,6). Kassaflodet fran gruppens [6pande
verksamhet uppgick till -10,1 MSEK (-7,9).

Under kvartalet belastas kassaflodet av Folkhemmets
omstallning till forskottsbetalningar till foljd av den
inledda rekonstruktionsprocessen,
anstandsamorteringar samt avyttringen av
underkoncernen Ecomm Holding AB. Aven
rantekostnader och amorteringar hanforliga till
avyttrade Ecomm Holding AB belastar kvartalets
forsta tva manader (fram till avyttringen). Dartill har

det 1dan som kommunicerats under Q4 2024
inbetalats under Q1 2025.

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av
perioden till 159,1 MSEK (398,5).

Tillgdngar

Pa tillgangssidan finns bland annat kvarstaende
goodwill hanforligt till genomférda férvary.
Koncernen tillampar K3 som redovisningsprincip
vilket medfor att befintlig goodwill I6pande skrivs av
enligt en bedémd ekonomisk livslangd om 10 ar.
Avskrivningstiden beddéms motiverad av det
langsiktiga perspektiv med vilket gruppen avses
byggas och verka. Minst arligen genomfors ett
impairment test vilket innebar att det bokférda
vardet av kvarvarande goodwill stresstestas for att se
om det ar motiverat. Om de bokférda vardena
beddms som for héga sker nedskrivningar, enligt
regelverket, via resultatrakningen men ar da inte
kassaflodespaverkande.

| 6vrigt innehaller tillgdngssidan sedvanliga
balansposter som aterfinns i gruppens olika bolag.
Gruppens kassa uppgick vid periodens utgang till 63
MSEK (23,6).

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick vid periodens slut
till 85,4 MSEK. Utdver periodens resultat, hanfors
forandringen mot arsbokslutet till utstallda optioner
om 6,6 MSEK.

Bland langfristiga skulder aterfinns dotterbolagens
langfristiga del av skatteanstanden samt lanet fran
Buntel AB som forfaller till betalning i december
2027.

Bland de kortfristiga skulderna aterfinns sedvanliga
rorelseskulder kopplat till gruppens bolag samt
kortfristig del av skatteanstanden.

Skatteanstdnd

Flera av koncernens bolag har sedan tidigare nyttjat
mojligheten till skatteanstand hos Skatteverket vilka
sammanlagt uppgar till 36,9 MSEK. Anstanden har
idag en av Skatteverket beviljad avbetalningsplan
fram till och med september 2027. Skatteanstanden
ska enligt beslutet amorteras halvarsvis med en rak
amorteringsplan under perioden mars 2025 till
september 2027.



Skuldsattning

Under kvartalet har underkoncernen Ecomm
Holding AB avyttrats, vilket reducerade de
rantebarande skulderna med cirka 60 MSEK och
innebar att koncernen undviker betydande
betalningsforpliktelser under 2025 hanforliga till
underkoncernen (i form av tillaggskopeskilling och
storre I6pande laneamorteringar). For att fortsatta

driva operativa forbattringar och nd en langsiktig
hallbar kapitalstruktur i dotterbolaget Svenska
Folkhemmet Mobler & Inredning AB, har
dotterbolaget ingatt ett rekonstruktionsforfarande
under mars 2025. Koncernen arbetar fortsatt aktivt
med att starka koncernens balansrakning och
intjaning for att reducera koncernens absoluta och
relativa skuldsattning.



Finansiell utveckling

Nedan dterges proformaredovisning fér de heldgda operativa bolagen i gruppen, redovisade under samma
perioder for att ge en 6kad jamférbarhet. Gruppens overhead-kostnader dr exkluderade varvid enbart de operativa

bolagens prestation dterges.

Nettoomsattning och resultat proforma MSEK pa rullande 12 manaders basis, vilket ar i linje

Omsattningen for de operativa dotterbolagen ar med helaret 2024. Resultaten ar daremot pa

relativt stabil under arets forsta kvartal. Pa rullande 12 betydligt lagre nivaer jamfort med bolagens

manaders basis uppgar denna till cirka 154 MSEK, att historiska intjaning till foljd av konsumtionsbortfallet,

jamféra med cirka 156 MSEK for heldret 2024. kostnadsinflationen och prispressen som stora delar
av marknaden upplevt under de senaste aren. Detta

EBITDA proforma for gruppens operativa dotterbolag synliggdrs i EBITDA-marginalen.

(dvs. rensat for koncernkostnader) uppgar till cirka 3

Operativa bolag - Intakter och EBITDA (MSEK) T —
sammanstallningen:
250
Products
201
196 - Folkhemmet
200 178
159 - Browgame
157 156
144 154
150
Digital Services
- Awelin
100 - Heep
- Lybe

50 > 25 27 33 25
e E E

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 LT™

| ntakter EBITDA EBITDA %



OVRIG INFORMATION

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet
uppgick till 1,1 MSEK (0,6) och resultat fore skatt till
-4,5 MSEK (-0,8).

REDOVISNINGSPRINCIPER

Refine Group foljer redovisningsprinciper i enlighet
med K3. Koncernredovisningen har med undantag
for inforandet av resultatmattet EBITDA upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen med

tilldampade redovisningsprinciper enligt BFNAR 20121
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

EBITDA-mattet anvands for att lasaren lattare ska
kunna jamfora verksamhetens resultat med andra
verksamheter. EBITDA definieras i denna rapport som
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar.

REFINE GROUPS AKTIE

Refine Group AB (publ) &r noterad pa Nasdaq First
North Stockholm under tickern (kortnamn) REFINE.
Totalt var 67 509 765 stamaktier utestdende per den
31 mars 2025. Varje aktie motsvarar en rost pa
arsstdmman.

Under Q12025 har 33 115 796 teckningsoptioner av
serie 2025/2026 emitterats. Loptiden fér optionerna ar
12 manader.

LANGSIKTIGA
INCITAMENTSPROGRAM

Koncernen har for narvarande inga langsiktiga
incitamentsprogram avsedda for ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen.

LANGSIKTIGA MAL FOR TILLVAXT
OCH LONSAMHET

Koncernen har ej tillkdnnagivit langsiktiga mal for
tillvaxt och I6nsamhet.

UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR

Upprattandet av bokslut och tillampning av
redovisningsprinciper, baseras pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som
anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer, som under rddande omstandigheter anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att
bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra
kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar. Uppskattningar
och antaganden ses 6ver regelbundet.

RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Refine Group har en kontinuerlig process for att
identifiera vasentliga risker som kan paverka bolagets
finansiella stallning och resultat. Risker identifieras
och varderas utifran nedan:

- Strategiska risker

- Risker pd marknaden

- Operationella risker

- Finansiella risker (inklusive likviditet)

FRAMATBLICKANDE
UTTALANDEN

I den man framatblickande uttalanden gors i denna
rapport ska dessa utlasas som avgivna vid given
specifik tidpunkt och vid tidpunkten kanda
forhallanden och bedémningar. Viktigt att beakta ar
aven att forhallanden och bedémningar kan andras
och dessutom goras olika beroende pa individ.

Lasaren av denna rapport bor darfor alltid bilda sig en
egen uppfattning om rimligheten i framatblickande
uttalanden vilka kan komma att bli annorlunda i
verkligheten.



KONCERNENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING

Perioden januari — mars 2025 och 2024 samt helar 2024

Resultatrakning foér koncernen i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 33745 54 553 244 942
Ovriga rorelseintakter 929 -4 767
Summa rorelsens intakter 34 673 54 549 245709
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -19 460 -30577 -142 597
Ovriga externa kostnader -9 378 -14 881 -60 496
Personalkostnader -9 745 -11 592 -45190
Ovriga rérelsekostnader -63 - -364
Summa rorelsens kostnader exkl. avskrivningar -38 646 -57 049 -248 647
EBITDA -3 973 -2500 -2938
gr\w/;éogcghnriwne;jsstl?lrlggriwr;gaarr av materiella och immateriella 48715 9733 5872
EBIT -52 088 -12 233 -118 810
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat frdn andelar i koncernféretag 56 455 - -31942
Resultat frdn andelar i intresseféretag - - -1338
Ovriga ranteintakter och likn. resultatposter 2 128 1303
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 683 -3225 -13713
Finansnetto 53774 -3 097 -45 690
Resultat fore skatt 1686 -15 330 -164 500
Uppskjuten skatt - - 15
Skatt pa arets resultat - - -80
Periodens resultat 1686 -15 330 -164 565
Hanforligt till
Moderforetagets aktieagare 1698 -15 314 -164 482
Innehav utan bestammande inflytande -12 -16 -83



2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden 67 509 765 55240 599 61878 017
Antal utestaende aktier vid periodens slut 67 509 765 55240 599 67 509 765
Resultat per genomsnittligt antal aktier under perioden, SEK 0,02 -0,28 -2,66
Resultat per antal utestaende aktier vid periodens slut, SEK 0,02 -0,28 -2,44
2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning* 67 509 765 55240 599 61878 017
Antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning* 100 625 556 55240 599 67 509 765
Resultat per genomsnittligt antal aktier under perioden efter utspadning, SEK 0,02 -0,28 -2,66
Resultat per antal utestaende aktier vid periodens slut efter utspadning, SEK 0,02 -0,28 -2,44

*Antalet aktier efter utspddning avser det totala antalet utestGende stamaktier samt det antal aktier som potentiellt kan

tillkomma vid fullt nyttjande av utestdende teckningsoptioner, oaktat om dessa fér ndrvarande dr in-the-money eller ej.
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Goodwill 120 141 302950 168 060
Materiella anlaggningstillgangar 1599 2 470 1868
Finansiella anlaggningstillgangar 1842 3498 1891
123 582 308 917 171 819
Omsaittningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 10 654 38284 20193
Kundfordringar 7 535 22 564 9 897
Ovriga kortfristiga fordringar 3002 94 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 980 5072 3532
Kassa och bank 6 361 23559 11633
35532 89 573 46 147
SUMMA TILLGANGAR 159 114 398 490 217 966
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 33755 27 620 33755
Ovrigt eget kapital inkl. periodens resultat 50 993 175 361 42 742
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktieagare 84 748 202 981 76 497
Innehav utan bestdmmande inflytande 663 742 675
85 411 203 724 77173
Avsittningar och langfristiga skulder
Uppskjuten skatt - 15 -
Skulder till kreditinstitut 6 000 - 24583
Ovriga l&ngfristiga skulder 2471 31547 14 036
3071 31561 38 619
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit - 5059 4994
Skulder till kreditinstitut - 44725 5498
Forskott fran kunder 4582 5917 4 687
Leverantdrsskulder 8 376 24 41 20 698
Ovriga skulder 20 599 71880 51904
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9 435 1213 14 393
42 992 163 205 102 174
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159 114 398 490 217 966




Rapport over koncernens kassaflode

Forsta kvartalet Helar

2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Resultat efter finansiella poster 1686 -15 330 -164 500
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm -8 340 9587 144 445
Betald skatt -6 - -
:(;rseslzgli(i::itf;?n den I6pande verksamheten fore férandringar av -6 660 5743 -20 055
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Foérandring av varulager 1276 -1052 17 039
Forandring av kortfristiga fordringar -6 269 9118 5928
Forandring av kortfristiga skulder 1583 8 030 -15 216
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10 070 -7 884 -12 304
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i sdlda bolag -860 - -
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlaggningstillgadngar -24 -17 818
Nettoinvesteringar och avyttringar av finansiella anlaggningstillgangar -318 - 1609
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1202 -17 2 427
Finansieringsverksamheten
Forandring av skulder 6 000 -675 -33 062
Nyemissioner - - 22 437
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 000 -675 -10 625
Periodens kassafléde -5 272 -8 576 -20 502
Forvarvad kassa - - -
Likvida medel vid periodens bdrjan 1 633 32135 32135
Likvida medel vid periodens slut 6 361 23 559 11 633
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Ovrigt Annat eget N
Aktiekapital  tillskjutet  kapitalinkl,  Minoritets- Summa
. . intresse eget kapital

kapital arets resultat
KSEK
Ingaende eget kapital 2024-01-01 27 620 1308 223 -118 571 1894 219 166
Omféring arets resultat -312 996 312 996 -
Nyemission 6135 16 302 22 437
Forskjutning i eget kapital 1135 -1135 -
Valutakurseffekt 135 135
Arets resultat -164 482 -83 -164 565
Utgaende eget kapital 2024-12-31 33755 1012 799 -970 057 676 77173

Ovrigt Annat eget L

Aktiekapital  tillskjutet kapital inkl, ~ Minoritets summa
. o intresse eget kapital

kapital arets resultat
KSEK
Ingaende eget kapital 2025-01-01 33755 1012 799 -970 057 676 77173
Omféring arets resultat 312 996 -312 996 -
Utgivande av teckningsoptioner 6 551 6 551
Arets resultat 1698 12 1686
Utgaende eget kapital 2025-03-31 33755 1325795 -1274 804 664 85 41
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MODERBOLAGETS RESULTAT- OCH
BALANSRAKNING

Perioden januari — mars 2025 och 2024 samt helar 2024

Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

Forsta kvartalet Helar

2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 1081 585 2949
Ovriga rérelseintakter 859 20 26
Summa roérelsens intidkter 1940 605 2975
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -1 093 -1253 -6 050
Personalkostnader -779 -1 -17
Ovriga rérelsekostnader -1 - -2
Summa rorelsens kostnader -1873 -1254 -6 069
Rorelseresultat 67 -649 -3 095
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernféretag -3778 - -311 407
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - 1 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -801 -135 -1560
Finansnetto -4 579 -134 -312 966
Resultat fore skatt -4 512 -783 -316 061
Skatt pa arets resultat - - -
Periodens resultat -4 512 -783 -316 061

14



Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anldaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 268 355 579762 268 355
Uppskjuten skattefordran 597 597 597
268 952 580 359 268 952
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 357 733 -
Fordringar hos koncernféretag 5475 - 5362
Ovriga kortfristiga fordringar 1 - 127
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4 377 - 258
Kassa och bank 1278 - 98
11 488 733 5845
SUMMA TILLGANGAR 280 440 581092 274797
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 33755 27 620 33755
Fritt eget kapital
Overkursfond 1079 412 1063110 1079 412
Balanserat resultat -838 315 -528 915 -528 805
Arets resultat -4 512 -783 -316 061
270 340 561032 268 302
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 6 000 - -
6 000 o o
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 3000 3000 -
Leverantdrsskulder 226 1295 1428
Skulder till koncernforetag - - -
Ovriga skulder 45 15189 3194
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 829 577 1873
4100 20 061 6 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 280 440 581092 274797
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktéren for Refine Group AB (publ) forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande
bild av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat.

Stockholm den 9 maj 2025

Simon Petrén
Ledamot

Luca Di Stefano
Styrelseordférande

David Wallinder
VD och Koncernchef

Kontakt
For fragor, vanligen kontakta:

David Wallinder, VD och Koncernchef
ir@refinegroup.com
Telefon: +46 73 525 08 45

Investor Relations
ir@refinegroup.com

Adress

Refine Group AB (559026-0963)
Luntmakargatan 26

111 37 Stockholm

André Lago
Ledamot

Certified Advisor
Eminova Fondkommission

Kommande rapportering
Delarsrapport januari - juni 2025:
22 augusti 2025

Delarsrapport januari — september 2025:
7 november 2025

Boklsutskommuniké 2025 januari - december 2025:
13 februari 2026

Denna deldrsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Refine Group ar en varumarkesgupp vars verksamhet ar indelad i tva affarsomraden:
Products och Digital Services. Products bestar av produktbolag som saljer produkter
inom livsstilssegmentet till konsumenter, huvudsakligen via digitala
forsaljningskanaler. Digital Services bestar av tjanstebolag som hjalper
foretagskunder att bli framgangsrika inom e-handel och digital forsaljning.

Refine Group AB (publ) | Org.nr. 559026-0963 | Luntmakargatan 26, 111 37
Stockholm | ir@refinegroup.com




