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Analysguiden inleder bevakning av medicinteknikbolaget Prostatype med motiverat virde 3,7-6,1 kr.
Avkastningspotentialen i forhallande till risken ser mycket attraktiv ut.

Gentestet kan héja livskvalitén for manga patienter
Prostatype Genomics ir ett Solnabaserat medicinteknikbolag i tidig kommersialiseringsfas som erbjuder ett
gentest for att férbattra riskbedémningen av prostatacancerpatienter. Bolagsgrundandet hirleds till 2007 som

en spinoff fran forskare vid Karolinska Institutet.

Prostatacancer ir den tredje vanligaste cancerformen och varje ar diagnostiseras 1,4 miljoner méan globalt.
Cancerns vanliga forekomst ar férknippat med hoga dédstal och f6r vissa patienter kravs radikalbehandling
(sdsom operation eller stralbehandling) for att ta bort cancern. Behandlingen &r férknippad med hog risk for
impotens och inkontinens och har en kraftigt pdverkan pa patientens livskvalité. Diaremot, for de flesta patienter,
ar tumoren ofarlig och vixer langsamt déir behandling inte 4r n6dvindigt utan regelbundna tester f6r att bevaka
tumoren ér tillrickligt. Dessvarre dr dock 6verbehandling av prostatacancer ett vialkint problem, vilket innebéar
ett stort och onddigt lidande for manga patienter samt hoga kostnader for samhallet. Problemet grundar sigi att
dagens diagnostikverktyg ar subjektiva och inte &mnade for att prognostisera tumorens aggressivitet eller
tillvaxt. Med sitt gentest tillgodoser Prostatype detta behov som i studier visat pa en klart férbattrad beddmning

av tumorprogressionen och saledes vilken behandling som bor rekommenderas.

Viktiga framsteg i Europa & attraktiv affirsmodell

Gentestet ar validerat i manga studier och har CE-godkinnande i Europa. Siktet ar instéllt pé en global lansering
och storst framsteg har tagits pa den europeiska marknaden dar ett 20-tal medicinska enheter utvirderat
gentestet och nu vill inféra deti klinisk rutin. Nista ar forvéantas aven en tidig lansering i USA, den klart storsta
och dven mest mogna marknaden, dir liknande tester salts i 6ver tio ar. Affirsmodellen bygger pa en
distributérsmodell (exkl. Norden) med en incitamentsdrivande struktur dir &ven ldkare och utférande
laboratorium erhaller ersittning. En relativt generds intaktsdelning kan dock med hjalp av en hog prissittning
och lag produktionskostnad av testet ge forutsittningar att na bruttomarginaler 6verstigande 90 procent.
Affarsmodellen skapar saledes incitament i férsaljningsledet och en attraktiv hivsténg till lonsamheten nar

volymerna vixer.

Stor potential i aktien, men risker kvarstar

I skrivande stund vérderas bolaget till 21 miljoner kronor inraknat nettokassan. Det 4r i var mening mycket lagt
for ett bolag som &r i lanseringsfas med en fardigutvecklad produkt som moter en gigantisk marknad.
Anledningen 4r sannolikt att ingen storre eller terkommande forséljning 4nnu genererats och att affarsmodellen
darfor kvarstar att bevisa. Analysguiden anser att avkastningspotentialen i férhallande till risken ser attraktiv ut

och inleder bevakning pa Prostatype med ett motiverat varde om 3,7-6,1 kronor.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
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