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Impala Nordic kommenterar Divio Technologies AB (publ) ("Divio" eller
"Bolaget") pressmeddelande den 18 september 2026 om ett nytt serviceavtal
om cirka 0,7 MSEK med ett ledande schweiziskt likemedelsforetag. Det ar
den tredje offentliggjorda affaren med samma kund pa mindre &n ett ar, och
den bekréftar Divios position som godkédnd leverantor till en av Europas mest
kravande kundkategorier.

En kund som sédger mycket om leveransen

Motparten ar enligt Bolaget ett ledande schweiziskt lakemedelsforetag. Kundtypen
fortjanar uppmarksamhet i sig. Lakemedelsindustrin har nagra av de hardaste
upphandlingsprocesserna i Europa, med krav pa regelefterlevnad, sparbarhet,
revisionsratt, informationssakerhet och datahemvist som f& mindre leverantorer
klarar. Att bli godkand leverantor tar tid och kostar pengar, men nar det val ar gjort
ar troskeln lika hog for den som vill ta 6ver. Divio har passerat den troskeln, och
referensen ar vard mer an ordervardet.

Schweiz dr hemmaplan

Koncernens operativa verksamhet bedrivs huvudsakligen i det helagda
dotterbolaget Divio AG i Schweiz. Bolaget méter alltsa sin kund pa hemmaplan,
med lokal narvaro, lokal juridik och méjlighet att erbjuda schweizisk datahemvist. |
ett lage dar europeiska bolag i allt hogre grad vill halla data utanfér de amerikanska
hyperskalornas jurisdiktion &r det en konkret konkurrensférdel, och svar att matcha
for en global leverantor i den har storleksklassen.

Storlek och resultateffekt

Uppdraget om cirka 0,7 MSEK motsvarar drygt 38 procent av Q2:s professionella
tjanster om 1,8 MSEK. Cirka 40 procent av arbetet laggs ut pa
tredjepartsleverantor, vilket ger ungefar 0,3 MSEK i direkt kostnad och cirka 0,4
MSEK i bruttoresultat. Genom att vaxla upp med extern kapacitet kan Divio ta emot
storre uppdrag utan att bygga fast kostnad, och utan att dra resurser fran
plattformsteamet infér demolanseringen. Bruttoresultatet motsvarar nastan halva
EBITDA-gapet i Q2 och drygt en halv mé&nads drift matt mot den normaliserade
forbrukningen.

Moénstret ar detintressanta

Ordern kommer ovanpa de forlangningar och utékningar som offentliggjordes i
november och december 2025. Tre offentliggjorda affarer med samma kund pa
mindre &n ett ar &r ett tydligt land-and-expand-maonster, och VD talar om tydlig
potential att fortsatta utoka omfattningen av det som levereras. Det liggeri linje
med att Bolaget i Q2-rapporten uppgav sig omférhandla och utdka ett av sina
storsta enterpriseavtal. Enterprisesidan levererar alltsa i bada riktningarna, och
signalvardet infor Q3 ar positivt.

Slutsats

Vi sernyheten som ett styrkebesked. Referensen ar av hog kvalitet och
kundrelationen fordjupas i en riktning som kan ge fler och storre uppdrag. Intéakten
redovisas som professionella tjansteroch levereras under Q4, vilket innebar att
den syns forst i bokslutet under Q1 2027. Den strategiska betydelsen stracker sig
dock bortom detenskilda uppdraget. En dokumenterad leverans till ett ledande
lakemedelsbolag i en av Europas mest reglerade miljoer ar precis den typ av
referens som forkortar saljcykler mot andra reglerade branscher, och den kommeri
ettlage dar efterfragan pa europeisk datahemvist vaxer strukturellt. Nasta steg, och
det som pé allvar skulle forandra synen pa Bolaget, aratt omvandla fortroendet i
projektleveranserna till &terkommande plattformsintékter nar den nya plattformen
lanseras. Med enrunway om 12 till 15 manader och ett vdxande samarbete med en
av sina viktigaste kunder star Divio rustat infér de kvartal som ska avgéra om
strategin bar.

BOLAGSOVERSIKT

Ticker ... DIVIO B

Lista .... .. FirstNorth Stockholm

AKEIEKUTS ettt ettt st e e e e eeaaas 0,048 SEK
Antalaktier ... 609 483 375
BOISVArde ....oeeiiieiiiiiiiccc e 29 MSEK
VD e Jon Levin
OrdfOrande .......eeeeeeeeeeemeeeiieiiieii e Leif Liljebrunn
HQ et Stockholm, Sverige

AKTIEKURSUTVECKLING

AGARSTRUKTUR (2026-06-26)

Alarik FOrvaltning AB ...........cuiiuiiiiiiiiiiiiee e 9,7%

Nordnet Pensionsforsakring i 7,2%

Markus Franck ......icveiicnerisisesninnsiinneiionsiionsiioseisssnsssnies 6,9%
LEVINVEST AB ..ttt ettt ettt et e e e e e e e ae e e eenn 6,4 %
OLLE OLSSON 1uuieiiiiieeeeiiiee e et e e e eaaee e e eaaineeeeeaeaeeeeanaeeeeannans 5,3%
AVANZA PENSION 1outiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e v e e aaans 4,6 %
JRS Asset Management AB .......ccceeeeeriiiiiiiieeiiiiee e e 4,5 %
Christian BertSChY ......coieuiuiiiiiiiiiiiciiiiiee e 3,9 %
Carl Palmstierna .... ..3,4%
Daniel Nilsson privat och N&rstaende .......cccevvveeeeeericnivieeeeennns 1,7 %
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© 2026 Impala Nordic. Allrights reserved.

Detta material har upprattats av Impala Nordic AB och ar avsett som allman information och
analys, inte som investeringsradgivning, erbjudande eller rekommendation att kopa, salja eller
behalla finansiella instrument. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen risk.
Finansiella instrument kan badde 6ka och minska i varde, och det finns en risk att du inte far tillbaka
investerat kapital.

Denna bevakning &r finansierad. Detta innebér att Impala Nordic har erhallit betalning fran Bolaget
for att uppratta bevakningen. Detta utgor en potentiell intressekonflikt. Las mer om intressekonflikt
nedan "Intressekonflikt”. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar i bevakningskommentaren.

Bevakningskommentaren ar framtagen inom ramen fér Impala Nordics verksamhet och ramar, och
ska inte tolkas som analytikerns personliga radgivning. Bevakningskommentaren representerar
Impala Nordics bedémning vid publiceringstillfallet. Det finns ingen garanti for att antaganden,
prognoser eller framatblickande uttalanden kommer att infrias.

Intressekonflikt

Analytikern ager aktier i bolaget:Ja
Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic &ger aktier i bolaget:Ja

Analytiker

Ylber Rexhepi
ylber@impalanordic.se
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