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ACUVI: INITIAL TAKE

Vi inleder bevakning pa Acuvi, en teknikkoncern som utvecklar, tillverkar och
saljer avancerade mikromotorer och precisionssystem baserade pa piezoelektriska
material. Tekniken mojliggdr hogre precision och miniatyrisering, vilket efterfragas
inom allt fler slutprodukter och branscher inom automation. Acuvi har cirka 500
kunder i 6ver 70 lander och en stor del av forsaljningen ar aterkommande. De
storsta branscherna omfattar medicinteknik och halvledarindustri.

Expansion

Acuvi ar inne i en expansiv fas med sarskilt fokus pa att starka narvaron pa den tyska och
amerikanska marknaden, dar tekniken har stor potential men dar bolagets marknadsandel &nnu
ar 1ag. | juni 2024 tecknade Acuvi ett samarbetsavtal med Nanos Instruments, vilket 6kade
bolagets affar omgaende. Acuvi har dessutom genomfért tva emissioner i juli 2024 och uttkat
agarbasen med investmentbolaget ShapeQ, vilka kommer att stddja den tyska och globala
expansionen.

Tillvaxt under Il6nsamhet

Vi forvantar oss att Acuvi kommer uppvisa hdg tillvéxt i nettoomséattning under prognosperioden,
drivet av 6kade ordervolymer, geografisk expansion, samarbetet med Nanos, ett hogt kundinfléde
samt nya produktlanseringar. Vi uppskattar att OEM-standardprodukter kommer 6ka snabbast
procentuellt. Givet tillvaxten och segmentets hégre bruttomarginal férvantar vi oss att Acuvis
Ionsamhet kommer forbéttras i takt med att det utgér en hdgre andel av den totala
nettoomsattningen.

Outlook

Vi ser positivt pa den tillvaxtsatsning som Acuvi star infor och bedémer att bolaget har goda
mojligheter att skala upp verksamheten med 6kade marginaler. Vara prognoser baseras framst
pa en framgangsrik expansion inom OEM standardprodukter, men innefattar aven tillvaxt éver
samtliga kundsegment. Vart motiverade varde for 2026E uppgar till 25,7 SEK per aktie, vilket
motsvarar en uppsida om 64,7 procent.

Las den fullstindiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.
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