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Efni: Sérfrediskyrsla samkvaemt 95. gr. a. laga nr. 2/1995 um hlutafélég (hfl.).

Skyrsla pessi er unnin af KPMG ehf. (hér eftir ,KPMG*) ad beidni stjornar Solid Clouds hf., kt. 600913-
2550 (hér eftir félagio®) i tengslum vid hluthafafund i félaginu sem haldinn verdur 1. april 2026 til ad
fialla um tilldgu stjornar félagsins um ad stadfest verdi akvordun stjornar um ad félagid taki
skammtimalan (hér eftir ,braarlanio®) og gefi ut skuldabréf med breytirétti (hér eftir ,breytanlegu
skuldabréfin®) (hér eftir sameiginlega ,bjorgunarfjarmoégnunin®) og veiti stjorn heimild til ad heekka
hlutafé til ad maeta skuldbindingum samkvaemt breytanlegu skuldabréfunum.

Skyrsla pessi mun fylgja fundarbodi til fundarins og verdur jafnframt send fyrirtaekjaskra Skattsins.

Radgert er ad hluti breytanlegu skuldabréfanna, eda pau 6ll, verdi seld félaginu 1961 ehf., kt. 690224-
0620, Stigahlid 68a, 105 Reykjavik (hér eftir ,1961%). Félagid 1961 er undir yfirradum hluthafa i félaginu.
i ljosi stédu félagsins og tengsla adila telur stjorn félagsins rétt ad fjalla um framangreind vidskipti i
samraemi vid akveaedi 95. gr. a. hfl. Hefur stjorn félagsins pvi latid utbua eftirfarandi skyrslu, med visan
til 2. mgr. 95. gr. a. hfl.,, sbr. 6. gr. sému laga.

1. Skilmalar breytanlegu skuldabréfanna og bruarldansins

Breytanlegu skuldabréfin verda gefin at i premur aféngum, samtals ad hofudstolsfijarheed allt ad
400.000.000 kr. og munu veita eiganda skuldabréfanna rétt til pess ad breyta hofudstdl sérhvers
skuldabréfs, dsamt &féllnum véxtum, i hluti i félaginu ad tilteknum skilyréum uppfylltum. Breytanlegu
skuldabréfin eru hluti af bjérgunarfjarmégnun sem samanstendur einnig af bruarlani ad fijarhaed allt ad
30.000.000 kr., sbr. nanar hér sidar:

A. Bruarlan:

Bruarlanid er ad hamarki ad fjarhaed 30.000.000 kr., eetlad til rekstrarfjarmégnunar, og er timabundid
(gjalddagi 15. mai 2026) med 25% fostum arsvoxtum, allt nanar samkveemt lanasamningi. Braarlanid
skal endurgreida vid Utgafu breytanlegs skuldabréfs i fyrsta af premur &féngum (Afanga 1), sbr. nanar
hér ad nedan og akveedum lanasamnings og askriftarsamnings. Komi til patttdku annarra fjarfesta en
1969 skal hun uppfylla videigandi skilyrdi, m.a. um lagmarkspéatttdku, vera hlutfallsleg og verdur pa gert
kréfuhafasamkomulag um innbyrdis réttindi kréfuhafa og stddu gagnvart félaginu.

B. Afangi 1 (Upphafséfangi):

o Hofudstdll allt ad 100.000.000 kr.
e Utgafan er had eftirfarandi skilyrdum:
(a) ad rannsdknar- og préunarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu
samkvaemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um studning vid nysképunarfyrirtaeki a arinu 2026,
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og veiti félaginu rétt til sérstaks fradrattar fra alogdum tekjuskatti skv. 10. gr. sému laga,
ad fjarhaed allt ad 135.000.000 kr., og

(b) ad allir lykilstjérnendur séu enn starfandi hja félaginu i fullu starfi eda hafi gert radgjafar
eda verksamning vid félagid og vinnuframlag midast vid fullt starf; og

(c) ad félagid nai ad lagmarki 35% midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar
(d30ROAS) fyrir april 2026, par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af
auglysingaherferdum yfir 30 daga timabil deilt med heildarkostnadi peirra. Framangreint
skilyrdi er p6 ekki uppfyllt ef raunverulegur auglysingakostnadur fellur undir pad lagmaork
sem tilgreind eru i auglysingaaeetlun félagsins.

e Lokafrestur (Long Stop Date): 15. juni 2026.

e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til kréfuhafa pegar
félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstok frestskilyrdi afanga 1, asamt fylgigognum sem
syna fram & ad frestskilyrdin hafi verid uppfylit.

e Krofuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins og akvarda
einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kréfuhafi metur svo ad félagid hafi uppfylit oll
frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra einhverju frestskilyréanna, gefur kréfuhafi at
stadfestingu pess efnis og nefnist sa dagur utgreidsludagur (Drawdown Date).

e Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi (Drawdown Date).

o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra moéttdku félagsins a fullri greidslu fra kréfuhafa
fyrir skuldabréf i Afanga 1.

o Uppfylli félagid ekki 6ll frestskilyrdi er kréfuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af askriftarfjarhaed
afanga 1. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu um nytingu ad hluta (Partial Drawdown
Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um uppfaerda utgafuasetlun innan fimmtan
(15) daga fra afhendingu tilkynningar um utgafu ad hluta, sem kvedur & um timasetningu og
skilyrdi fyrir frekari utgreidsina undir Afanga 1.

e Breytigengi: 1 kr. & hlut.

e Gjalddagi: 30. névember 2027.

C. Afangi 2 (Arangurstengdur afangi):

e Hofudstdll allt ad 100.000.000 kr.
o Utgéafa skuldabréfa i Afanga 2 er had peim skilyréum ad:

(a) utgafu skuldabréfa i Afanga 1 hafi verid lokid,

(b) félagi®d nai ad lagmarki 35% midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar
(d30ROAS), par sem d30ROAS er reiknad sem tekjur af auglysingaherferéum yfir 30
daga timabil deilt med heildarkostnadi bpeirra, i tvo af premur samfelldum
almanaksmanudum, innan 15 manada fra utgafu fyrsta skuldabréfs i Afanga 1.
Framangreint skilyrdi er pé ekki uppfyllt ef raunverulegur auglysingakostnadur fellur
undir pau lagmork sem tilgreind eru i auglysingaaaetlun félagsins,

(c) ad rannsdéknar- og prounarverkefni, sem félagid er eigandi ad, hafi hlotid stadfestingu
samkvaemt 5. gr. laga nr. 152/2009 um studning vid nyskoépunarfyrirtaeki a arinu 2026
og veiti félaginu rétt til sérstaks fradrattar fra 4l6gdum tekjuskatti skv. 10. gr. sému laga,
ad fijarhaed allt ad 135.000.000 kr. samkvaemt nanari skilmalum i askriftarsamningi, og

(d) ad allir lykilstjornendur séu enn starfandi hja félaginu i fullu starfi eda hafi gert radgjafar-
eda verksamning vid félagid og vinnuframlag midast vid fullt starf.



e Lokafrestur (Long Stop Date): Sa dagur sem ber upp sextan (16) manudum eftir utgafu
breytanlegs skuldabréfs fyrir Afanga 1.

e Félaginu er heimilt ad afthenda tilkynningu um utgafu (Drawdown Notice) til krofuhafa pegar
félagid telur sig hafa uppfyllt almenn og sérstdk frestskilyrdi Afanga 2, asamt fylgigdgnum sem
syna fram a ad frestskilyrdin hafi verid uppfylit.

e Krofuhafi hefur i framhaldinu tiu (10) virka daga til ad yfirfara tilkynningu félagsins og akvarda
einhlida hvort frestskilyrdi séu uppfyllt. Ef kréfuhafi metur svo ad félagid hafi uppfylit oll
frestskilyrdi, eda krofuhafi fellur skriflega fra einhverju frestskilyréanna, gefur kréfuhafi at
stadfestingu pess efnis og nefnist sa dagur utgreidsludagur (Drawdown Date).

e Greidsludagur (Payment Date): Innan tiu (10) virkra daga fra utgreidsludegi (Drawdown Date).

o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra moéttoku félagsins a fullri greidslu fra kréfuhafa
fyrir skuldabréf i Afanga 2.

o Uppfylli félagid ekki oll frestskilyrdi er krofuhafa heimilt ad skra sig fyrir hluta af askriftarfjarhaed
Afanga 2. Skal kréfuhafi pa afhenda félaginu tilkynningu nytingu ad hluta (Partial Drawdown
Notice). Adilum er heimilt en aldrei skylt ad semja um uppfaerda utgafuasetlun innan fimmtan
(15) daga fra athendingu tilkynningar um utgafu ad hluta, sem kvedur & um timasetningu og
skilyrdi fyrir frekari utgreidsina undir Afanga 2.

e Breytigengi: 1 kr. & hlut.

e Gjalddagi: 30. nébvember 2027.

D. Afangi 3 (Valkvaedur afangi):

e Hofudstoll allt ad 200.000.000 kr.
e Kréfuhafi sem undirgengst askriftarsamninginn hefur valrétt (en ekki skyldu) til ad taka patt i
Afanga 3, ad uppfyllitum eftirfarandi skilyréum:
o A8 utgafu skuldabréfa i Afanga 2 hafi verié lokid.
o Ad lagmarki 4 heilir almanaksmanudir en ekki fleiri en 12 heilir almanaksmanudir hafi
li6id fra Gtgafu skuldabréfa i Afanga 2.
o Ad manadarlegar nettétekjur félagsins (brattétekjur ad fradregnum poknunum) hafi nad
lagmarki 30.000.000 kr. fyrir a.m.k. einn almanaksmanud.
o Ad midgildi 30 daga ardsemi auglysingakostnadar (d30ROAS) sidustu bpriggja
almanaks manada sé ad lagmarki 35%.
e Lokafrestur (Long Stop Date): Tolf (12) manudum eftir utgafu breytanlegs skuldabréf samkvaemt
Afanga 2.
e Krofuhafi eignast valrétt (en ekki skyldu) til bess ad kaupa skuldabréf sem gefin eru Gt i Afanga
3, enda séu fyrrgreind skilyrdi uppfyllt.
e Félaginu er heimilt ad afhenda tilkynningu (Option Notice) til kréfuhafa sem stadfestingu a ad
frestskilyrdin hafi verid uppfyllt.
o Krofuhafi hefur i framhaldinu fimmtén (15) daga til ad akveda hvort kréfuhafi vilji taka patt i
Afanga 3.
e Greidsludagur (Payment Date): Ekki sidar en tiu (10) dégum eftir ad félagid moéttekur tilkynningu
fra krofuhafa um ad nyta sér rétt til ad kaupa skuldabréf i Afanga 3.
o Utgafudagur: Innan priggja (3) virkra daga fra méttdku félagsins a fullri greidslu fra kréfuhafa
fyrir skuldabréf i Afanga 3.



e Breytigengi: Markadsgengi ad fradregnum 35% afslaetti, po aldrei lzegra en 1 kr. a hlut. Med
markadsgengi er att vid vegid medalverd (VWAP) hlutabréfa félagsins & Nasdaq First North
Growth Market Iceland sidustu 10 vidskiptadaga fyrir dagsetningu tilkynningar félagsins um
virkjun valréttarins.

e Gjalddagi: bremur 3 dégum eftir utgafu skuldabréfs, eda pegar i stad vid afhendingu tilkkynningar
um samtimis umbreytingu, sbr. skilgreiningu i askriftarsamningi (Simultaneous Conversion).

o Utgafa skuldabréfa i Afanga 3 telst til ,sidari fiarmégnunar" (Capital Raise Event) eins og
hugtakid er skilgreint i askriftarsamningi og skuldabréfunum. Vié sidari fjarmognun er stjérn
félagsins heimilt ad krefjast pess af kréfuhdfum skuldabréfa ad skuldunum samkvaemt utgefnum
skuldabréfum verdi breytt i hluti i félaginu, allt i samraemi vid skilmala skuldabréfanna. Stjorn
félagsins hefur pannig einhlida heimild til ad gera slika krofu, allt samkvaemt eigin mati og
akvordun stjérnar. Stjoérn er pannig ekki skylt ad gera slika krofu.

Almennir skilmalar breytanlegu skuldabréfanna og brtarlansins

Breytanlegu skuldabréfin og braarlanid munu bera 25% fasta arsvexti. Verdur félaginu ekki heimilt ad
greida hofudstol lansins eda afallna vexti fyrir gjalddaga, allt i samraeemi vid nanari skilmala
skuldabréfanna.

Til tryggingar & skuldum samkvaemt bruarlaninu og skuldabréfum utgefnum i Afanga 1 og 2 skal félagi®
(i) gefa ut tryggingabréf tryggt med vedi i hugverkum félagsins, (ii) veita kréfuhafa handved i nanar
tilgreindum innlansreikningi félagsins og veita krofuhafa ved i endurgreidslukréfu félagsins a hendur
Skattinum vegna fradrattar fra alégdum tekjuskatti samkvaemt 16gum nr. 152/2009 um studning vid
nyskdpunarfyrirtaeki.

Réttarstada krofuhafa samkveemt breytanlegu skuldabréfunum vid tiltekin tilvik, sbr. 2. mgr. 47. gr. hfl.

a) Hlutafjarheekkun (Capital Raise Event): Ef félagid haekkar hlutafé med utgafu nyrra hluta, breytanlegra
skuldabréfa, askriftarréttindum eda stendur ad annarri eiginfjarfjarmoégnun (Other Equity Financing)
(6nnur en breytanleg skuldabréf gefin Ut samkvaemt heimild i Afanga 2 sem telst ,Undanpegin sidari
fiarmognun"), telst slikt til ,sidari fiarmoégnunar" (Capital Raise Event) i skilningi skilmala skuldabréfanna.
Vid slikt tilvik:

. Hefur krofuhafi rétt til ad breyta krofu sinni i hlutafé a breytigengi samkvaemt skilmalum
skuldabréfsins.
. Getur félagid valid ad kalla & skyldubreytingu (e. Conversion Obligation) i samreemi vid

) skilmala skuldabréfanna.
Utgafa skuldabréfa med heimild i Afanga 3 (Valkvaeds afanga) telst ,sidari flarmognun" (Capital Raise

Event) og veitir stjorn félagsins heimild til ad gera kréfu um skyldubreytingu skuldabréfa sem gefin eru
at i Afanga 1 og Afanga 2.

b) Hlutafjarleekkun: Ef hlutafé félagsins er leekkad eftir Gtgafu fyrsta skuldabréfsins i Afanga 1 skal
breytigengi skuldabréfanna adlagast hlutfallslega, pannig ad kréfuhafi fai sama hlutfall i félaginu og hann
heféi fengid fyrir leekkun, nema annad sé sérstaklega tekid fram i skilmalum skuldabréfsins.

c) Slit félagsins, samruni, yfirtékubod eda skipting (Subsequent Event): Ef félaginu er slitid, pad

sameinast 68ru félagi, gert er opinbert yfirtokutilbod (valfrjalst eda skyldubundid) af halfu pridja adila til

allra hluthafa um kaup a hlutum peirra i félaginu, pvi er skipt eda félagid selur eda radstafar med 66rum

haetti allar eda verulegan hluta eigna sinna (Subsequent Event), hefur krofuhafi samkvaemt utgefnu

skuldabréfi rétt til ad breyta krofu sinni i hlutafé a breytigengi samkvaemt skilmalum skuldabréfsins, aéur
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en slikt tilvik tekur gildi. Félagid skal tilkynna kréfuhafa um slikt tilvik med haefilegum fyrirvara (ad
lagmarki 30 daga) til ad gefa kréfuhafa teekifeeri til ad nyta breytirétt sinn.

d) Flytiréttur kréfuhafa: Kréfuhafi getur, hvenaer sem er fallid fra skilyrdum sem kunna ad gilda um utgéfu
breytanlegra skuldabréfa i tilteknum afanga, einum eda fleiri, og greitt félaginu hofudstol vidkomandi
afanga; vid greidslu skal félagid gefa ut breytanlegt skuldabréf og reiknast vextir fra greidsludegi. Vid
nytingu a flytirétti kréfuhafa verdur breytigengi vegna Afanga 1 og Afanga 2, 1 kr. & hlut en vegna Afanga
3 65% af markadsgengi ad pvi tilskildu ad breytigengid sé aldrei laegra en 1 kr. a hlut.

e) Frjals umbreyting: Krofuhafi getur, hvenaer sem er eftir itgafu breytanlegs skuldabréfs (hvort sem pad
er i Afanga 1, 2 eda 3), umbreytt kréfu sinni i hlutafé med skriflegri tilkynningu, an pess ad bida eftir
hlutafjarhaekkun (Capital Raise Event), sidara atviki eda gjalddaga.

f) Tilvisun i skilmala: Nanari akvaedi um réttarstodu kréfuhafa vid framangreind tilvik eru tilgreind i
skilmalum skuldabréfanna og askriftarsamningi milli félagsins og kréfuhafa.

2. Lysing a hverri greidslu eda pvi sem tekid er vid

Gegn utgafu og sélu breytanlegu skuldabréfanna mun félagid moéttaka lansfiarmoégnun samtals ad
hamarksfjarheed allt ad kr. 400.000.000, auk 30.000.000 kr. skammtimafjarmégnunar i formi
bruarlansins. Skuldabréfin verda, ad nanari skilyrdoum uppfylltum, gefin Gt i premur aféngum og munu
eigendur skuldabréfanna hafa rétt til pess ad breyta hofudstol sérhvers skuldabréfs, asamt afélinum
voxtum, i hluti i félaginu ad tilteknum skilyréum uppfylltum, eins og lyst er hér ad framan.

3. Upplysingar um adferd vid mat

Vid mat a kjérum bjérgunarfjarmdgnunarinnar i heild sinni, p.m.t. breytanlegu skuldabréfanna og
bruarlansins, var einkum litid til aheettu tengdri aframhaldandi rekstrarhaefi félagsins i ljosi prongrar
lausafjarstodu. Félagid hefur tapad eigin fé og uppfyllir ekki lengur kréfur um lagmarkshlutafé samkvaemt
I6gum um hlutaféldég. Lausafjarstadan er slik ad félagid getur ekki stadid vid skuldbindingar sinar til
skamms tima an nyrrar fiarmégnunar. Ef bjérgunarfjarmognunin gengur ekki eftir er raunveruleg heetta
a ao félagid verdi dgjaldfaert.

Stjérn félagsins hefur leitad eftir fjarmdégnun hja fjoiImérgum adilum & undanférnum manudum, p.m.t.
fagfjarfestum, lanastofnunum og 0drum hluthéfum. Pessar vidraedur skiludu ekki bindandi
skuldbindingum & vidunandi kjérum. Viljayfirlysing 1961 er eina raunheefa fjarmognunartilbodid sem
félagid hefur fengid og samkomulag um fjarmégnun sem liggur fyrir endurspeglar pa stédu vel.

Skilmalar bjorgunarfjarmognunarinnar eru ad vissu leyti ipyngjandi fyrir félagi®, samanborid vid
viljayfirlysinguna, p.m.t.:

o 25% fastir arsvextir
o Vedsetning a lykileignum félagsins (hugverkaréttindum og fjarkréfu & hendur Skattinum)
o Vidtaek réttindi til handa lanveitanda, p.m.t. vardandi skilyrdi fyrir aframhaldandi fjarmognun

Pessi kjor endurspegla pé pa miklu dheettu sem lanveitandi tekur med pvi ad fjarmagna félag i

neydarstddu par sem Ovissa rikir um framtidarrekstur. | ljosi pess ad engir adrir fjarfestar hafa verid

tilbdnir ad veita fjarmdgnun, og ad valkosturinn er gjaldprot félagsins, telur KPMG ad skilmalarnir séu

innan peirra marka sem teljast markadsleg i neydaradstaedum (e. distressed financing). bratt fyrir ad

skilmalarnir séu ipyngjandi eru peir pvi edlilegir midad vid adstaedur og pa aheettu sem lanveitandi tekur.
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Bjorgunarfiarmognunin gefur félaginu taekifaeri til ad halda afram rekstri og vinna ad langtimamarkmidum
sinum, sem er hluthéfum, kréfuhéfum og starfsménnum til hagsbéta.

4. Tilgreining a endurgjaldi verdmaeta fyrir pad sem félagiod tekur vio

Gegn moéttoku lansfijarmoégnunar samkveemt framansdgdu mun félagid undirrita lanssamning vegna
bruarlansins og gefa ut breytanlegu skuldabréfin (hluti af fyrsta afanga verdur notadur til ad greida til
baka bruarlani®). Skuldabréfin og braarlanid skulu baedi bera 25% fasta arsvexti og verdur félaginu ekki
heimilt ad greida hofudstdl skuldabréfanna eda afallna vexti fyrir gjalddaga, allt i samraemi vid nanari
skilmala skuldabréfanna og eins og raki® er hér ad framan. ba mun félagid lata i té vedtryggingu i
hugverkaréttindum sinum, i almennri fjarkréfu sinni, p.e. endurgreidslukrofu félagsins @ hendur
Skattinum vegna fradrattar fra alogdum tekjuskatti samkvaemt 16gum nr. 152/2009 um studning vid
nyskopunarfyrirtaeki, og handved i tengdum bankareikningi til tryggingar endurgreidslu fyrst braarlansins
og svo breytanlegu skuldabréfanna, eins og nanar er lyst i framansogdéu.

Utgafa breytanlegu skuldabréfanna er auk pess had pvi ad uppfyllt séu ad fullu frestskilyrdi (e.
Conditions Precedent) pau sem kvedid er a um i askriftarsamningi vegna skuldabréfautgafunnar auk
skilyrda fyrir Gtgafu skuldabréfa i hverjum afanga fyrir sig. i pvi felst medal annars pad 6fravikjanlega
skilyrdi ad leekkun hlutafjar félagsins til j6fnunar taps hafi komid til I6gformlegrar framkveemdar og ad
hluthafafundur hafi sampykkt bjérgunarfjarmégnunina i heild sinni, bruarlanid, utgafu breytanlegu
skuldabréfanna og vedsetningu eigna til tryggingar framangreindum Ilanum. Komi til pess ad
framangreind frestskilyrdi verdi ekki uppfyllt i sidasta lagi & skilgreindum lokadegi (e. Long Stop Date)
samkvaemt askriftarsamningnum, pann 15. juni 2026, falla heimildir til utgafu skuldabréfanna sjalfkrafa
ur gildi.

5. Yfirlysing um samraemi a milli verdmaeta og endurgjalds

Med visan til 2. mgr. 95. gr. a. og 6. gr. hfl. er pvi hér med lyst yfir af halfu KPMG, med hlidsjén af peim
upplysingum og forsendum sem stjorn félagsins hefur lagt fram, ad bjérgunarfjarmégnunin i heild sinni
feli i sér edlileg kjor i niverandi stodu félagsins og pad gagngjald sem félagid mun fa er i samraemi vid
pau verdmeeti sem pad mun lata af hendi. Pannig er pvi lyst yfir af halfu KPMG ad samraemi sé & milli
greidslu félagsins og pess endurgjalds sem pad faer, sbr. 4. tolul. 1. mgr. 6. gr. hfl.

Reykjavik, 25. mars 2026

Virdingarfyllst,

f.h. KPMG ehf.

Hlynur Sigurdsson
Endurskodandi
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