Coeli Private Equity AB

Per 31 december 2024

Fdrvaltarkommentar

Kalenderaret 2024 har nu passerat och vi kan konstatera att vi ater inte fick den aktivitet pa transaktionsmarknaden som vi énskade, trots att vi under
delar av ret tyckte oss se positiva signaler. Historiskt sett har sista kvartalet och sista manaden pa aret varit mer aktivt &n andra kvartal, men s& blev
inte fallet for var portfolj detta ar. Under december tillkom ett nytt bolag in i portfoljen da Priveq investerade i Gimmersta Wallpaper. Inga exits
genomférdes under manaden.

De senaste iakttagelserna pad marknaden tyder pa en viss dkning av riskaptiten i de tidiga stadierna, dér Venture Capital (VC) och startup-bolag &r
aktiva. Daremot &r aktiviteten fortsatt 1dg bland mer mogna bolag och bland buyout-transaktioner. Vi ser transaktioner inom tva kategorier av bolag.
Den ena kategorin ar "bra” bolag som alltid vacker intresse och dar Private Equity-fonderna &r villiga att salja nar bolagen dverpresterat mot sitt base
case. Den andra kategorin &r bolag som man inte l&ngre vill satsa tid eller kapital pa - det vill séga bolag som inte férvéntas leverera nagon vidare
avkastning. Dessa avyttras for att frigéra resurser till de bolagen med mer potential.

P& var nordiska marknad ser vi en 6kad aktivitet kring att resa nya Private Equity-fonder, och férvantningarna pa investeringsaptiten &r hégre &n
under de senaste aren. Samtidigt finns en viss osdkerhet kring investeringskapaciteten hos Private Equity-fondernas investerare, framst med tanke pa
att utdelningarna varit lagre under en lang period. Fér var del finns det ett antal intressanta team och fonder att titta ndrmare pa fér potentiella
investeringar under det kommande aret.

Substansvardet for december &r -0,3 procent vilket ger oss ett slutresultat for aret 2024 med ett 6kat substansvarde om 7,7 procent. Malsattningen
for var strategi ar hdgre men det &r ett steg i ratt riktning fran féregdende ar.

“

Henrik Arfvidsson
Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Oversikt aktien

ST el Substansvéarde/kurs

2024-12-31 168,77 SEK per stamaktie*

Utveckling sedan senaste vardering (30 nov) -0,3%

Utveckling sedan 2023-12-31 7,7% 200 5EK
Utveckling senaste 12 manaderna** 7,7% Lﬁlg gEE
Utveckling sedan fusiontillfallet** 15,7% . %g SSEEi
Utdelning 80 SEK
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nov-22 5,50 SEK per stamaktie

“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 31 december 2024. Ekonomisk rapportering fran underliggande portféljbolag har en

fordrajning om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.
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Gimmersta Wallpaper

Cocli

PRIVATE EQUITY AB

Priveq VI

SVEAVAGEN 24-26
11157 STOCKHOLM

Gimmersta Wallpaper designar, tillverkar och saljer tapeter under varumarkena Rebel Walls, Sandberg Wallpaper,
Happywall och Hovia. Bolaget grundades 2012 och &r en ledande aktér inom sin nisch globalt, har idag onlineférsaljning i
o6ver 80 lander.
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