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VD har ordet

2025 vande Waystream tillbaka till god Ionsam tillvaxt.

Under 2025 har Waystream haft en férséljningsdkning pa 19% till 137 MSEK (115), en bruttomarginal pa 49 %
(48 %), ett EBITDA-resultat p4 23 MSEK (-6) och ett positivt kassafléde pa 38 MSEK.

Under hela 2025 har vi stérkt var marknadsposition i
framfor allt Tyskland men vi har dven vunnit affarer i
Norden och 6vriga Europa. Vi har férbattrat var brut-
tomarginal, minskat vart lager, forbéattrat var likviditet
och haft positivt kassafidde. Vi har under de senaste
aren pratat om att Waystream i grunden ar ett [6n-
samt bolag med hdgkvalitativa produkter och det har
vi bevisat under 2025. Detta ger oss trygghet sé att
vi kan fortsétta investera i bade var nykundsbearbet-
ning och produktutveckling fér att kunna fortsétta
véxa med god Idnsamhet.

Sverige, évriga Norden och Europa

| Sverige hade vi n&got lagre forséljning &n 2024 men
det har varit ett stabilt forsaljningsér dar vi vunnit ett
antal mindre stadsnét samt att flera storre stadsnét,
sé& som Fibra i Vasterads och Sundbybergs Stads-

nat, valt att skriva ldnga avtal med oss. De b&da har
varit kunder till Waystream i 6ver 10 &r och att de nu
véljer att uppgradera sina fibernat med Waystreams
produkter ar roligt. Vi har med det starkt var mark-
nadsposition och &r den klart stérsta leverantdren av
access switchar hos de svenska stadsnéten. Sedan
kommunicerade vi i tredje kvartalet att Bahnhof, en
av Sveriges stdrsta operatorer, valt oss som strate-
gisk leverantdr. De har som ambition att successivt
uppgradera sitt fiberndt med Waystreams switchar
vilket kommer bli en stor och viktig affér for oss éver
de kommande &ren. Bahnhof blir ddrmed den férsta
av de stérre operatdrerna pé den svenska fibermark-
naden som véljer Waystream som sin leverantor.

| 6vriga Norden var omsattningen stabil men med en
liten tillvéxt. Det &r framfdr allt DNA i Finland och Telia
i Norge som stéar fér den storsta delen av forsélj-
ningen. | 8vrigt har det varit ganska lugnt.

| 6vriga Europa 6kade férséljningen med 58% och
dar har drivarna varit den tyska operatéren, Telia i
Estland, en stororder fran Wien Energi i Osterrike och
fler av vara mindre stadsnatskunder som kommit i
géng med sin utrullning igen.

Leveranserna till den tyska operatdren har gatt enligt
plan under hela 2025 men de har nu switchar pé
lager. Vi ser att forséljning ar cykliskt hos enstaka
kunder och att forséljningen varierar frén ar till &r. For
att vi ska f& mer jdmna intékter mellan &r och kvartal
krévs det att vi fortsatter att ta marknadsandelar och

vinna fler kunder. Ju fler stérre kunder vi far desto
mer kommer férséljningen att stabiliseras framdver
och det jobbar vi stenhart med att &stadkomma.

Tillvaxtpotential

Den pégéende digitaliseringen, i kombination med de
stora behoven av att modernisera fibernaten, skapar
goda forutséattningar for tillvaxt. Den stérsta kortsik-
tiga tillvaxtpotentialen finns inom operatérssegmen-
tet i Norden och bland stadsnét och operatdrer i
Ovriga Europa. For att lyckas med detta kréavs olika
tillvaxtstrategier beroende p& marknad.

I Norden har vi en stark marknadsandel hos stadsné-
ten och &r ett véletablerat varumarke. Vi har en stor
tro att vi kommer att stérka var marknadsposition
genom att vinna enskilda stadsnat men framfor allt
sékerstélla att vara befintliga kunder uppgraderar
sina fibernat med véra produkter. Ddremot har vi en
ldg marknadsposition hos operatérerna vilket gor att
det ar dar den stdrsta potentialen finns. Operatérerna
har majoriteten av slutkunderna vilket gér detta seg-
ment sa oerhdrt viktigt for oss. Realiserar vi potenti-
alen i véra ramavtal, Telenor och Telia, samtidigt som
vi vinner fler nya operatdrer kommer vi kunna véxa
pé ett organiskt valdigt stabilt och bra sé&tt framo-
ver. Darfor &r det extra kul att Bahnhof valt oss som
leverantdr och vi dr évertygade om att Bahnhof visar
vagen i segmentet och att flera operatérer kommer
folja efter och vélja Waystream. Var ambition &r att bli
den ledande leverantéren dven

hos operatdrerna pé precis samma séatt som vi ar
bland stadsnéten.

| dvriga Europa finns det en enorm potential dé
marknaden ar stor och dven hér har vi en véldigt lag
marknadsandel. Har jobbar vi vidare med att na ut till
fler stadsnét och operatdrer. Fér dven om vi suc-
cessivt vinner nya kunder s &r vi fér manga en liten
okand svensk leverantdr. Vi vet att vara produkter
moter kraven som finns i Europa men det géller att vi
fortsatter vara aktiva och synliga s att vi kan stérka
vért varumérke och sténga an fler afférer. Vi kommer
darfor att fortsétta att investera i vart nykundsarbete
och réknar med att vi steg for steg kommer att véxa.

Lyckas vi med detta kommer vi successivt 6ka véra
intdkter och med det forbéttra var I6nsamhet. Vi
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har en skalbar affarsmodell som méjliggér omsatt-
ningstillvaxt utan att vi behdver 6ka véra kostna-
der i samma takt. Detta kommer leda till férbattrad
rérelse- och vinstmarginal.

Utdver switchforséljningen sé har vi en ambition att
Oka vér forsaljning av optiska tranceivers de kom-
mande aren. Vi séljer dessa som tillbehor till vara
kunder idag men med ett utdkat sortiment sé réknar
vi med att véxa inom detta segment. Det finns ett
stort behov av optiska tranceivers hos véra fiber-
natskunder men dven hos t.ex. datacenter.

Fokus 2026

Infér 2026 fortsatter vart fokus pé att 6ka var forsalj-
ning, vidareutveckla véra produkter, bredda vért
sortiment och forts&tta sénka vara produktionskost-
nader. Malet &r att védxa med en forbattrad I6nsamt
vilket ligger helt i linje med vér langsiktiga strategi.
Véar tillvéxtresa kommer inte vara spikrak, enskilda
kvartal kommer att vara paverkade av enskilda order,
men 6ver tid skall vi véxa stabilt.

| mars 2026 ska vi reglera den férsta av tvé betal-
ningar till Skatteverket, helt enligt éverenskommen
aterbetalningsplan, och med stark kassa kombinerat
med hdga kundfordringar kan vi trots det fortsatta
investera i verksamheten utan avbrott.

Vi har en spénnande period framfér oss bade under
2026 och kommande ar. Vi ser pa framtiden med till-
forsikt och kommer jobba malinriktat fér att fortsétta
att skapa [6nsamhet och ddrmed stort aktiedgar-
véarde de kommande é&ren.

Tack fér 2025

Fredrik Lundberg
vd



Marknaden

En snabb och stabil internetuppkoppling till hemmet
har blivit en hygienfaktor att jamféra med el och
vatten. Fiberanslutningar behévs for att underlétta
till exempel sjukvérd, digitala méten, gaming och
videostreaming hemifran.

Inflytande fran EU paverkar
marknadsutvecklingen

Utvecklingen i var bransch péverkas tydligt av de
regler och mél som EU sétter upp, liksom av natio-
nella regleringar i medlemslénderna:

« EU:s digitala decennium
EU:s Digitala Decennium syftar till att bygga en
héllbar och digitalt konkurrenskraftig union. Ett
av mélen &r att alla hushall ska ha tillgang till
gigabit uppkoppling till &r 2030*. Fér att stodja
utbyggnaden avsétts bredbandsstod b&de pé
EU och nationell niva. Trots att det ekonomiska
laget dampat investeringsviljan de senaste &ren,
behdver [Anderna accelerera sina satsningar for att
né malen, vilket vantas bidra till férnyad tillvaxt pa
bredbandsmarknaden.

« EU:s klimatlag
EU:s klimatlag, antagen 2021, faststéller mélet
om klimatneutralitet till 2050 och skarper kraven
pé utsldppsrapportering och héllbarhet. Detta
driver efterfrdgan pé energieffektiv och langsiktigt
hallbar teknik. Waystream har sedan flera ar ett
aktivt hallbarhetsarbete och ligger vél positionerat
i férhallande till dessa 6kade krav.

+ Restriktioner mot kinesiska leverantérer
Flera EU lander har infdrt eller aviserat restriktioner
mot natutrustning frén leverantérer med kinesisk
hemvist i kritiska delar av sina nat. Sverige beslu-
tade 2020 att utesluta Huawei och ZTE frén 5G
naten, och Tyskland har presenterat planer pa
en stegvis utfasning av hégriskleverantérer ur
centrala ndtkomponenter senast 2029. Liknande
&tgérder har inforts i bland annat USA och Stor-
britannien. Detta féréndrar konkurrensbilden och
kan leda till ett 6kat intresse for leverantérer med
europeisk nérvaro och hdg transparens i
leveranskedjan.

+ Nya EU regler inom cyberséakerhet
(NIS2 och CRA)
NIS2 (Network and Information Security Directive
2) ar ett EU direktiv som starker och harmoniserar
cybersékerhetskrav for samhallsviktiga och viktiga
verksamheter genom krav pé riskhantering, inci-
dentrapportering och styrning. Direktivet antogs

i december 2022 och trddde i kraft som svensk
lagstiftning i januari 2026.

CRA (Cyber Resilience Act) ar en EU férordning
som infor obligatoriska cybersékerhetskrav for
digitala produkter och programvara som slédpps péa
EU:s marknad, med fokus pé sakerhet by design
och livscykelhantering av sérbarheter. Foérord-
ningen trédde i kraft den 10 december 2024. De
huvudsakliga kraven fér CE markning bdorjar gélla
den 11 december 2027, medan rapporteringsskyl-
digheter inférs redan fran september 2026.

Under 2026 drivs utvecklingen dessutom av EU:s nya
lagférslag om skérpta cybersdkerhetskrav for kritisk
digital infrastruktur. Forslaget innebéar att medlems-
landerna kan behéva genomfdra mer omfattande
och harmoniserade riskbedémningar av natutrust-
ning — sérskilt frdn leverantérer med hemvist utanfor
EU. De nya reglerna omfattar inte bara 5G, utan dven
fasta nat och fiberbaserad accessinfrastruktur. Om
regelverket antas kan det paverka hur operatérer och
stadsnét gor sina teknikval framdver. F6r Waystream
innebér detta en potentiell konkurrensférdel genom
Okad efterfrdgan pa EU baserade leverantérer, och
det kan dven péverka behovet av att erséatta éldre
eller osupporterade produkter i fibernaten.

Marknadspotential

Enligt FTTH Council Europe berégknas cirka 13 miljo-
ner hushéll anslutas arligen till fiber fram till 2029**.
Waystream levererade under 2025 produkter till cirka
250 000 anslutningar, motsvarande 1,5% av den
arliga tillvaxten. Med en stark héllbarhetsprofil och
Okad efterfrdgan pa icke-kinesiska leverantérer finns
stora mojligheter att 6ka marknadsandelen.

Totalt saknar ca 150 miljoner hushéll i EU och Stor-
britannien fiberanslutning. | Tyskland, en nyckel-
marknad, har endast 5,2 av 41 miljoner hushall fiber.

| Sverige &r 3,5 av 5 miljoner hushéll redan anslutna,
men 1,5 miljoner aterstar och befintlig infrastruktur
kréaver uppdatering vart 5-10 ar, vilket skapar en arlig
efterfrégan pé cirka 350 000 byten. Waystream &r
marknadsledande inom stadsnat men har stor poten-
tial inom operatérsmarknaden, dar 75 % av anslut-
ningarna finns.

Med en bred produktportfélj, 6kande hallbarhetskrav
och minskad konkurrens fran kinesiska aktorer, ar
Waystream vél positionerat fér framtida tillvéxt.
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Kunder

Waystreams kunder bestér av stadsnét, operatorer
och fastighetsbolag som &ger och driftar sina egna
fibernét. Storleken pé véra kunder varierar kraftigt
frdn nagra tusen hushall som véra minsta stadsnéat
har som kundbas, till miljontals hushall som véara
stdrsta operatérer har som kunder i sina nét.

Skalbar affarsmodell

Majoriteten av var forséljning sker via &terforséljare
och partners som bland annat finns i Norden, Tysk-
land, Osterrike, Nederlanderna, Schweiz och Slove-
nien. For oss &r det avgérande att vi har ett partner-
och aterférséljarndtverk som delar och forstar vara
framtids- och tillvéxtambitioner. Vi har &ven direkta
kunder inom operatérssegmentet s& som Telia Com-
pany och Telenor Group.

*https://sweden.representation.ec.europa.eu/
**FTTH/B Forecast for Europe 2023-2029

Var affarsmodell &r skalbar — vi kan 6ka forséljningen
med hjalp av produktionspartners som NOTE utan att
Oka resurser. Detta bevisade vi &r 2022, nér vi med
samma foérutsattningar kunde skala upp var forsélj-
ning med drygt 50 %. Detsamma géller med vér I6n-
samhet; nar vér férséljning 6kar, kar bruttoresulta-
tet, samtidigt som vi inte behdver 6ka véra operativa
kostnader vilket leder till férbattrade rérelseresultat.



Vara produkter

Waystream erbjuder produkter for fiberaccess och
I6sningar for stadsnat och kommunikationsoperatd-
rer. Vi levererar ndtverksswitchar och utrustning som
g6r det mojligt for kunder att ansluta till stadsnét och
fa tjadnster som internet, IP-telefoni, TV och e-hélsa.
Véra produkter gor det lattare att bygga stabila, pélit-
liga natverk och ger operatérer kontroll dver hastig-
het, tjdnsteprioritering och felsékra néatverk. Detta
bidrar till hég tillgdnglighet och lagre kostnader for
att bygga och driva bredbandsnét.

MS7000 Access Switch

MS7000-serien erbjuder switchar med 24 eller 48
portar for 1 Gbit/s Ethernet och fyra upplénkar fér
10 Gbit/s, designade for fiber till hemmet. De &r
kompakta och lampliga foér trdnga utrymmen, med
alla anslutningar pa framsidan fér enkel installation.
Modellerna tal olika temperaturer och kan installe-
ras i tuffa miljéer. Serien har samma mjukvara i alla
modeller, vilket gér hanteringen enklare. MS7000 &r
pélitlig och har funktioner fér att mata och 6vervaka
tjanster, som TV och strdmmande data.

MS7100 och MS7300 Access Switch

MS7100 och MS7300 &r designade for flerfamiljshus
och erbjuder hastigheter upp till 2,5 Gbit/s (MS7300)
och 1 Gbit/s (MS7100). De har dven hogre kapacitet
for upplankar. Liksom MS7000 &ar de kompakta och
lampliga for trdnga utrymmen, med samma funktio-
ner for enkel hantering och tjansteleverans, samt
Overvakning och felsékning fér exempelvis TV-tjans-
ter och data.

MS8000 och MS8600 Access Switch
MS8000-serien erbjuder switchar med 28 eller 52
portar for 10 Gbit/s Ethernet medan MS8600-serien
har fyra portar for 25 Gbit/s och resterande 24 eller
48 portar for 10Gbit/s. Switcharna &r anpassade for
fiber till hemmet och erbjuder hég prestanda samt
funktioner for tjdnsteleverans och kvalitetsméatning.
Switcharna ar kompakta, |atta att installera och pas-
sar i trdnga utrymmen. Det finns dven modeller som
klarar extrema temperaturer och tuffa miljéer. Serien
har samma mjukvara i alla modeller, vilket gor driften
enkel och effektiv. Switcharna kan ocksé anvindas
som en aggregeringsswitch i natverk.

ASR8000 och ASR8600 Access Switch
ASR8000-serien, med samma portar och prestanda
som MS8000, &r ocksé designad for fiber till hem-
met och har funktioner for tjansteleverans och
kvalitetsmatning. Den ar kompakt, har alla portar p&
framsidan for enkel installation och klarar extrema
temperaturer. Med samma mjukvara i alla modeller
blir driften enkel. ASR8000 kan anvdndas som en
aggregeringsswitch eller som en mini-BNG fér att
hantera tjanster fér upp till 600 kunder.

Optiska moduler

Waystream erbjuder dven en bred portfélj av optiska
komponenter (s& kallade SFP moduler) inklusive var
serie med Ultra Low Power optik som hjélper stads-
n&t och operatorer att sénka sin energiférbrukning
utan att kvalitén pé fiberférbindelser férsémras. Med
Ultra Low Power moduler i stéllet for vanliga optiska
moduler kan energiférbrukningen i en switch reduce-
ras med upp till 30 %.

(land) gv dnoig weanskem | Gzoz Bulusinopaisty
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Aktien

Kursutveckling 2025

Under aret har aktien fluktuerat mellan 14,30 SEK
som lagst den 18 februari och 42,30 SEK som hogst
den 18 juli. Sténgningskursen vid &rets slut var
40,80 SEK.

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i bolaget var 2 198 (2 644) per den
31 december 2025. De 10 stérsta dgarnas andel upp-
gick till 50,42 (59,75) % av kapitalet och résterna.

De stoérsta aktiedgarna per 31 december 2025

Antal aktier
Antal aktier i bolaget uppgick till 8 304 063 per den
31 december 2025. (En rost per aktie).

Utdelningspolicy

Bolaget avser langsiktigt att [Amna utdelning om ca
25-30 procent av vinsten efter skatt till aktiedgarna.
Styrelsen ska ta hénsyn till bolagets kapitalbehov fér
att driva och utveckla verksamheten i enlighet med
bolagets finansiella mél och kan &ndra utdelningspo-
licyn vid behov.

Andel av kapital

Agare Antal Aktier och réster, %
Robert Idegren 920 000 11,08 %
Avanza pension 788 055 9,49%
Robert Idegren Holding AB 735565 8,86 %
Nordnet Pensionsférsékring AB 639 503 7,70%
Dahltec AB 395 000 4,76 %
Anna Idegren Rydh 382 500 4,61%
MH Kéhler Invest AB 329 644 3,97 %
Trionfo AS 263 200 3,17 %
Fredrik Lundberg 262 300 3,16 %
Thomas Ericsson 163 000 1,96 %
Jonas Kéhler 158 000 1,90%
Totalt tio storsta dgarna 4116 767 49,58%
Ovriga aktiedgare 4187 296 50,42%
TOTALT 8304 063 100,00 %




Miljo & Hallbarhet

| Waystream &r var grundstrévan hallbarhet, 16n-
samhet, miljohdnsyn och socialt engagemang. Vi

har utifrdn dessa perspektiv skapat en héllbarhets-
plan dar vi ser att vi kan p&verka och bidra till en
battre vérld. Véra drivkrafter ar att vi dnskar bidra till
féréandring och minska negativ miljépéverkan, vi vill
vara en attraktiv arbetsgivare och vi vill med véra
klimatkompenserade access-switchar kunna erbjuda
véra kunder ett alternativ som hjélper dem bli en del
av omstéllningen mot ldgre klimatavtryck. Hallbart
féretagande innebéar bland annat att inte sl6sa med
egna resurser samtidigt som vi alltid strévar efter att
minska den negativa miljopaverkan som &r férknip-
pat med all typ av produktion. Waystream beaktar
miljdaspekter och elférbrukning i sina produkter.
Som l&gst ska vi folja tillampliga lagkrav med avse-
ende péa véra miljdaspekter och i de delar av verk-
samheten déar det &r mojligt, forebygga att férorening
uppkommer. Vi bekraftar vikten av FN:s Sustainable
Development Goals (SDGs) som en gemensam global
ambition att skydda var planet och skapa vélstand for
alla. Som féretag har vi en stor p&dverkan genom att
anpassa vart satt att arbeta for att méta behoven frén
morgondagens generationer. Var bransch kdnne-
tecknas av hég férbrukning av el genom att véra pro-
dukter drivs med elektricitet. Waystreams produkter
klassificeras som elektronik och ingér i EU:s atervin-
ningssystem och har WEEE mérkning. Det betyder att
kostnaden for &tervinningen av varje Waystreampro-
dukt redan &r betald nar den lamnar vart lager.

Klimatkompenserade switchar

2022 fattade vi beslutet att bidra till en battre milj6 i
det langa perspektivet. Detta arbete resulterade i att
vi sedan 1 juli 2022 klimatkompenserar vara access-
switchar till 100 procent. Tillsammans med en extern
partner, ClimatePartner, har vi registrerat alla vara
switchars koldioxidutslapp och skapat ett Product
Carbon Footprint (PCF). Vi har berdknat utsldppen
frén ravaror, logistik, férpackningar och avfallshan-
tering enligt standardmetoden Cradle-to-Gate plus
End of life och vi kan idag anvadnda den tredjeparts
verifierade markningen "finansiellt klimatbidrag” p&
samtliga av véra access-switchar. Markningen &tféljs
av ett unikt ID-spa&rningsnummer som ger ytterli-
gare information och transparens om vért stédda
klimatskyddsprojekt. Vi utformar vara nyckelproduk-
ter sé att de kan uppgraderas dver tid och darmed
anvéandas flera &r langre dn vad som &r normalt inom
IT-branschen. Det bidrar till en totalt sett minskad
resursbelastning for véar planet. Vi har reducerat
forpackningsstorlekar och gjort vissa tillbehor till
bestallningsartiklar i stéllet for att automatiskt
skickas med varje forpackning. Det minskar mang-
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den avfall men &ven miljébelastningen vid tillverk-
ning och transport.

Science Based Targets initiative

Science Based Targets initiative (SBTi) ar en global
organisation som gor det mojligt for foéretag att satta
upp ambitiésa utsldppsminskningsmal i linje med
den senaste klimatforskningen. Waystream har atagit
sig att na ett nettonollutsléapp till & 2030 (scope 1

& scope 2). Initiativet &r ett samarbete mellan CDP,
FN:s Global Compact, World Resources institutet
(WRI) och Varldsnaturfonden (WWF) och en av We
Mean Business Koalitionens &dtaganden. SBTi definie-
rar och framjar bésta praxis inom vetenskapsbase-
rade mél och erbjuder resurser och végledning for
att minska hindren for inférande, och gér oberoende
bedémningar av och godké&nner foretagens mél.

Design och tillverkning av produkter

De val vi gor av komponenter, kontraktstillverkare
och andra underleverantdrer 8r med att paverka
vilken miljdbelastning vara produkter genererar.
Waystream ska sjalvklart efterleva alla regulatoriska
krav p& de marknader dér vi tillverkar och séljer véra
produkter och vi ska aktivt arbeta med underleveran-
térer for att minska miljébelastningen. Transporter
av produkter till marknader innebér ocksa en miljé-
belastning som fdretaget i mojligaste mén forsdker
minimera genom effektivare och miljosmarta trans-
porter. Vi har under 2025 flyttat all var produktion

till Sverige, vilket kraftigt minskar vart behov av
flygtransporter och har med detta kunnat minska véart
klimatavtryck.

Atervinning

Viredovisar i enlighet med géllande regelverk import
och férséljning av elektronik och batterier och beta-
lar miljdavgifter for &tervinning av véra produkter. |
vért dagliga arbete uppkommer ocks$ avfall av olika
slag, exempelvis papper, emballage, elektronik,
lysrér och batterier. Mdngden avfall och att det som
uppkommer kéllsorteras for att dtervinnas pé ett mil-
joriktigt satt. Vid inkdp vager den miljdmassigt basta
leverantdren eller produkten tungt, i syfte att minska
var miljopéverkan. Férbrukningsvaror som kops in
ska ha nagon av de véletablerade miljdmarkningarna.
Energi i verksamheten férbrukas i form av varme,
varmvatten och el. Energi férbrukas &ven i transpor-
ter och vid véra kunders anvéndning av foretagets
produkter. Waystream ska I6pande arbeta for att
minska energiférbrukningen.

Inkép
Vid ink6p vager den miljéméssigt bésta leverantéren
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eller produkten tungt och sé lange vi kan bibehalla
var konkurrenskraft ska det alternativet vara forsta-
handsvalet fér Waystream, i syfte att minska vér
miljopéverkan. Férbrukningsvaror som képs in ska ha
nagon av de véletablerade miljdméarkningarna.

Energi

| verksamheten férbrukas energi i form av vérme,
varmvatten och el. Energi férbrukas &ven i transpor-
ter och vid véra kunders anvéndning av foretagets
produkter. Waystream ska |6pande arbeta for att
minska energiférbrukningen.

Sociala fragor

Interna sociala aspekter ror frdgor som arbetsmiljo,
sékerhet, mangfald och jamstalldhet med mera. Det
interna sociala arbetet gér ut p4 att medarbetarna
ska vara i balans, ndjda och jémstéllda. Waystream
férdomer alla former av sexuella trakasserier och
tolererar inte att sddana férekommer pé arbets-
platsen. Vi tror p4 en dynamisk arbetsmiljé med en
blandning av mén och kvinnor, etniskt ursprung, reli-
gion etc. och arbetar fér jamlik férdelning i olika typer
av arbete och inom olika kategorier av anstéllda.

Alla anstéllda &r skyldiga att arbeta for att aktivt
framja jamstalldhet och inte acceptera ndgon form
av diskriminering i sitt dagliga arbete. Géllande kon
ar vart langsiktiga mal att uppné en kdnsbalans om
50 procent mén och 50 procent kvinnor i den totala
medarbetarstyrkan och pa samtliga chefsnivéer.

Rekrytering

Waystream strévar efter att rekrytera sékande av det
underrepresenterade kénet och verka fér en suc-
cessiv 6kning av andelen anstéllda av det kénet. Vi
anvander bland annat rekryteringsbyréer som ar spe-
cialiserade pé att rekrytera kvinnor och vi utformar
platsannonser pa ett sétt som kan locka bade mén
och kvinnor att s6ka. Vi krdver av rekryteringsbyra-
erna att bdda kénen méste finnas representerade i
urvalet.

Arbetsmiljé

Som en del i vart hallbarhetsarbete arbetar vi aktivt
med att vara ett jdmstéllt och inkluderande féretag

ur alla aspekter och vi sékerstéller att arbetsfor-
hallandena &r ldampliga fér bdde man och kvinnor.
Waystream lever ocksé upp till de hogt satta krav for
vad som utmérker en god arbetsplats (trovérdighet,
respekt, réttvisa, stolthet och kamratskap inom orga-
nisationen), vilket ett flertal genomférda medarbetar-
undersdkningar via Great Place to Work® visat.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren fér Waystream
Group AB (publ.) org.nr. 556904-6476, med séte i
Stockholm, avger hdrmed &rsredovisning och kon-
cernredovisning for rékenskapséaret 2025-01-01
—2025-12-31. Alla belopp redovisas, om inte annat
anges, i tusentals kronor (tkr.). Uppgifter inom
parentes avser féregéende ar.

Allmant om verksamheten

Waystream ar verksamma inom telekombranschen
och hjélper sina kunder att bygga nésta generations
fibernat. Huvudkontoret finns i Kista med lokala
kontor i Shanghai och Hamburg. Personal finns i
Sverige, Kina och Indien. Waystream utvecklar och

séljer natverksprodukter, s& kallade access-switchar,

som anvénds till att ansluta hushéll och féretag till
stadsnét och operatdrer via fiber, s& de kan ta del

av de digitala erbjudanden operatdrerna erhéller.

Via anslutningarna genom switcharna levereras
bredbandstjanster som TV, bredband och telefoni.
Switcharna &r antingen placerade i kundernas kopp-
lingsskép i villaomr&den eller till exempel i kéllaren
péa flerbostadshus och kontor. Dessa switchar hjalper
till att géra naten snabbare, mer sékra, stabilare

och redundanta sé avbrott i operatbrernas tjédnster
kan minimeras. Férutom hardvaran erbjuder Way-
stream tillhérande kringutrustning, teknisk support,
utbildning och r&dgivning. Féretaget &r idag ledande
svensk leverantdr vad galler aktiv utrustning for
fiberoptiska nat. Waystream séljer framst genom sina
véalrenommerade partners.

Den 12 november 2015 bérsnoterades Waystream
AB. Aktien ar sedan dess listad p& Nasdaq First North
under namnet WAYS.

Agarférhallanden

Waystream Group AB &r ett publikt aktiebolag. Anta-
let aktier i bolaget var 8 304 063 per den 31 decem-
ber 2025. De tio stdrsta &garnas andel uppgick till
49,58 (59,75) % av kapitalet och résterna. 1 aktied-
gare &ger 6ver 10 % av bolagets aktier.

- Robert Idegren 11,08 (0) %

Utdelningspolicy

Bolaget avser langsiktigt att ldmna utdelning om ca
25-30 procent av vinsten efter skatt till aktiedgarna.
Styrelsen ska ta hdnsyn till bolagets kapitalbehov for
att driva och utveckla verksamheten i enlighet med
bolagets finansiella méal och kan dndra utdelnings-
policyn vid behov.

Vasentliga hdndelser under aret

Under hela 2025 har vi stérkt var marknadsposition

i framfor Tyskland men vi har dven vunnit afférer
Norden och évriga Europa. Vi har férbéttrat vér brut-
tomarginal, minskat véart lager, forbattrat var likviditet
och haft positivt kassafléde. Detta ger oss trygghet
sa att vi kan fortsétta investera i bade var nykunds-
bearbetning och produktutveckling for att kunna
fortsatta véxa med god I6nsamhet.

I mars far Waystream order frdn Halmstads Stadsnat
AB (HSAB) till ett varde av drygt 5 miljoner SEK, med
leverans under forsta kvartalet. Halmstad har varit
kund hos Waystream sedan 2022, da de pabdérjade
utbytet av alla sina access-switchar till Waystreams
produkter. De har hittills genomfért en uppgradering
av majoriteten av alla hushéll i kommunen, men arbe-
tar nu med att installera nya access-switchar till alla
sina foretagskunder.

Den tyska telekomoperatdér som i december bestéllde
access-switchar till ett vérde av ca 27 MSEK ut6kar
sin bestéllning och lagger till optiska tillbehér, varde
2 MSEK.

I april tog Waystream beslut om att flytta hem all
produktion av access-switchar till Sverige av flera
anledningar. Majoriteten av féretagets férséljning
sker inom Europa och att ha all produktion i Sverige
Okar leveranssédkerheten samt ger en positiv miljo-
effekt genom klart minskat koldioxidavtryck. Dess-
utom okar efterfrdgan p& EU-producerade produkter
hos allt fler kunder p& grund av det geo-politiska
laget.

Waystream vann i april en betydande upphandling
for att leverera access-switchar till ett av Osterrikes
stdrsta stadsnét, genom sin partner Optisis. Bestall-
ningar pé cirka 4 MSEK har lagts, vilka har levere-
rats under hela 2025. Upphandlingen stréacker sig
6ver fem &r och omfattar en total uppgradering och
utbyggnad av ndtet med cirka 1000 access-switchar.

Arsstamman beslutade i enlighet med valberedning-
ens forslag till styrelse, och till styrelse valdes: Staf-
fan Dahlgren (omval), Johan Hellstrom (omval), Peter
Said (omval) och Johanna Berlinde (omval). Johanna
Berlinde valdes till styrelsens ordférande.

I maj valde Uddevalla Energi, som tidigare haft
utrustning fran asiatiska leverantorer i sitt fibernét,
att uppgradera med Waystreams access-switchar da
produkterna inte enbart uppfyller deras tekniska krav,
utan ocksé lever upp till Uddevallas héllbarhetskrav.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Waystream anslét sig till Science Based Target initia-
tive (SBTi) med mals&ttningen att minska foretagets
utsldpp med 46 % senast 2030 och att langsiktigt
uppné ett netto-noll utslapp till 2050. Detta atag-
ande ar en del av féretagets strategi for hallbarhet
och klimatansvar. Waystream har redan implemente-
rat flera initiativ for att minska sitt koldioxidavtryck,
inklusive energieffektiva [6sningar och héllbara
produktionsmetoder. Genom att ansluta sig till SBTi
kommer féretaget att ytterligare stérka sina insatser
och sékerstélla att deras klimatmal ar i linje med den
senaste klimatforskningen.

Sé&ffle Kommunikation AB beslutade att byta ut

hela det existerande nétet till access-switchar fran
Waystream. Utbytet omfattar 6ver 7000 hushéll och
féretag, vilket totalt blir ca 400 switchar. De nya
switcharna blev férdiginstallerade i maj. Valet foll pa
Waystream frdmst pa grund av att access-switcharna
hade betydligt lagre energiférbrukning jémfért med
konkurrerande leverantdrer. Korta leveranstider och
det faktum att Waystream &r ett svenskt bolag.

I juni valde Nossebro Energi att byta ut sin existe-
rande utrustning till svenska Waystream. Tidigare har
Nossebro anvént sig av utldndska leverantdrer men
véljer nu att byta till Waystream av strategiska och
sékerhetspolitiska skal.

| september valde Mittnét, som varit kund till
Waystream i m&nga ar, att uppgradera hela sitt nat
med Waystreams senaste produkter. Totalt rér det
sig om bestéllningar for drygt 11 MSEK som kommer
levereras dver tre ér.

| oktober publicerade tyska Universitat Wiirzburg

en oberoende jdmfdrelse som visar att Waystreams
Ultra LowPower SFP:er inte bara &r fullt kompatibla
med standard-SFP:er, utan ocksé ger betydande
besparingar. Under en tioarsperiod kan utsldppen

av vaxthusgaser minskas med upp till 65 procent
jamfért med traditionella moduler. Investeringen i
energieffektiva SFP:er blir snabbt I6nsam, sarskilt i
stdrre natverksmiljder dar framtida lagkrav p& energi-
effektivitet forvantas bli allt striktare.

I november valde GavleNet, ett av Sveriges mest
héllbara stadsnét, att fortsétta framtidssakra sin nat-
infrastruktur med Waystreams access-switchar, och
bestéllde till ett varde av cirka 3,5 MSEK.

Bahnhof, en av Sveriges ledande bredbandsope-
ratérer med éver en halv miljon fiberkunder, valde
Waystream som strategisk leverantér av access-
switchar till sitt nationella fibernét. Det nya samar-

14

betet inleddes med leveranser under hgsten. Ordern
markerade starten p4 ett strategiskt samarbete dér
Bahnhof successivt planerar att uppgradera sitt nt
med Waystreams produkter.

Extra bolagsstdmma beslutade, i enlighet med styrel-
sens forslag, om inférande av incitamentsprogram
2025/2028 till ledande befattningshavare och andra
anstéllda i Bolaget. Optionsprogrammet blev full-
tecknat.

| december utsags valberedningen infér bolagets
&rsstdmma som kommer dga rum den 22 april, 2026.
Valberedningen bestér av féljande ledaméter: Robert
Idegren, Eric Severin (representerar Severin Invest
AB), Staffan Dahlgren, (representerar Dahltec AB),
Dag Hassler (representerar Anna Idegren Rydh) och
Johanna Berlinde (i egenskap av styrelseordférande
i Waystream Group AB).

Fibra, ett av Sveriges ledande stadsnét och nyli-
gen utsedd till Arets stadsnat 2025 av Svenska
stadsnéstféreningen, valde att fortsatta bygga

med Waystreams produkter, en affér som beréknas
uppga till cirka 26 MSEK &ver tre ar. Avtalet marke-
rar nasta steg i en l&ngsiktig relation. Fibra ar en av
Waystreams aldsta kunder och har kontinuerligt valt
Waystream som leverantdr av ndtverksutrustning.
Uppgraderingen &r en del av Fibras strategi att séker-
stélla en robust och framtidssdker uppkoppling for
sina kunder i Malardalen.

Héndelser efter rdkenskapsérets utgang

| januari 2026 skedde en féréndring i valberedningen
med anledning av en stdrre dgarféréndring. Eric
Severin, som representerade Severin Invest AB,
utgér och Anna Idegren Rydh kommer in som ny och
representerar Idegren Holding AB.

I mars 2026 har Waystream gjort den férsta av tvé
inbetalningar till skatteverket for att reglera sin
skatteskuld. Helt enligt plan.

Framtidsutsikter

Vi kommer fortsétta 6ka utvecklingstakten pé bade

hard- och mjukvara och ta fram funktionalitet som &r

anpassade efter stora kunder men ocksé dkar vardet

i vara produkter for badde befintliga och nya kunder.

+ Langsiktig ambition att pa arsbasis n& en foérséalj-
ningstillvaxt pé tio till femton procent.

+ L&ngsiktig ambition att p& &rsbasis ha en rérelse-
marginal (EBIT) pa femton till tjugo procent.

Waystream ldmnar inga prognoser for resultat eller
omsaéttning.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Waystream ar exponerat for ett antal risker vilka
skulle kunna paverka koncernens resultat. Waystream
identifierar och hanterar I6pande bolagets risker. De
risker som bedéms ha stdrst betydelse fér bolaget
har nedan klassificerats som verksamhetsrelaterade,
marknadsrelaterade och finansiella risker.

Verksamhetsrelaterade risker

Kundstruktur

Waystreams produkter och tjanster séljs huvudsakli-
gen genom partnerféretag som har den huvudsakliga
kundkontakten. Ett fatal kunder star fér merparten
av bolagets omsattning. Forlust av en partner eller
om en stdrre kund véljer annan I6sning eller minskar
sin ut/ombyggnadstakt kan bli kdnnbart fér bolaget.
Waystream jobbar hela tiden med att férdjupa sam-
arbetet med befintliga partner och kunder genom
langsiktiga avtal och en forstéelse for kunders behov
Over tid.

Leverantérsstruktur

Waystreams forméga att leverera ar avhangigt att
kontrakterade fabriker och underleverantérer foljer
prognoser och lever upp till dverenskomna krav
avseende méangd, kvalitet och leveranstid. Férénd-
ringar pa varldsmarknaden fér komponenter kan
paverka ledtider och dérmed bolagets fédrmaga att
mota kundernas leveransbehov. Waystream jobbar
aktivt med fabriker och underleverantérer for att
monitorera och begrénsa risker i leveranskedjan
och véljer foretrédesvis underleverantérer med gott
renommeé. Dér s& &r mojligt finns férdiga alternativa
underleverantdrer. Vi har dven flyttat var produktion
fran Shanghai till Lund for att sakerstélla var fulla
leveranskapacitet &ven om det skulle bli temporéara
lokala nedsténgningar till f6lj av exempelvis en pan-
demi, som vi sett under de géngna &ren.

Kompetensférsérjning

Waystreams framgang ar i stor utstrdckning knuten
till férmagan att anstélla, utveckla, motivera och
behélla kvalificerad personal. Det rader stark kon-
kurrens om kvalificerad personal inom IT-branschen.
Waystream dr en modern och inspirerande arbets-
plats, organisationen &r liten och det ar néra till
beslut. Waystreams personalomséattning bedéms
ligga i linje med branschens genomsnitt.

Lager

Waystream har valt att ha lager pé sina produkter. Blir
lagret for stort i forhallande till vad som séljs paver-
kar det inte bara likviditeten utan lagret kan komma
att behdva skrivas ner om efterfrdgan &ndras eller
inképspriserna sjunker.

Marknadsrelaterade risker

Tekniska risker

Den marknad Waystream verkar pa kdnnetecknas av
snabb teknologisk utveckling samtidigt som kunder
har héga krav pa funktionalitet, integration och till-
forlitlighet. Waystream féljer en kontinuerlig metodik
for att forbattra rutiner och processer kring framta-
gande av nya produkter for att minimera risker fér fel
som péverkar tid, kvalitet eller kostnad. Férseningar
eller brister i kvalitet for planerad produktutveckling
kan paverka |Idnsamhet och intaktsfiéde men éven
férméga att ta marknadsandelar.

Konkurrenter

Waystream konkurrerar med ett stort antal aktérer pé
marknaden och konkurrerande teknologier.

Var styrka &r att vi &r en liten och lyhdrd organisa-
tion som snabbt kan anpassa produkten till kundens
Onskemal. Véar portfdlj inkluderar marknadsledande
produkter med begrénsad konkurrens men dven pro-
dukter som ar hért konkurrensutsatta och dér pris for
vissa kunder dr mer avgdérande &n funktion.

Produkter och teknologi

Waystreams konkurrenskraft och marknadsposition
beror till stor del pa bolagets férméga att producera
innovativa produkter. Ett ndra samarbete med véra
kunder &r av stor betydelse.

Komponentbrist/éverskott

Komponenttillgdngen péverkar var forméga att
producera och leverera produkter vilket kan ha en
inverkan pa framtida resultat. Vi arbetar med flera
leverantdrer, och de i sin tur med ménga underleve-
rantorer, parallellt for att i mojligaste m&n motverka
ett stopp i var produktion. Vi ser dven dver designen
I6pande for att inte paverkas av brist pa en specifik
komponent.

Finansiella risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna upp-
fylla betalningsforpliktelser som en f6ljd av otillréck-
lig likviditet eller svarighet att uppta externa lan.
Bolaget har stort fokus pé intékter och utgifter, mins-
kar intédkten & man snabb med att analysera och om
nddvandigt dtgadrda utgiftssidan.

Varulagrets storlek har en stark inverkan pa likvi-
diteten. Bolaget ldgger stort fokus vid att lagret &r
anpassat till verksamhetens storlek.
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Valutarisk

Med valutarisk avses transaktionsrisk vid kép och
férséljning av varor och tjanster i annan valuta

an verksamhetsbolagets. Waystream verkar i en
internationell milj6é. Alla varuinkdp sker i USD medan
forsaljningen sker i USD, SEK och EUR. Waystream &r
exponerade mot EUR och USD i férhéallande till den
svenska kronan. 77 (81) % av bolagets forséljning
skeriannan valuta &n SEK.

Om den svenska kronan férstarkts/férsvagats med
5% i genomsnitt i forhallande till USD med alla andra
variabler konstanta hade 2025 érs resultatpaverkan
varit 0,9 MSEK lagre/h6gre. Motsvarande férhéllande
mot EUR &r en resultatpéverkan med 2,6 MSEK.

waystrear

Waystream har en valutapolicy som sédger att bolaget
sé&krar minst 80 % av bekraftade fldden en gang per
manad.

Kreditrisk

Den frémsta kreditrisken ar att Waystream inte
erhaller betalning for kundfordringar.

Waystreams kunder &r till stérsta delen stora och
véletablerade foretag med god betalningsformaga.
For att begransa riskerna kreditprévas kunderna
kontinuerligt.

Forskning och utveckling

Under aret har vi gatt igenom véra produkter ur ett
konstruktionsperspektiv med klimatavtryck som en
av designparametrarna. Analysen har innefattat kom-
ponent- och materialval, effektférbrukning, material-
atgdng med mera.

Ett forsta resultat av det har arbetet &r var nya kop-
parswitchfamilj dar klimatavtryck fran produktion har
reducerats med 30% och fran drift med mer &n 40 %.
Under utvecklingsarbetet har vi dessutom testat en
modifierad utvecklingsprocess vilket har reducerat
projekttiden signifikant.
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Den nya produktfamiljen innehéller produkter med
12 respektive 24 kundportar.

Dé&rmed erbjuder vi nu kopparswitchar fran 12 till 48
kundportar med hastighet p& 1 respektive 2.5Gb/s.
Vi har ocksé kompletterat var fiberswitchfamilj med
stdd for 2.5Gb/s utéver de redan befintliga stédet for
1 respektive 10Gb/s pa kundsidan.

For att 6ka effektiviteten inom var supporttjédnst har
vi under é&ret arbetat med att ta fram en Al-baserad
agentldsning. Den bygger pé sé& kallad Retreival
Augumented Generation, RAG, och kommer att lan-
seras under 2026.
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Finansiella kommentarer

Intékter

Under 2025 har Waystream haft en forsaljningsdkning
pé 19 % till 137 MSEK (115). Omsattningsdkningen
kommer framfor allt fran Tyskland men vi har &ven
vunnit affarer i Norden och 6vriga Europa.

| Sverige hade vi nagot lagre forsaljning 4n 2024 men
det har varit ett stabilt forsaljnings &r dér vi vunnit ett
antal mindre stadsné&t samt att flera storre stadsnét,
sé& som Fibra i Vasterds och Sundbybergs Stadsnat,
valt att skriva ldnga avtal med oss. | dvriga Norden
var omséattningen stabil men med en liten tillvaxt.

Det ar framfor allt DNA i Finland och Telia i Norge som
star for den stdrsta delen av forséljningen. | dvriga
Europa 6kade forséljningen med 58 % och dar har
drivarna varit den tyska operatdren, Telia i Estland,
en stororder frdn Wien Energi i Osterrike och fler av
véra mindre stadsnatskunder som kommit i gdng med
sin utrullning igen.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ar direkt kopplad till séld produkt-
mix och kundsegment. Satsningen pé att fa in fler
operatdrer som kunder har gett resultat, det dren
kundgrupp som har ett helt annat produktbehov &n
véra stadsnatskunder och har under hela éret 6kat
vér forsaljning av Lager 2 produkter medan Lager 3
produkter ligger konstant.

2025 har vi drivit kostnadsreduceringsprojekt for
véra lagmarginalprodukter vilket gjort att vi forbattrat
marginalen dven pé dessa produkter.

Under hela 2025 har vi haft en bruttomarginal p&
49%

Resultatkommentarer

For heléret 2025 uppgick rérelseresultatet, EBIT, till
14176 (-12 220) tkr.

En béttre likviditet och dérmed minskat finansie-
ringsbehov har lett till att de finansiella kostnaderna
minskat jamfért medféregdende ar. -625 (-1 890) tkr.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 13 551
(-14 110) tkr.

Resultat per aktie uppgick till 1,32 (-1,46) kr.

Investeringar, av- och nedskrivningar

Under 2025 har bolaget investerat 15 537 (11 180) tkr
i produktutveckling. Av- och nedskrivningarna har
gjorts med 8 402 (6 455) tkr.

Kassafidde, finansiering och likviditet

Vi har under &ret minskat vért lager av fardiga maski-
ner och komponenter med 22Mkr och &r nu nere pé
en niva som &r mer anpassad efter var forsaljning. Vi
har framover fortsatt stort fokus pé lagernivéer och
kapitalbindning fér att méjligg6ra bolagets tillvaxt.

Waystream har ett anstadnd om 16,5 MSEK till Skatte-
verket som ska regleras till halften vid tva tillféllen, i
mars 2026 och augusti 2027. Dessa skulder ligger i
balansrdkningen under kort- och langfristiga skulder
beroende pa forfallodag. Aterbetalningsplanen &r
oféréndrad och togs fram och godkandes av Skatte-
verket under 2024.

Eget kapital fér koncernen uppgick per 31 december
2025 till 73 469 (56 984) tkr.

Kassa och bank uppgick till 21 304 (5 071) tkr.
Beviljade krediter per den 31 december 2025 &r 26
000 (26 000) tkr, utnyttjade krediter 1 (11 170) tkr.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter for 2024 uppgick till 7 073

(6 263) tkr, och utgors till 100% av erséttning for
tjdnster frédn bolaget till koncernen. Resultat fore
skatt uppgick till -1 774 (-2 096) tkr.

Moderbolaget har vid periodens slut 2 (2) anstallda.
Moderbolagets risker och osdkerhetsfaktorer avviker
inte vasentligt fr&n koncernens.

Inga vésentliga nérstdendetransaktioner utéver ovan
ndmnda har skett under perioden.
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Forslag till vinstdisposition

Féljande medel star till moderbolagets férfogande 2025

Balanserat resultat -9 659 430
Arets resultat -1779 856
Overkursfond 39906 931
Kronor 28 467 645

Styrelsen féresléar att medlen disponeras sd att 28 467 645 kr balanseras i ny rdkning.

Flerarsoversikt

Koncernen 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 136 867 115064 100 036 138700 91369
Omséttningstillvaxt 19% 15% -28% 52% 6%
Rérelseresultat fore avskrivning (EBITDA) 22 578 -5765 1388 32796 24 902
Rorelseresultat 14176 -12 220 -5082 26188 18 869
Rérelsemarginal 10% -11% -5% 19% 21%
Resultat efter skatt 10 296 -11792 -4 813 20557 14766
Resultat per aktie 1,27 -1,46 -0,60 2,55 1,83
Balansomslutning 147 148 113 248 128 594 127178 78 401
Soliditet 50% 50% 52% 59% 69 %
Antal anstéllda 19 22 23 19 17
Moderbolaget 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomséttning 6 321 7073 6263 7 309 5176
Rérelseresultat efter finansiella poster -4774 -3546 -3822 -1135 -878
Balansomslutning 35045 28 992 28 665 32685 31801
Soliditet 84% 84% 85% 85% 96%
Antal anstéllda 2 2 2 2 2

EBITDA — Resultat fore skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar
Rérelsemarginal — Rorelseresultat i forhallande till periodens omséttning

Resultat per aktie — Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier
Soliditet — Eget kapital i procent av balansomslutningen

18

(land) gv dnoig weanskem | Gzoz Bulusinopaisty



Arsredovisning 2025 | Waystream Group AB (publ)

Resultatrakning — koncernen

Rakenskapsaret

Belopp i tkr Not 2025 2024
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 3 136 867 115064
Aktiverat arbete for egen rékning 15 536 11182
Ovriga rérelseintékter 0 90

152 403 126 336
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -70 324 -72 586
Ovriga externa kostnader 4,5 -22 697 -25105
Personalkostnader 6 -35 224 -33676
Av- och nedskrivning av materiella och 7.9 -8 402 -6 455
immateriella anldggningstillgangar 0 -734
Ovriga rérelsekostnader -1580 0
Summa rorelsens kostnader -138 227 -138 556
Rérelseresultat 14176 -12 220
Resultat fran finansiella investeringar
Réanteintékter N 166 108
Réantekostnader =791 -1998
Summa resultat fran finansiella poster -625 -1890
Resultat efter finansiella poster 13 5651 -14 110
Skatt pa arets resultat 13 -3 255 2318
Arets resultat 10 296 -11792

19



aystream

Balansrakning — koncernen

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2025 2024
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér produktutveckling 7 30 306 30468
P&géende utvecklingsarbeten 8 10 334 2701
40 640 33169
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 9 18 454
18 454
Finansiella anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 15 2360
2360
Summa anlaggningstillgdngar 40758 35983
Omséttningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 19792 34032
Komponentlager 5989 14 312
25781 48 344
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 56 250 16 473
Ovriga fordringar 749 1824
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 2 306 5553
59 305 23850
Kassa och bank 26 21304 5071
Summa omsiéttningstillgdngar 106 390 77 265
Summa tillgangar 147 148 113 248
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Balansrékning — koncernen, fortsattning

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2025 2024
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 14 830 807
Ovrigt tillskjutet kapital 58 391 51584
Annat eget kapital inklusive &rets resultat 14248 4593
Summa eget kapital 73 469 56 984
Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 15 0 0
Ovriga avséttningar 18 175 81
Summa avséattningar 175 81
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 19, 20 8 956 17 499
Summa langfristiga skulder 8956 17 499
Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 21 1 11170
Leverantorsskulder 28 623 15292
Skatteskulder 94 108
Ovriga kortfristiga skulder 20 16 621 1691
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 19 209 10 423
Summa kortfristiga skulder 64 548 38 684
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 147 148 113 248
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Forandring i eget kapital — koncernen

Annat eget kapital

Ovrigt  Ack valuta-

tillskjutet kurs- Balanserad Totalt eget
Belopp i tkr Aktiekapital kapital diff vinst m.m kapital
Eget kapital 2024-01-01 807 49 683 521 15 544 66 555
Arets resultat -11792 -11792
Varde personaloptioner 1901 1901
Valutakursdifferenser vid omrékning av
utlandska dotterforetag 320 320
Eget kapital 2024-12-31 807 51584 841 3752 56 984
Arets resultat 10 296 10 296
Vérde personaloptioner 1584 1584
optionsprogram 2022/2025 23 5331 5354
optionsprogram 2025/2028 -108 -108
Valutakursdifferenser vid omrékning av
utlandska dotterféretag -641 -641
Eget kapital 2025-12-31 830 58 391 200 14 048 73 469
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Kassaflodesanalys — koncernen

Rékenskapsaret
Belopp i tkr Not 2025 2024
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 14176 -12 220
Justering for poster som inte ingér i kassafiédet 23 9385 8 576
Erhéllen rénta 166 108
Erlagd rénta =791 -1998
Betald inkomstskatt -909 -3191
Kassafidde fran den I6pande verksamheten 22 027 -8725
fore férandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 22 563 11949
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -35455 12749
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder 28 504 -884
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 37 639 15089
Investeringsverksamheten
Férvarv avimmateriella anldggningstillgangar -15 537 -11180
Férvarv av materiella anldggningstillgangar 9 0 0
Kassafidde fran investeringsverksamhet -15 537 -11180
Finansieringsverksamhet
Féréndring av checkrékningskredit = -2998
Féréndring faktoringkredit -11168 4833
optionsprogram 5246 0
Amortering av l&n/upptagna lan 0 -3 500
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -5923 -1665
Okning/minskning av likvida medel 16 179 2244
Likvida medel vid arets bérjan 5071 2804
Kursdifferens i likvida medel 54 23
Likvida medel vid arets slut 26 21304 5071
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Resultatrakning — moderbolaget

waystream

Rakenskapsaret

Belopp i tkr Not 2025 2024
Rérelsens intdkter
Nettoomséttning 3 6 321 7073

6 321 7073
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 4,5 -2 074 -1989
Personalkostnader 6 -8 952 -8 464
Summa rorelsens kostnader -11 026 -10 453
Rérelseresultat -4705 -3 380
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter n 0 0
Réntekostnader -69 -166
Summa resultat frén finansiella poster -69 -166
Resultat efter finansiella poster -4774 -3 546
Bokslutsdispositioner 12 3000 1450
Skatt pa arets resultat 13 -6 -1
Arets resultat -1780 -2 097
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Balansrakning — moderbolaget

Per den 31 december
Belopp i tkr Not 2025 2024

Tillgangar

Finansiella anlaggningstillgadngar

Andelar i koncernfdretag 10 20 220 20220
20220 20220
Summa anlaggningstillgadngar 20 220 20 220

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 16 9562 7494
Ovriga fordringar 75 32
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 321 294

9958 7 820
Kassa och bank 26 4 867 952
Summa omsattningstillgadngar 14 825 8772
SUMMA TILLGANGAR 35045 28992
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Balansrékning — moderbolaget fortsattning

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2025 2024

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 830 807

830 807

Fritt eget kapital

Overkursfond 41567 34760

Balanserat resultat -11 318 -9 221

Arets resultat -1780 -2097
28 469 23442

Summa eget kapital 29 299 24 249

Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 19, 20 1495 2920

Summa langfristiga skulder 1495 2920

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 272 437

Ovriga skulder 20 2040 502

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1939 884

Summa kortfristiga skulder 4251 1823

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35045 28 992
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Forandring i eget kapital — moderbolaget

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget  Summa eget
Belopp i tkr Aktiekapital kapital kapital
Eget kapital 2024-01-01 807 23638 24 445
vérde personaloptioner 1901 1901
Arets resultat -2097 -2097
Eget kapital 2024-12-31 807 23 442 24 249
vérde personaloptioner 1584 1584
inlésen optionsprogram 2022/2025 23 5331 5354
nytt optionsprogram 2025/2025 -108 -108
Arets resultat -1780 -1780
Eget kapital 2025-12-31 830 28 469 29 299
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen har uppréttats enligt &rsredovis-
ningslagen (1995:1554)och Bokféringsndmndens allménna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3)

Redovisningsprinciperna ar oféréndrade jamfért med
féregéende éar.

Koncernfdérhallanden

Waystream Group AB (publ) & moderbolag till Waystream
AB, 556887-8762 med séte i Stockholm, som i sin tur &r
moderbolag till Waystream Shanghai Co., Ltd, med séte i
Shanghai, och Waystream Deutschland GmbH med séte i
Hamburg.

Koncernredovisning

Waystream Group AB uppréttar koncernredovisning. Dot-
terbolag ar bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt
innehar mer &n 50 % av réstetalet eller p& annat satt har ett
bestdmmande inflytande. Bestdmmande inflytande innebéar
en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa
strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redo-
visningen av rérelseférvérv bygger pa enhetssynen. Det
innebéar att forvarvsanalysen uppréttas per den tidpunkt da
foérvarvaren far bestdmmande inflytande. Frdn och med den
tidpunkt ses férvéarvaren och den férvérvade enheten som
en redovisningsenhet.

Anskaffningsvérdet for dotterféretag beréknas till sum-
man av verkligt varde vid férvérvstidpunkten for erlagda
tillgadngar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade eget kapitalsinstrument, utgifter som &r
direkt hanforliga till rérelseférvérv samt eventuell tilldggs-
képeskilling. | férvéarvsanalysen faststalls det verkliga
vérdet vid forvérvstidpunkten av férvarvade identifierbara
tillgadngar och &vertagna skulder. Fran och med férvarvstid-
punkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
foretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgangar
och skulder. Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de
férvérvade identifierbara nettotillgdngarna vid férvarvs-
tillfallet och anskaffningsvérdet inklusive vérdet av minori-
tetsintresset, och varderas initialt till anskaffningsvérdet.
Mellanhavanden mellan koncernféretag elimineras i sin
helhet.

Dotterféretag i andra lander upprattar sin arsredovisning

i utldndsk valuta. Vid konsolideringen omraknas posterna

i dessa foretags balans- och resultatrékningar till balans-
dagskurs respektive &rets genomsnittskurs. De valuta-
kursdifferenser som uppkommer redovisas i ackumulerade
valutakursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta omréknas enligt transak-
tionsdagens avistakurs.
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Rapportering for verksamhetsgrenar och

geografiska marknader

Koncernen har bara en verksamhetsgren i dagslaget. Verk-
samheten dger huvudsakligen rum i Sverige. Koncernen har
ett utvecklingscenter i Shanghai och ett férséljningskontor
i Hamburg. Férséljningen sker frimst p& den europeiska
marknaden.

Intdktsredovisning

Koncernens intékter bestar av varufdrséljning, support-
férséljning och tjansteuppdrag. Varufdrséljning redovisas
till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att f&.
Det innebér att féretaget redovisar intékten till nominellt
varde (fakturabelopp) om foretaget far betalt i likvida medel
direkt vid leverans. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Vid férséljning av varor redovisas normalt inkomsten som
intékt nar de vasentliga fdrméaner och risker som &r forknip-
pade med &gandet av varan har 6verfdrts till kbparen.

Tjansteuppdrag redovisas enligt K3 23.26 dér en intékt fran
ett tjdnsteuppdrag med obestédmt antal aktiviteter under en
bestédmd tidsperiod ska redovisas linjért ver tidsperioden
om inte ndgon annan metod battre aterspeglar fardigstal-
landegraden. Vi periodiserar intdkten dver perioden som
supportavtalet géller.

Rdnta
Rénta redovisas som intdkt enligt den s k effektivrante-
metoden

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal,
inklusive férhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter
for tjanster som férsékring och underhall, redovisas som
kostnad linjért ver leasingperioden.

Ersattning till anstéllda

Ersattningar till anstéllda avser alla typer av erséttningar
som féretaget I1dmnar till de anstallda. Koncernens erséatt-
ningar innefattar bland annat I6ner, betald semester, betald
frdnvaro, bonus och ersattningar efter avslutad anstélining
(pensioner). Redovisning sker i takt med intjanandet.
Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstélining avser
avgiftsbestdmda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda
planer klassificeras planer dar faststéllda avgifter betalas
och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller infor-
mella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgifter.
Foretaget har inga férménsbestdmda pensionsplaner eller
6vriga langfristiga erséattningar till anstallda.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Utgiften for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad under den period de anstéllda utfor de tjdnster
som ligger till grund for forpliktelsen. Enligt K3 punkt 28.22
far koncernen redovisa pensionsférpliktelser i utlandskt
dotterbolag pd samma satt som pensionsforpliktelserna
redovisas i dotterféretaget.
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Inkomstskatter

Redovisade skattekostnader inkluderar aktuella inkomst-
skatter och uppskjuten skatt som uppkommit till féljd av
temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
vérden pa tillgdngar och skulder, berédknade i enlighet

med balansrékningsmetoden. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller framtida skattemés-
siga avdrag redovisas i den utstrdckning det &r sannolikt
att avdragen kan avréknas mot dverskott vid framtida
beskattning. Uppskjutna skattekostnader och intdkter till
féljd av temporéra skillnader som uppstatt under perioden
redovisas i resultatrékningen pa raden Skatt pa arets resul-
tat. Aktuell skatt, liksom forédndringar i uppskjuten skatt,
redovisas i resultatrdkningen om inte skatten &r hanforlig
till en héndelse eller transaktion som redovisas direkt i
eget kapital. | sddana fall redovisas &ven skatteeffekten i
eget kapital.

Immateriella tillgdngar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs planerat och systematiskt
Okande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk kun-
skap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas akti-
veringsmodellen. Det innebér att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nér erfor-
derliga férutsattningar ar uppfyllda.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgadngar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvérdet
for en internt upparbetad immateriell anldggningstiligang
utgors av samtliga direkt hanférbara utgifter (t ex material
och léner)

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer &n en ova-
sentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen
och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp réknas in i
anskaffningsvérdet.

Lanutgifter aktiveras inte i utvecklingsarbeten.

Ovriga immateriella anléggningstillgadngar

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvéar-
det for rorelsefdrvérv och det verkliga véardet av évertagna
tillgdngar, dvertagna skulder samt eventualforpliktelser.
Goodwill redovisas till anskaffningsvéarde efter avdrag for

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Goodwill skrivs av p& 10 &r d& man anser att vérdet pé
goodwillen bestar under den perioden som minst.

Patent och licenser redovisas till anskaffningsvérde efter
avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart éver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Fdljande avskrivningstid tillampas: Koncern
Internt upparbetade immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utveckling 3-7 ar
Forvarvade immateriella tillgdngar

Patent och licenser 5ar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar

och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingéar
férutom inképspriset dven utgifter som &r direkt hanforliga
till férvarvet.

Néar en komponent i en anldggningstillgéng byts ut, utrang-
eras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten
och den nya komponentens anskaffningsvérde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas
upp i komponenter ldggs till anskaffningsvérdet till den

del tillgdngens prestanda 6kar i foérhéllande till tillgangens
vérde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for I6pande
reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjért 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod eftersom det &terspeglar den férvéntade
férbrukningen av tillgadngens framtida ekonomiska férdelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrdkningen.

Fdljande avskrivningar tilldmpas: Koncern
Materiella anldggningstillgéngar:
Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Nedskrivningar — materiella och

immateriella anlaggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation
pé att dess tillgdngs vérde ar lagre &n dess redovisade
varde. Om en s&dan indikation finns, beréknas tillgangens
atervinningsvérde.

Atervinningsvarde &r det hdgsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevarde. Vid
berdkning av nyttjandevarde berdknas nuvérdet av de
framtida kassafléden som tillgdngen véntas ge upphov till
i den I6pande verksamheten samt nér den avyttras eller
utrangeras. Den diskonteringsrdnta som anvénds ar fére
skatt och aterspeglar marknadsméssiga

bedémningar av pengars tidvarde och de risker som avser
tillgadngen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skél som Iag till grund fér berdkningen av atervinningsvér-
det vid den senaste nedskrivningen har féréndrats.

For pdgéende utvecklingsprojekt, dnnu inte fardigstéllda
och dér avskrivning inte sker, gors en arlig nedskrivnings-
prévning.

Finansiella instrument

Finansiella poster redovisas i enlighet med reglerna i
K3, kapitel 11, vilket innebér att varderingen sker utifran
anskaffningsvérdet. Finansiella poster som redovisas i
balansrékningen inkluderar kundfordringar, 6vriga ford-
ringar, leverantdrsskulder och l&neskulder. Finansiella
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tillgdngar tas bort fran balansrédkningen nér ratten att
erhélla kassafiéden fr&n dem har 16pt ut eller dverférts och
bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férméaner som
ar forknippade med dganderétten.

Finansiella skulder tas bort frdn balansrdkningen nér for-
pliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphoért.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas som omsatt-
ningstillgdngar med undantag fér poster som forfaller

mer 8n 12 méanader efter balansdagen, vilka klassas som
anlaggningstillgangar. Fordringar redovisas initialt till
anskaffningsvérde och vérderas sedan till det belopp som
férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda
osékra fordringar.

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvéardet efter avdrag for transaktionskostna-
der. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp
som skall aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som réntekostnad dver lanets |6ptid med
hjalp av instrumentets effektivrdnta. Harigenom dverens-
stdmmer vid forfallopunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgadng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast
dé legal kvittningsratt féreligger samt da en reglering med
ett nettobelopp avses ske eller d& en samtida avyttring av
tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Varulager

Varulagret &r upptaget till den Iagsta av anskaffningsvar-
det och nettofdrséljningsvéardet. Darvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst
ut- principen.

Avséttningar

Foretaget gor en avsattning nér det finns en legal eller
informell férpliktelse och en tillforlitlig uppskattning

av beloppet kan gdras. En avséttning for garantireserv
redovisas nédr den underliggande produkten eller tjansten
har sélts. Vid férséljning ldmnar féretaget 1-5 &rs produkt-
garanti. Avsattningar for dessa dtaganden gors baserat

pé historisk information om uppkomna kostnader for att
reglera krav enligt garantivillkoren.

Kassaflédesanalys

Kassaflédesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfdr in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-
cerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodoha-
vanden hos banker och andra kreditinstitut.

Moderbolagets redovisnings- och vérderingsprinciper
Moderbolagets &rsredovisning har uppréttats enligt &rsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3)
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Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfért med fore-
géende ér.

Samma redovisnings- och véarderingsprinciper tilldmpas
darmed i moderbolaget som i koncernen férutom i de fall
som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Foéradndringar av obeskattade reserver redovisas som
bokslutsdispositioner i resultatrdkningen. Koncernbidrag
redovisas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar kopeskillingen som erlagts fér
aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag léggs till anskaffningsvéardet nar de 1am-
nas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som intakt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i
balansrékningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld
som &r hanforlig till reserverna.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.
EBITDA: Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar
utan avdrag for avskrivningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppréattande av bokslut och tilldmpning av redovisnings-
principer, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid
den tidpunkt d& bedémningen gors. Uppskattningar och
antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett
antal andra faktorer, som under rddande férhéllanden anses
vara rimliga. Resultatet av dessa anvéands for att bedéma
de redovisade vérdena pa tillgdngar och skulder, som inte
annars framgar tydligt fr&n andra kéllor. Det verkliga utfallet
kan avvika dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet.
Eventuella dndringar redovisas i den period dndringen
gors, om den endast paverkar den perioden, eller den peri-
oden @ndringen gors och framtida perioder om dndringen
paverkar b&de aktuell och framtida perioder.

De vésentliga riskerna i den finansiella rapporteringen
avser framst redovisat varde p& immateriella tillgangar.

Det bokférda vérdet ar beroende av att den framtida mark-
naden for bolagets produkter utvecklas som férvéntat. Per
den 31 december 2025 &r bedémningen att redovisat vérde
péa dessa produkter inte dverstiger verkligt varde.
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Not 3

Nettoomséattningens férdelning pa geografiska marknader

Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Sverige 44123 47 822 6 321 7073
Norge 21742 8958 0 0
Danmark 3 347 15677 0 0
Ovriga Europa 67 656 42 607 0 0
Summa 136 868 115 064 6 321 7073
Not 4
Arvode och kostnadsersattning till revisorer
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
E&Y E&Y E&Y E&Y
Revisionsarvode 352 419 62 86
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0 0 0
Ovriga tjénster 0 0 0 0
Summa 352 419 62 86
Not 5
Operationell leasing - leasingtagare
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Framtida minimileasingavgifter avseende icke
uppséagningsbara operationella leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett &r 1995 2553 175 272
Forfaller till betalning senare &n ett men inom 5 ar 3689 736 160 197
5684 3289 335 469
Rékenskapsarets kostnadsférda leasingavgifter 2100 2481 253 268

Av leasingavgiften utgér 1671 (2 168) hyra for kontorslokaler.

Hyresavtalet i Sverige [6per ut 2029-03-31.
Avtalet i Shanghai I6per ut 2027-01-24 .
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Not 6

Anstéllda och personalkostnader
2025

Medelantal anstéllda

2024

Medelantal anstéllda

Medelantal anstéllda Kvinnor Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Dotterbolag Europa 2 10 12 3 12 15
Dotterbolag Asien 0 5 5 0 5 5
Totalt i dotterbolag 2 15 17 3 17 20
Moderbolaget 1 1 2 1 1 2
Koncernen totalt 3 16 19 4 18 22
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
2025 2024
Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen

Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Mén Totalt
Koncern (inkl.dotterbolag)
Styrelseledaméter 1 3 4 2 3 5
Verkstallande direktér och
andra ledande befatt-
ningshavare 2 3 5 2 3 5
Moderbolaget
Styrelseledaméter 1 3 4 2 3 5
Verkstéllande direktér och
andra ledande befatt-
ningshavare 1 1 2 1 1 2
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Not 6 fortséttning

Personalkostnader 2025 2024
Moderbolaget

Styrelse och ledande befattningshavare

Léner och andra erséattningar 4992 4419
Sociala avgifter 1998 1673
Pensionskostnader 797 773
Summa 7787 6 865
Dotterbolag

Styrelse och ledande befattningshavare

Léner och andra erséttningar 4831 2930
Sociala avgifter 1709 1070
Pensionskostnader 789 614
Summa 7 329 4614
Ovriga anstdllda

Loner och andra erséttningar 13 202 14799
Sociala avgifter 5101 4954
Pensionskostnader 1060 1120
Summa 19 363 20873
Summa koncernen 34479 32352
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waystrea

Not 6 fortsattning

GrundlIén, .

styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig
2025 arvode erséttning kostnad erséttning Summa
Styrelseordférande
Johanna Berlinde 328 0 0 0 328
Styrelseledamot
Staffan Dahlgren 13 0 0 0 13
Johan Hellstrom 13 0 0 0 13
Heléne Kéhler fd 33 0 0 0 33
Peter Said 122 0 0 0 122
Verkstallande och vice verkstéllande direktér
Fredrik Lundberg, VD 1808 695 498 0 3001
Ovriga ledande befattningshavare
(4 antal) 5026 1585 1088 0 7 698
Varav frén dotterbolag (3 antal) 3614 1217 789 0 5620
Summa 7 543 2280 1586 0 11408

Med verkstéllande direktdr har avtal traffats om avgéngsvedelag, uppgéende till 6 manadsloner.
Avtalet avser endast uppségning fran bolagets sida.

Grundlén, )

styrelse- Rorlig Pensions- Ovrig
2024 arvode ersattning kostnad ersattning Summa
Styrelseordférande
Matthias Trygg fd 189 0 0 0 189
Johanna Berlinde 122
Styrelseledamot
Johanna Berlinde fd 58 0 0 0 58
Staffan Dahlgren 100 0 0 0 100
Johan Hellstrém 100 0 0 0 100
Heléne Kéhler 100 0 0 0 100
Peter Said 67
Verkstéllande och vice verkstéllande direktor
Fredrik Lundberg, VD 1894 203 464 0 2560
Ovriga ledande befattningshavare
(4 antal) 4 327 189 924 0 5439
Varav frén dotterbolag (3 antal) 2849 81 614 0 3544
Summa 6 957 391 1387 0 8546
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Not 7

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen

2025 2024
Ing&dende anskaffningsvérde 108 639 85231
Anskaffningar 0 11182
Omklassificering 7903 12 226
Utgéende anskaffningsvérde 116 542 108 639
Ingéende avskrivningar -51969 -45 868
Arets avskrivning -8 066 -6 101
Utgaende ackumulerade avskrivningar -60 035 -51969
Ingdende nedskrivningar -26 202 -26 202
Arets nedskrivning 0 0
Utgadende ackumulerade nedskrivningar -26 202 -26 202
Redovisat véirde vid arets slut 30 306 30468
Not 8
Pagaende utvecklingsarbeten

Koncernen

2025 2024
Ingéende anskaffningsvarde 2701 14927
Under &ret nedlagda kostnader 15 536 0
Omklassificering -7 903 -12 226
Utgéende anskaffningsvérde 10 334 2701
Redovisat virde vid arets slut 10 334 2701
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Not 9

Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

2025 2024
Ingdende anskaffningsvdrde 4026 4026
Arets investering 0 0
Utgéende anskaffningsvérde 4026 4026
Ingédende avskrivningar -3 572 -3217
Arets avskrivning -336 -355
Utgéende ackumulerade avskrivningar -3908 -3 572
Redovisat virde vid arets slut 118 454
Not 10
Finansiella anldggningstillgangar

Moderbolaget

2025 2024
Andelar i koncernféretag
Ingéende balans 20 220 20220
Redovisat vérde vid arets slut 20 220 20 220
Innehav av andelar i dotterféretag utgérs av féljande:
Koncernen Org nr Site Kapitalandel
Waystream AB 556887-8762 Stockholm 100%
Waystream Shanghai co., Ltd 310115400288582 Shanghai 100%
Waystream Deutschland GmbH 180942 Hamburg 100%

Antal aktier/ Bokfort varde Bokfort varde

Moderbolaget Kapitalandel Rostandel andelar 2025 2024
Waystream AB 100% 100% 100 000 20 220 20220
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Not 11

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Summa 166 108 0 0
Varav avseende koncernféretag 0 0 0 0
Not 12
Bokslutsdispositioner
Moderbolaget
2025 2024
Koncernbidrag 3000 1450
Summa Bokslutsdispositioner 3000 1450
Not 13
Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Aktuell skatt 3255 -42 56 -1
Uppskjuten skatt 0 2 360 0 0
Arets skattekostnad 3255 2318 -6 -1
Resultat fore skatt 13 650 -14 110 -1774 -2 096
Skatt berdknad enligt géllande skattesats (20,60 %) -2791 2907 365 432
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -463 -588 -371 -433
Justering underskottsavdrag mot ny skattesats 0 0 0 0
Skatteeffekt av schablonrénta pé periodiseringsfond 0 0 0 0
Redovisad skattekostnad -3 255 2319 -6 -1
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Not 14

Aktiekapital

Antalet aktier har under perioden 6kat med 234 300 stycket och aktiekapitalet bestod per 2025-12-31
av 8 304 063 aktier, kvotvarde 0,1kr.

Foérédndringen ar det optionsprogram som féll ut under &ret.

Nytt optionsprogram har inférts. Utgivna optioner till anstéllda & 300 000 stycken. Optionerna kan I6sas
mot aktier under perioden 1-31 december 2028 till en teckningskurs om 45,10kr.

Not 15
Uppskjutna skatter

Koncernen
Uppskjuten skattefordran 2025 2024
outnyttjade underskottsavdrag 0 2360
Uppskjuten skattefordran som redovisas i balansen 0 2 360
Not 16

Fordringar hos koncernfdretag

Moderbolaget

2025 2024
Waystream AB, 556887-8762 9562 7 494
Summa 9 562 7494
Not 17
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Férutbetalda hyror 396 549 0 0
Ovriga férutbetalda kostnader 1910 5004 321 294
Summa 2 306 5553 321 294
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Not 18

Ovriga avsattningar

Produkt- Ersattn till
Koncernen garantier anstéllda Summa
Ingdende saldo 2024-01-01 158 0 158
aterfort belopp -77 0 -77
Utgéende balans 2024-12-31 81 0 81
Ingdende saldo 2025-01-01 81 0 81
upptaget belopp 94 0 94
Utgdende balans 2025-12-31 175 0 175

En avsattning avseende garanti redovisas nér den underliggande produkten eller tjdnsten har salts.

Vid forséljning lamnar féretaget 1-5 ars produktgaranti. Avséttningar for dessa dtaganden goérs

baserat p& historisk information om uppkomna kostnader fér att reglera krav enligt garantivillkoren.

Not 19
Langfristiga skulder

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Skulder som forfaller ett till fem &r fr&n balansdagen 8956 17 499 1495 2920
Not 20
Skulder som avser fler poster

Koncernen Moderbolaget
Ett anstdnd med skatter och avgifter om 16 517 887 kr
plus upplupen rénta redovisas nu som lang och kort
skuld i balansrdkningen d& den ska betalas under 2026
och 2027. 2025 2024 2025 2024
Langfristiga skulder
Anstand med skatter och avgifter 8956 17 499 1495 2920
Kortfristiga skulder
Anstadnd med skatter och avgifter 8 956 0 1495 0
Summa 17 912 17 499 2990 2920
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Not 21
Checkrakningskredit, 1an och fakturabeldningskredit

Koncernen
2025 2024
Beviljad kredit, checkrdkning 6000 6 000
Utnyttjad kredit, checkrékning 0 1
Beviljad kredit, fakturabel&ning* 20 000 20000
Utnyttjad kredit, fakturabelaning* 1 11169
kortfristigt 1&n Danke Bank (0] 0
forfaller till betalning i januar och februari 2024
*Skuld fakturabeléning klassificeras som skuld kreditinstitut
Not 22
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Férutbetalda intdkter 1n4n 6 869 0 0
Semesterloneskuld 874 738 234 235
Sociala avgifter 1507 513 407 172
Léner & bonus 4074 1058 1063 310
Ovriga upplupna kostnader 1343 1245 235 167
Summa 19 209 10 423 1939 884
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Not 23
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Koncernen

2025 2024
Av- och nedskrivningar 8402 6455
Avsattningar 94 -77
Personalkostnad fér personaloptioner 1476 1901
Valutakursdifferenser -587 297
Summa justeringar 9 385 8 576
Not 24
Stéllda sakerheter

Koncernen

2025 2024
Féretagsinteckningar 16 000 16 000
Fakturafordran for fakturabeléning 1 11169
Summa stéllda sékerheter 16 001 27169

Not 25

Eventualforpliktelser

Moderbolaget

2025 2024
Stéllt borgensatagande till forman foér dotterbolag 1 11169
Summa eventualforpliktelser 1 11169
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Not 26
Likvida medel

Koncernen Moderbolaget

2025 2024 2025 2024
Banktillgodohavanden 21304 5071 4 867 952
Likvida medel i kassaflédesanalysen 21304 5071 4 867 952
Not 27
Véasentliga hdndelser efter balansdagen
Waystream har i mars 2026 gjort den forsta av tvéa inbetalningar till skatteverket for att reglera sin skatteskuld.
Helt enligt plan.
Not 28
Forslag till vinstdisposition
Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:
Overkursfond 39 906 931
Balanserat resultat -9659 430
Arets resultat -1779 856
Kronor 28 467 645
Styrelsen foreslar att medlen disponeras s& att i ny rdkning éverfors 28 467 645
Kronor 28 467 645
Styrelsen foreslar att medlen disponeras sa att
i ny rakning éverférs 28 467 645
Kronor 28 467 645
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Underskrifter

Arsredovisningen beslutades den 10 mars 2026
Kista den dag som framgér av elektronisk underskrift

Fredrik Lundberg Johanna Berlinde

Verkstéllande Direktor Styrelsens Ordférande

Staffan Dahlgren Johan Hellstrém Peter Said
Ledamot Ledamot Ledamot

Var revisionsberéattelse har avgivits den dag som framgar av elektronisk underskrift
Ernst & Young AB

Peter von Knorring
Auktoriserad Revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Waystream
Group AB (publ),
org.nr 556904-6476

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Waystream Group AB
(publ) for rakenskapsaret 2025-01-01-2025-12-31.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingér p& sidorna 13-43 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december
2025 och av dessas finansiella resultat och kassa-
fldden for aret enligt &rsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberattelsen &r férenlig med &rsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller
resultatrdkningen och balansrédkningen fér moderbo-
laget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhél-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vért
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillréckliga och &ndamélsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information
an &rsredovisningen och koncernredovisningen

och aterfinns péa sidorna 3-12. Det &r styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna
andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.
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| samband med véar revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att 1dsa den
information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig
med &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgéng beaktar vi dven den kunskap
vi i évrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer
om informationen i dvrigt verkar innehélla visentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehéller en visentlig felaktig-
het, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for att &rsredovisningen och koncern-
redovisningen uppréttas och att de ger en réttvi-
sande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstéllande direktdren ansvarar éven for den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att
uppréatta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren fér bedémningen av bolagets och koncer-
nens férméaga att fortsatta verksamheten. De upp-
lyser, nér sé ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmégan att fortsatta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdéra med verksamheten eller inte har ndgot rea-
listiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mél ar att uppnéa en rimlig grad av sédkerhet om
att arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller n&gra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag,
och att [dmna en revisionsberéattelse som innehaller
véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av
sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéandare fattar med grund i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi profes-
sionellt omddédme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

+ identifierar och beddmer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredo-
visningen, vare sig dessa beror p4 oegentligheter
eller misstag, utformar och utfor granskningsatgar-
der bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som &r tillrdckliga och &ndamal-
senliga for att utgdra en grund for véra uttalan-
den. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

-+ skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets

interna kontroll som har betydelse f6r var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r [damp-
liga med hénsyn till omstandigheterna, men inte
for att uttala oss om effektiviteten i den interna
kontrollen.

+ utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinci-

per som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redo-
visningen och tillhérande upplysningar.

+ drar vi en slutsats om lampligheten i att sty-

relsen och verkstéllande direktéren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
&rsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns ndgon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens forméga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns
en vasentlig osékerhetsfaktor, méste vi i revisions-
beréttelsen fédsta uppmérksamheten pé upplys-
ningarna i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen om den visentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen och koncernredo-
visningen. Véra slutsatser baseras p4 de revisions-
bevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
beréttelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte
langre kan fortsatta verksamheten.

+ utvérderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna
och héndelserna pé ett sitt som ger en réttvisande
bild.

+ inh&mtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informatio-
nen fér enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gdra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for véra uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revi-
sionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den. Vi maste ocksé informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déri-
bland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra foérfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen och kon-
cernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning
for Waystream Group AB (publ) for rakenskapséaret
2025-01-01-2025-12-31 samt av forslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamdéter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhél-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och &ndaméalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust.
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Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat
en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning
i ovrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och
att tillse att bolagets organisation &r utformad sé att
bokfdringen, medelsfdrvaltningen och bolagets eko-
nomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéllande direktdren ska skota
den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgérder
som ar ndédvéndiga for att bolagets bokfdring ska
fullgdras i 6verensstdmmelse med lag och for att
medelsfoérvaltningen ska skétas pé ett betryggande
sétt.

Revisorns ansvar

Vart mél betréffande revisionen av forvaltningen,
och darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inh&dmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sdkerhet kunna bedéma om négon styrelseleda-
mot eller verkstéllande direktéren i ndgot véasentligt
avseende:

- foretagit ndgon &tgérd eller gjort sig skyldig till
n&gon férsummelse som kan féranleda erséatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

+ pénagot annat sétt handlat i strid med aktiebo-
lagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Véart mal betraffande revisionen av forslaget till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed
véart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt med aktie-
bolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hdg grad av sédkerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka atgarder eller fdrsummelser som kan féran-
leda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte &r forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed

i Sverige anvénder vi professionellt omddme och

har en professionellt skeptisk instéllning under

hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig frdmst pé revisionen av rakenska-
perna. Vilka tillkommande granskningséatgarder som
utfors baseras pa véar professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér

att vi fokuserar granskningen pé sadana atgéarder,
omré&den och forhéllanden som &r vésentliga for verk-
samheten och dér avsteg och 6vertradelser skulle

ha sérskild betydelse fér bolagets situation. Vi géar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgéarder och andra férhallanden som &r
relevanta for véart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om forslaget &r férenligt med aktiebo-
lagslagen.

Norrkdping, den dag som framgar av var elektroniska
underskrift

Ernst & Young AB

Peter von Knorring
Auktoriserad revisor
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