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Ziccum i korthet

Teknologin LaminarPace™

Ziccum utvecklar LaminarPace™, en teknologi-plattform
for specifik formulering och unik torkning av biologiska
lakemedel och vacciner. Torkmetoden bygger pa
massoverforing i stallet for varmedverforing, vilket kan
utféras mycket skonsamt i rumstemperatur. Tekniken
licensieras ut till utvecklare och tillverkare av vaccin och
biologiska lakemedel inom den globala lakemedels-
industrin.

Genom att kraftigt reducera mekaniska stressfaktorer
och helt undvika varmestress under torkprocessen,
mojliggor LaminarPace pa ett unikt satt termostabila och
torra pulverberedningar som enkelt kan hanteras och
transporteras, vars partikelegenskaper kan skraddarsys
(s.k. particle engineering) och som ar mycket lampliga for
nya administreringssatt. Tekniken har framgangsrikt
tillampats pa mRNA/LNP, peptider, proteiner,
antikroppar, lipider och enzymer samt hjalpamnen och
adjuvanter, och ar val lampad for industriell tillampning.

Huvudvagarna fér anvandning ar att (a) l[6sa upp pulvret
till vatska igen, s.k. rekonstituering, ndr man nar
slutanvandaren och behandlingen ges som traditionell
injektion, eller (b) behandlingen ges till patienten direkt i
pulverform, i nya adminstrationsformer sdsom
inhalation, patcher e.dyl.

Vardeskapande med LaminarPace™

Det ar mycket stora varden som kan skapas och
besparingar att dra nytta av nar biologiska lakemedel i
omtalig vatskeform kan omvandlas till robusta,
latthanterliga pulver med hogkvalitativ karaktaristik.

e Termostabilitet: De produkter som ar sa mtaliga
att de kraver kryogen hantering® i vatska - med
mRNA som tydligt exempel - kan istallet hanteras i
rums- eller kyltemperatur med mycket stora
kostnadsbesparingar som foljd.

e Hallbarhet/milj6: Med undvikande av komplicerad
och energikravande kryogen hantering, kan
koldioxidavtrycket for en lakemedelsprodukt eller
vaccinkampanj minskas drastiskt (6ver 90%
reduktion).

e Kostnadsldge: med en robust torrpulverform dar
molekylerna till skillnad fran i vatska inte faller
sonder vid skakning/hantering eller kraver kryogen
hantering, kan helt nya sjukdomstillstand behandlas
med biologiska |akemedel tack vare de lagre
kostnaderna.

e Nyalakemedelsformer: Med valdefinierat
pulverformat och ratt partikelegenskaper mojliggors
nya, attraktiva administrationsformer sdsom
inhalation.

e Hallbarhet/produkt: Nar t ex vaccindoser kan
skeppas och forvaras i robust pulverform, undviker
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man att stora andelar av distribuerade doser
passerar sitt bast-fére-datum. Stora dyrbara
tillverkningskampanjer kan reduceras i storlek nar
allt vardefullt material tillvaratas.

e  Produktutbyte: Med en mer skonsam
tillverkningsprocess reducerar man forluster i
produktionen och erhaller hogre utbyte.

e  Produktionskostnader: LaminarPace™ reducerar
dessutom kostnaderna redan i produktionsledet
jamfort med andra torkmetoder, eftersom tekniken
inte kraver stora energimangder for frysning eller
upphettning. Den har aven ett lagt behov av
bemanning.

Historik

Teknologin uppfanns av Dr Per Gerde, docent i
inhalationstoxikologi vid Institutet fér miljomedicin,
Karolinska Institutet, Stockholm. Dr Gerde finns idag
representerad i bolagets styrelse.

LaminarPace utvecklades darefter av Inhalation Sciences
Sweden AB (publ) fér att generera mikroniserat material
for inhalationsutveckling. Det stora vardet och
potentialen for tekniken att appliceras inom nya omraden
blev dock snart uppenbara, och av den anledningen
genomfordes en avknoppning av LaminarPace till ett
dotterbolag, Ziccum AB. Ziccum har sedan mitten av 2017
utvecklat och kommersialiserat den patenterade
torkningstekniken LaminarPace™.

Ziccums aktier noterades pa Spotlight Stock Market den
25 oktober 2018. Bolagets aktie ar sedan 1 december
2020 noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

Bolaget har har sitt sate i Lund.

Vision

Ziccums vision ar att moéjliggora nya biologiska
behandlingar fér globala patientbehov genom att géra
beredning, framstallning, transport och administrering av
biologiska lakemedel tillrackligt effektiv och funktionell
for framgangsrika behandlingar.



Fem ar i sammandrag

kSEK 2023
Nettoomsattning 3747
Resultat efter finansiella

poster -21412
Balansomslutning 14972
Soliditet % 57

Finansiell data i sammandrag

kSEK
Summa intakter

Rérelseresultat

Resultat
Balansomslutning

Arets kassaflode

Likvida medel

Soliditet %

Nyckeltal per aktie, SEK
Antal aktier vid arets slut
Resultat per aktie fore och efter utspadning*
Arets kassafléde per aktie
Eget kapital per aktie

* Utspddningseffekter omrdknas ej vid negativt resultat
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2022

-28 788
33285
88

2021

-21136
36 900
81

2020

-17 289
39 640
92

2023
6318

-21 560
-21412
14972
-19 956
2994
57

13 806 142
=155
-1,45

0,62

2019

-8723
18395
93

2022
17

-28 955
-28 788
33285

10678

22 951

88

13 806 142
-2,09
0,78

2,12



VD har ordet

En fantastisk utveckling som ger industrin forutsattningar fér helt nya behandlingar

2023 har varit ett fantastiskt ar for Ziccum, dar grunden lagd under 2022 gav full utdelning och vi tog bolaget till en val synlig
position i den globala lakemedelsindustrin, dar allt fler aktérer alltmer inser behovet av battre I6sningar for att mojliggéra nya och
kostnadseffektiva biologiska lakemedel i allmanhet och mRNA-behandlingar i synnerhet.

Vi lyckades skriva ett antal avtal for samarbeten och forsokskdrningar (s.k. feasibility studies); och detta direkt med varldsledande
aktorer och med ordentliga intakter for varje studie som ett forsta bevis pa seridst intresse. Ziccum har alltsa fatt sina forsta
intakter under aret - och férmanen att arbeta gemensamt med aktorer som gar i taten for utvecklingen av helt nya behandlingar
och vaccin. Inledningen av 2024 handlar till stor del om att leverera resultat i dessa viktiga samarbeten.

Ziccum fokuserade mycket tydligt p4 mRNA-plattformen under aret och satsade intensivt pa att generera data for mRNA/LNP aven
i egen regi. Messenger-RNA i lipida nanopartiklar ar den avancerade och eleganta l6sning fér kroppseget immunsvar som fick ett
enormt genombrott i Covid-pandemin, och méjliggjorde dess nya vaccin pa rekordtid. Men man behoéver nu I6sa dess inneboende
problem - produktstabilitet, tillampbarhet och dess extremt kostbara hantering under kryogena temperaturer (-80'C). Med en mer
robust produkt, skulle mRNA kunna I6sa en rad svara patienttillstand dar det idag inte finns nagra fungerande lakemedel. Under
2023 genererade Ziccum solida data som visar att LaminarPace-tekniken kan tillampas féor mRNA i LNP-formulering.

Dessutom har inledningen av 2024 inneburit starka ytterligare bekraftelser pa hur tydligt LaminarPace kan underlatta och i vissa
fall forbattra mRNA-behandlingar - detta har overtraffat vara forvantningar. Det ar mycket tillfredsstallande att den forsta
djurstudien gav sa tydligt resultat, med bevarad mRNA-aktivitet. Vidare har inledningen av vart projekt for inhalerbart mRNA gett
precis de initiala resultat vi hoppades pa.

Nu nér Ziccum inte bara kan tala om viktiga lI6sningar utan ocksa visa upp tydliga data pa hur I6sningen fungerar, genererar det
stort intresse i industrin. Tack vare ett aktivt program med narvaro och presentationer i saval vetenskapliga som affarsinriktade
forum med fokus pa USA och Europa, har vi fortsatt bygga dialoger med en rad Pharma och Biotech-bolag som ar intresserade av
LaminarPace™.

Nu har vi kommit till en punkt dar stora bolag ibland kontaktar oss, i stallet for tvartom; ytterligare ett tecken pa att vi borjar bli en
kand aktor men aven pa att fokus i mRNA-faltet har forflyttats, fran den enorma entusiasmen éver dess generella méjligheter, till
insikten att alla nya projekt ocksa kraver praktiska losningar. Nu vill aktorerna diskutera termostabilitet och torrpulverhantering.

For att mota det stora intresset och fanga det nar flertalet projekt ar i tidig fas, satsar vi pa fortsatt ambitios affarsutveckling,
samtidigt som det fortsatta arbetet med att generera gedigna data fér LaminarPace ar mycket viktigt tillsammans med den
fortsatta optimeringen och utvecklingen av en robust LaminarPace-rigg fér implementering i industriell skala.

Det ar ett privilegium att fa arbeta med en teknologi med sa spannande méjligheter - och fantastiskt att se hur arbetet pa Ziccum
utvecklas, tack vare ett engagerat och vasst team i bolaget med stdd av ett gott natverk av partners, leverantérer och experter i
industrin. Mitt varmaste tack till alla som bidrar!

Lund, 15 april 2024
Ann Gidner
VD
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Teknologi och immateriella rattigheter

Sedan lange har det funnits ett behov av en torkningsmetod for biologiska lakemedel som undviker extrema temperaturer och
stressfaktorer. LaminarPace ér till skillnad fran andra torktekniker, utvecklad pa principen om massoverforing, inte
varmedverforing. Genom att anvanda denna unika princip undviks varmestress och varmenedbrytning helt i torkningsprocessen
och de kansliga biologiska substanserna forblir intakta. Tack vare processens tekniska utformning kan andra stressfaktorer ocksa

undvikas.

Torkning genom massdverfoéring

| hjartat av LaminarPace finns en central torkkolonn
med motstroms kvavefléde. Den vatskeformiga
produkten nebuliseras och infors i systemet i ett
laminart flode fran toppen av kolonnen, samtidigt
som motstroms, turbulent kvaveflode pa ett
skonsamt satt avlagsnar vattenmolekylerna fran
materialet.

Processen som ager rum visas i illustrationen.

LaminarPace ger en effektiv torkprocess genom att
torkningen sker tack vare principen massoverforing i
stallet for varmedverforing. Detta sker direkt efter
evaporation och innebar att det inte kravs héga
temperaturer for att torka materialet. Tack vare
langvarigt utvecklings- och optimeringsarbete har
Ziccum skapat en hogeffektiv torkmetod som bygger
pa massoverforing. | den optimerade processen finns
mindre an 1% absolut fuktighet kvar i den torkade
produkten, vilket val uppfyller de mest hogt stallda
krav i lakemedelsindustrin.

Fint vaporiserade droppar sprayas fran
nebulisatorn i ett jaAmt och hégt tempo fran
toppen av LaminaPace inre kolonn

Nar dropparna svavar nedat i ett laminart
fléde, cirkulerar ett snabbt laminart flode av
kvavgas omkring det

Torkflodet forangar snabbt den fuktighet som
omger dropparnas aktiva substans

Fukten forflyttas ut genom LaminarPaces
membran till den yttre kolonnen, dar en
motstrom av mer turbulent kvavgas avlagsnar
den

De kvarvarande partiklarna av biologiskt aktivt
pulver samlas upp i pulveruppsamlaren i
botten av torkkolonen - med fukten
avlagsnad; men den aktiva substansen intakt
och i valdefinierade partiklar med
hogkvalitativa egenskaper
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Immateriella tillgangar

Stora varden ligger i den vetenskapliga kunskapen som
bolaget har investerat i for att utveckla processen for
torkning och den teknik som framtagits. Bolaget har en
valutvecklad IP-strategi for dessa varden som skyddar
Bolagets position pa marknaden fran konkurrenter och
konkurrerande teknologier. Bolagets IP-strategi vilar pa tre
pelare: patent, varumarken och féretagshemligheter.
Robusta immateriella tillgangar ar centralt for Ziccums
teknologiplattform och affarsmodell for licensiering. Bolaget
utvarderar kontinuerligt det kommersiella vardet av
patenten och uppratthaller endast de som starker bolagets
affarsmodell och har ett kommersiellt varde.

Bolagets patentportfolj innehaller flera lager av patentskydd
som inkluderar allmanna tekniska férbattringar och
funktioner samt specifika anvandningsomraden och
produktklasser. Detta ger en stark patentposition som
stodjer en langsiktig intaktsstrom vid utlicensiering.
LaminarPace skyddas av en godkand patentfamilj som utgor
en viktig grund for kundinteraktion och FoU-aktiviteter.
Under 2023 [amnade Ziccum in tre nya patentansokningar
som omfattar; (1) Utrustningsinnovationer och
konfigurationer for LaminarPace, (2) kritiska
driftsparametrar for optimal process och (3)
beredning/formulering, for att optimera torkresultatet vid
massoverforing. Patentansokningarna stods av data fran
intern och extern forsknings- och utvecklingsarbete.

Oversikt éver Bolagets patent:

Ziccum och LaminarPace har varumarkesskydd i relevanta
branscher och marknader. Féretagshemligheter ar
valdefinierade och bestar av bland annat av den operativa
kunskapen, som exempelvis optimala torkforhallandena for
en specifik produkt.

Land Ansdkningsnummer Registreringsnummer Registrerat Patent
EPO 08834574.9 2205336 2018-10-31
USA 12/674,542 8,347,525 2013-01-08*
Japan 2010-526849 5244189 2013-04-12*
Australien 2008305790 2008305790 A2 2z
Kina 200880108479.3 ZL 200880108479.3 2013-04-24*

*Patent registrerade innan 2017 har registrerats av Ziccums tidigare moderbolag, Inhalation Sciences Sweden AB, och har under 2017 dverlatits till

Ziccum.

Regulatoriska krav

Systemet i dess nuvarande utférande (pilot-skala) uppfyller i huvudsak bestammelserna fér CE-markning baserat pa
Maskindirektivets krav. Ett avancerat styrsystem dvervakar torknings-processen pa ett forutsagbart vis, vilket utgor grunden till att
LaminarPace har goda férutsattningar for att utvecklas for att klara hogt stallda kvalitetskrav enligt kvalitetsstandarden GMP.
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Hallbarhet tack vare Ziccum

For en hallbar framtid kréavs teknikutveckling som aven varnar miljomassig och social hallbarhet. Vi ar vertygade om att var
teknologi kan bidra mycket starkt till detta, och Ziccum star bakom FN:s Agenda 2030 for en hallbar utveckling. Bolagets
verksamhet ligger helt i linje med manga av de 17 globala hallbarhetsmalen. Med utgangspunkt i detta har vi valt att fokusera pa
sex av malen dar vi bedomt att var teknologi kan gora storst positiv skillnad:

G0OD HEALTH
AND WELL-BEING

4

Att mojliggora Minska Battre beredskap for
helt nya energiatgangen pandemier
behandlingar under tillverkning

Detta ar ndédvandigt for att mota
framtida utmaningar, och for att
forhindra avbrott av befintliga
vaccinationsprogram i pandemitider.
nya RNA-behandlingar, kan spela en Tack vare vaccin i torrpulverform kan
viktig roll fér att méjliggora nasta nationer och institutioner planera for

generations biologiska lakemedel. effektiv |agerhé||ning av vacciner.

LaminarPace ar en energieffektiv
process, och kan darfér mojliggéra
energibesparingar vid tillverkning av
vacciner och biologiska lakemedel.

Innovation for biologiska lakemedel,
vaccinformulering och i synnerhet

10 REDUCED 1 CLIMATE 17 PARTNERSHIPS
INEUUAUTIES ACTION FOR THE GOALS

4=>

v

Jamlik tillgang till Eliminera Globalt samarbete for
vacciner och kryogen hantering innovation
lakemedel . , ) :
. ) . Nya mer termostabila lakemedel Industrisamarbete ar nyckeln till
Robusta lakemedel och vacciner tal . 2 . . I
. . w med mindre krav pa kryogen framgangsrik effektivisering av
lagring och transport till mycket lagre . . . . .
. . . transport och lagring kan bidra vaccinkampanjer samt utveckling av
kostnader, vilket starkt kan bidra till D s )
e . N mycket kraftigt till [agre nya behandlingsformer och helt nya
jamlik tillgang till behandlingar éver o - 5 . . . .
- . koldioxidutslapp fran lakemedel. Ziccum ser till att aktivt
varlden. Detta ar inte bara en w . . ..
. 2 U lakemedelsindustrin. samarbeta med varldsledande
moralisk fraga - kostnaden for brist L N .
o . . N aktorer inom lakemedelsutveckling
9 VR @RI 20 NoEre e enerellt och (m)RNA-behandlingar i
kostnaden for att sakerstalla det. 5 &
synnerhet.
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Handelser under aret

Kvartal 1 2023

CEPl-ansokan. | januari meddelade Ziccum att
foretaget hade l[amnat in en intresseanmalan for
CEPI:s Call for Proposals for funding of innovations
med syfte att forbattra termostabilitet i vaccin.
Coalition for Epidemic Preparedness (CEPI) bjéd under
2022 in bolag, som utvecklar innovativ teknik for att
férbattra vaccins termostabilitet, att anséka om
finansiering.

Goda resultat i det interna RNA/LNP-projektet. |
mars meddelade bolaget att man genomfort tester,
med aktivt mMRNA-material, som visade mRNA-aktivitet
pa en god niva i torkad produkt efter LaminarPace-
processen.

Kvartal 2 2023

Intdktsgenererande avtal med varldsledande
Bioteknologi-bolag. Den 9 maj informerade bolaget
att man ingatt avtal med ett globalt Bioteknologi-
bolag for att genomfdra en fullt finansierad Feasibility-
studie inom mRNA-utveckling.

Arsstdmma. Vid &rsstdamman den 24 maj 2023
omvaldes Fredrik Sjovall, Mikaela Bruhammar och
Andreas Pettersson Rohman. Per Gerde valdes in som
ny styrelseledamot. Fredrik Sjévall omvaldes till
styrelsens ordférande. Arsstimman antog ett nytt
incitamentsprogram (LTI12023:1) om 324 000
personaloptioner.

Chief Financial Officer anstélld. Johny Humaloja
utsags till ny CFO for bolaget och han paboérjade sitt
uppdrag i juni.

CEPI. Den 5 juni meddelade bolaget att man mottagit
information fran CEPI (Coalition for Epidemic
Preparedness), att bolagets bidragsanstkan inte har
valts ut till nasta steg i ansoknings-processen.

Tre nya patentansékningar inlamnade. | maj
meddelade bolaget att tre nya patentansokningar
lamnats in. Detta som en del av en ny, utdkad strategi
for att starka bolagets patentskydd.
Patentansokningarna ar inom tre omraden for att
skapa ett mycket starkt skydd: utrustning,
processparametrar och produktformulering.

Kvartal 3 2023

Utvarderingsavtal med ett stort globalt
lakemedelsbolag. Den 17 juli meddelade bolaget att
ett avtal har undertecknats med ett stort globalt
ldkemedelsbolag. Bolaget ska genomféra en
finansierad feasibility-studie som syftar till att utveckla
termostabila torrpulverformuleringar av mRNA/LNP,
med en planerad férlangning av avtalet avseende
stabilitetstestning samt med option for licensiering av
LaminarPace-teknologin.
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Chief Operating Officer utsedd. Bolaget meddelade
att Xavier Turon har utsetts till Chief Operating Officer
och han paborjade sitt uppdrag i oktober.

Kvartal 4 2023

Samarbetsavtal med Képenhamns universitet. Den
4 december tillkdnnagav foretaget att man har
undertecknat ett samarbetsavtal for ett projekt
tillsammans med Képenhamns Universitets
lakemedelsavdelning kring utveckling av inhalerbart
MRNA/LNP.

Certified Adviser. Den 30 november meddelade
Ziccum att bolaget bytt Certified Adviser fran Erik
Penser Bank AB till Carnegie Investment Bank AB
(publ).

Avtal med vérldsledande biologiskt
produktionsbolag. Den 7 november meddelade
Ziccum att man har undertecknat ett nytt samarbete,
en fullt finansierad feasibility-studie, med ett stort Bio-
produktionsbolag gallande virala vacciner.

Validerade data som bekraftar mRNA-aktivitet in
vitro.Den 23 oktober rapporterade bolaget nya viktiga
data, som aven validerats av en extern CRO-partner,
som bekraftar god mRNA-aktivitet in-vitro i
mMRNA/LNP-material behandlade med LaminarPace, i
flera olika celltyper.

Handelser efter balansdagen

Framgangsrika resultat av LaminarPace-studie
med Biotech-partner. Den 10 januari 2024
meddelade bolaget att man framgangsrikt genomfort
projektet med sin Biotech-partner rérande feasibility-
studie av mRNA/LNP-material. Goda resultat framkom
pa alla parametrar, och framst for mRNA-aktivitet som
ar mycket val bevarad efter LaminarPace-behandling.
Ziccum sakrar finansiering till 2025 genom
kombinerad riktad emission och
foretradesemission. Den 22 januari meddelade
bolaget att man under det forsta kvartalet avser
genomfora en riktad emission och en
foretradesemission med vederlagsfri teckningsoption,
TOS. | den genomférda riktade nyemission ager
Ziccum ensidigt ratt att pakalla ytterligare
investeringar fran GCF, i utbyte mot nyemitterade
aktier, om motsvarande totalt cirka 2,7 MUSD under
de kommande trettio manaderna. Utfallet av den
genomforda riktade nyemissionen av 622 371 aktier
blev 3,1 mSEK. Den genomforda foretradesemissionen
tecknades till 61,5 procent och bolaget tillférdes 6,4
mSEK fore emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner av serie TO5 kan bolaget



komma att tillféras ytterligare cirka 7,5 mSEK fore Omorganisering av administrativa funktioner. Den

emissionskostnader. 3 april, 2024 meddelade bolaget att man kommer att
Stort framsteg inom 3D-modellerings-projektet - omorganisera sina administrativa funktioner pa grund
modell fardigutvecklad. Den 1 mars, 2024 av det 6kade antalet affarsdialoger och for att utféra
meddelade bolaget att man tillsammans med Zurich finansiell rapportering pa ett mer stromlinjeformat
Institute of Applied Sciences (ZHAW) har uppnatt en satt. Tva nya roller, Business & Project Manager och en
milstolpe i LaminarPace-simuleringsprojektet affarsinriktad, junior Financial Manager, introduceras.
(LaPaSim). Den komplexa och dynamiska modellen, Som en konsekvens av omorganisationen kommer
som digitalt aterskapar LaminarPace processen, har tjdnsten som Chief Financial Officer att avskaffas.

validerats med omfattande data fran testkorningar.
Bolaget kan nu utfora testkérningar i en 3D-
simuleringsmiljo, vilket mojliggor generering av stora
mangder data och ger en battre forstaelse av de
optimala parametrarna fér behandling av biologiska
lakemedel och for produktion i stor skala.

Ziccum erhaller mycket goda resultat i projektet
avseende inhalerbart mRNA/LNP. Den 14 mars,
2024 kunde bolaget rapportera mycket goda resultat i
det akademiska samarbetet med UCPH, Képenhamns
universitet. Resultaten visar att LaminarPace-
behandling framgangsrikt producerar inhalerbara
partiklar med speciella, 6nskvarda egenskaper.
Behandlingen av mRNA som kodar for covid-
ytproteiner gav precis de dnskade effekterna vad
galler partikelegenskaper, ytstruktur och egenskaper
for att kunna svava. Projektet fortsatter nu med in-vivo
test i musstudier.
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Utsikter

Bolagets dvergripande mal &r att inga licensieringsavtal for att Ett annat prioriterat omrade ar att anséka om extern, icke-
industrialisera och kommersialisera tekniken i samarbete med utspadande finansiering for vidare-utveckling av tekniken.
ldkemedelsbolag. Vagen till licensieringsavtal gar via Ziccum 6vervakar kontinuerligt utlysningar som passar
utvarderings-avtal dar funktionaliteten och kapaciteten hos bolagets verksamhets-omrade och den tekniska fas bolaget
LaminarPace utvarderas tillsammans med respektive partner. befinner sig i.

Under 2023 har bolaget ingatt tre utvarderingsavtal. Om dessa

blir framgangsrika &r ambitionen att fortsatta férhandlingarna Projektportfélj

om licensieringsavtal, primart for ett specifikt projekt eller Ziccums portfolj av samarbeten aterges i 6versikten nedan. Den
vaccin per avtal. ger en generell bild av de viktiga stegen som leder till

kommersialisering via licensieringsavtal, dér LaminarPace-
tekniken licensieras ut for specifika tillampningar, samt aktuell
status for de olika projekten. Stegen kan se olika ut for
projekten och dessa kan genomga alternativa eller ytterligare
steg. Vidare sa varierar tidsramarna beroende pa projektets
karaktar och samarbetspartens preferenser.

En forutsattning for att vara en relevant och attraktiv
licensieringspartner ar att kunna beskriva hur en industriell
version av Laminar-Pace kommer att se ut, samt se till att
tekniken ar lamplig for att skalas upp och tillverkning enligt god
tillverkningssed (GMP). Ziccum genomfor egna
utvecklingsprojekt dar viktiga komponenter i LaminarPace-

systemet utvecklas och anpassas till industriella krav. Bolaget Lakemedelsutveckling omges i regel av strikt sekretess, och
arbetar aktivt med att utveckla sin 3D-modell av LaminarPace vissa samarbeten anges dérfor utan namn pa den aktuella
och mélsattningen ar att ta fram en digital tvilling till systemet. partnern, till dess att namnet kan offentliggoras.

Detta sker genom ett partnerskap med teamet pa ICP Institute Bolaget befinner sig ocks3 i ett tidigt skede av dialog med flera
of Computational Physics vid Zurich University of Applied potentiella samarbetsparters, som inte redovisas i

Sciences’ School of Engineering (ZHAW.) 3D-modellen anvénds projektportfoljen, som en del av den kontinuerliga

for att optimera LaminarPaces design, utforska optimal affarsutvecklingen.

kapacitetsbelastning och 6kad repeterbarhet. Den ar nu ett
vardefullt verktyg for att kunna méjliggéra teknikdverféring och
integrering i befintliga produktionskedjor for Iakemedel.

Projektportfdlj per 31 december 2023

. Planning of Feasibility Feasibility 2 Application g Licensing

LERTNIER ElZlels trials Agreement Study 5 Study 5 Agreement
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Affarsmodell

Ziccums affarsmodell bygger pa partnerskap och
samutveckling med bioteknik- och lakemedelsbolag.
LaminarPace ar utvecklat for att vara en integrerad del av
den kommersiella leveranskedjan for biologiska lakemedel,
med sarskilt fokus pa vacciner och mRNA-baserade
produkter. Idag samarbetar Ziccum med bolag i toppskiktet
inom bioteknik, big pharma och lakemedelstillverkning med
intakts-genererande forsokskorningar. Detta med fokus pa
att utveckla termostabila pulverformuleringar fér vacciner
och biologiska lakemedel.

Affarsmodellen bygger pa foljande fokusomraden:

En aktiv partnerskapsagenda for att skapa en stark
pipeline av potentiella samarbetspartners.
Utvecklingsansvar fér enheten LaminarPace och
processutvecklingen kring denna.

Utveckling och optimering av kvalitetsegenskaper
och uppskalning.

Kontinuerlig regulatorisk utvardering for att
forbereda industriell tillverkning.

| de tidiga projektfaserna genereras intakter genom betalda
forsokskorningar (feasibility study), avtalsavgifter, ersattning

Ziccums affarsmodell for teknologilicensiering

Paid study

Paid study Paid study

Milestone
revenues

Paid study Paid study

LaminarPace Technology Platform

Feasibility Application
Study Study

Licensing
Agreement

fér milstolpar inom FoU-verksamhet samt licensavgifter for
exklusiva utvarderingsperioder. Pa ett moget kommersiellt
stadium kommer intakterna framfor allt att harréra fran
royalty for licenser, en standardmodell for intdkter inom
|akemedelsindustrin.

Ziccums affars- och intdktsmodeller &r beroende av en stark
position med immateriella rattigheter. Grundprinciperna for
LaminarPace skyddas av en godkand patent-familj som
utgodr en viktig bas for kund-interaktioner och FoU-
verksamhet samt ligger till grund for vidarelicensiering.

Patentportfoljen ar i dagslaget utformad sa att den omfattar
flera lager av patentskydd som inkluderar allmanna tekniska
forbattringar och funktioner samt specifika anvandnings-
omraden och produktklasser, vilket ger en stark och
langsiktig patentposition som i sin tur stoder en langsiktig
intaktsstrom fran vidare-licensiering.

Affarshemligheter ar valdefinierade processrelaterade
kunskaper, som exempelvis de optimala torkforhallandena
for varje enskild produkt.

Royalty revenues

Milestone
revenues
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Marknad

Marknaden for tillverkning av biologiska lakemedel och
vacciner ar idag betydande och den fick ett markant
uppsving i och med covid-19-pandemin, som skapade
stor medvetenhet om vaccinens betydelse. Detta inte
enbart inom forskningsorganisationer och
halsomyndigheter, utan dven inom alla segment i
industrin och hos allmanheten éver hela varlden. Covid-
19-pandemin skapade ett enormt fokus pa att utveckla
ett vaccin snabbt, och lyfte fram behovet av
varldsomspannande distribution.

Tack vare intensiva insatser fran stora aktorer i
branschen var det mgjligt att utveckla det nya mRNA-
vaccinet mot covid-19 i LNP-formulering
(lipidnanopartiklar) pa kort tid. Biologiska lakemedel och
vacciner ar i allmanhet mycket kansliga och svara att
hantera, lagra och administrera. mRNA i LNP-
formuleringar ar valdigt mtaliga och kraver varsam och
kontinuerlig kryogen hantering, hela vagen fran
tillverkning till patient. Alla idag befintliga mRNA-vacciner
kraver obruten kryogen lagring och hantering vid -80'C i
samtliga led. Den kravande hanteringen leder till
betydande koldioxidutslapp och detta framkom tydligt
under Covid-19-pandemin, da det snabbt uppstod ett
stort behov av vaccin 6ver hela varlden. For att gora
biologiska lakemedel, med den senaste mRNA-teknologi,
tillganglig for nya indikationer och for fler patientbehov,
maste dessa begransningar atgardas. Mot bakgrund av
detta bor det finnas ett stort intresse och behov for
Ziccums teknologi som bidrar till termostabila biologiska
Idkemedel och vacciner i pulverform, som ocksa |6ser de
nuvarande leveransutmaningarna.

Den frystorkningsteknik for Iakemedel som har etablerats
och utvecklats under flera artionden har hittills endast
lyckats skapa torrt mMRNA/LNP i studier av mycket
begransad omfattning. En annan teknik som anvands
inom bearbetning av |lakemedel &r spraytorkning genom
kraftig uppvarmning. Dock finns det hittills inga kanda
forsok som framgangsrikt har genererat torrt material
frdn mRNA/LNP. Darfor kan LaminarPaces formaga att
torka LNP-formuleringar vara av stor betydelse.
LaminarPace omvandlar kansliga flytande biologiska
amnen till stabila, robusta torra pulver som ar enklare att
hantera och som inte kraver ndgon kryogen lagring.
Kostnaderna fér mRNA-hanteringen blir ddrmed drastiskt
lagre, och koldioxidavtrycket kan minskas med éver 90 %,
vilket leder till stora hallbarhetsvinster. Mojligheten for
forvaring i rumstemperatur, eller i normal
kylskapstemperatur, medfér aven att mRNA- och
vaccinbehandlingar battre kan na ut i alla varldens hérn
da pulverformen mojliggdr nya leveransalternativ.

Strategiskt fokus pa vacciner

Ziccum har framgangsrikt genomfort torkningar av mNRA
med LaminarPace och med andra typer av biologiska
material; proteiner, peptider, enzymer, antikroppar och
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en rad olika vaccintyper. Detta visar att tekniken tillamplig
pa olika typer av biologiskt material, inte enbart mRNA.

Bolagets strategiska plattformar:

mRNA/LNP-vaccin och terapeutisk plattform
Viral vektorvaccinplattform
Adjuvanserad vaccinplattform

Bolagets strategiska fokus har tre plattformar dar
patientbehovet ar stort och otillfredsstallt och den
kommersiella skalbarheten ar god. Bolagets teknologi ger
ett stort mervarde som skapar ett marknadssegment for
LaminarPace. Generellt s prioriteras projekt i
utvecklingsstadiet - prekliniskt och kliniskt stadium - dar
tillverkningsmetoden fortfarande aterstar att etablera,
och dar férdelarna och besparingarna med LaminarPace-
tekniken kan utnyttjas fullt ut.

Vaccinmarknaden

En konservativ uppskattning av marknadsvardet for
potentiella licenser fér Ziccums tre strategiska
vaccinplattformar motsvarar ett varde om cirka 600 till

1 800 miljoner US-dollar per ar, fran 2024 till 2028. Detta
baserat pa en royalty pa motsvarande 1-2 % av vardet av
den totala vaccin- och mRNA-férsaljningen om 60-90
miljarder US-dollar under de kommande aren. Vardet av
mRNA marknaden estimeras till 40 till 60 miljarder US-
dollar och vérdet av de tva tillkommande
vaccinplattformarna férvantas uppga till 20 till 30 miljarder
US-dollar.

Arlig vaccinforsaljning (MUSD) i vastvarlden. Kalla Global Data

Estimatet avser endast de vasterlandska marknaderna,
och inkluderar inte Kina eller Indien dar det saknas
tillforlitliga data. Behovet av termostabila vacciner pa
marknaderna som inte ar inkluderade ar vasentligt och
det potentiella vardet som kan tillkomma ar signifikant



Utvecklingen av vaccin har genomgatt en betydande
forandring de senaste aren. Fran att tidigare varit en lag-
marginalmarknad med langa utvecklingscykler, sa
férandrade utvecklingen av Covid-19-vacciner pa rekordtid
segmentet. Pandemin skapade en medvetenhet om vikten
av vacciner, inte bara inom forskningsorganisationer och
halsovards-myndigheter, utan i hela branschen globalt.
Marknaden for vaccintillverkning accelererade och
férandrades. Industrin har sedan 2021 investerat
betydande resurser pa vaccinutveckling, och intresset for
innovativ teknik har okat starkt - bade for att forbattra
produkterna pa den vasterlandska marknaden och for att
forbattra den globala vaccintillgangen.

mRNA marknaden - en ny era

Som en foljd av det mycket stora behovet av vaccin som
uppstod under Covid-19-pandemin har
lakemedelsindustrin utvecklat helt nya satt att arbeta pa
som har bidragit till utveckling av nya vacciner pa
rekordtid. Detta med hjalp av mRNA, en ny plattform
som mojliggjors av ny leveransteknologi genom lipida
nanopartiklar (LNP). Den enorma framgangen for
mMRNA/LNP-plattformen inom Covid-19 har bidragit till
att kraftigt Oka investerings- och innovationstakten i
omradet.

Ziccum beslutade i slutet av 2022 att fokusera sina
anstrangningar inom mRNA/LNP-omradet. Detta baserat
pa de goda majligheterna som finns att anvanda
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LaminarPace inom ett stort, otillfredsstallt behov inom
industrin. En intensiv period av datagenerering pa
mMRNA/LNP-plattformen tog fart.

Den totala marknaden for RNA-behandlingar omfattar
mycket betydligt mer an vaccin - marknaden fér mRNA-
vacciner presenterade i det tidigare stycket utgor alltsa
endast en delmangds av den totala marknaden fér RNA-
behandlingar som ar under utveckling idag.

Endast messenger-RNA-delen (mRNA) av denna totala
RNA-marknad férvantas uppga till 59 miljarder US-dollar
ar 2031, med en arlig tillvaxt om 13,3 procent fran 36,5
miljoner US-dollar 2022.

Antalet RNA-behandlingar under utveckling och den
totala marknadsandelen fortsatter att vaxa. Dock kvarstar
utmaningen med att flytande biologiska lakemedel ar
omtaliga, svara att hantera, lagra och administrera.
mRNA i LNP-formuleringar ar mycket émtaliga och kraver
varsam och kryogen hantering hela vagen fran
produktion till patient. Attl6sa begransningarna, och
bristerna, som finns i produktstabilitet, termostabilitet,
och i leveransformer, kan leda till att RNA kan tillampas
som primar behandling for nya lakemedelsindikationer
over hela varlden. LaminarPace ar en teknologi som kan
mojliggdra nya former av lakemedelsadministration
sasom inhalation, och mer stabila formuleringar vilka kan
spela en avgorande roll fér att forverkliga den enorma
marknadspotentialen som finns i nya RNA-behandlingar.

mNRA Marknaden
$58.9bn

CAGR

13.3%

$36.5bn

2022 2031

Kalla: Straits Reseorch, June 08, 2023



Ziccum-aktien

Ziccum-aktien noterades pa Nasdaq Stockholm First North
Growth Market den 1 december 2020 under kortnamn ZICC
och ISIN-kod SE0011415595 . Bolagets aktiekapital uppgick
den 31 december 2023 till 2 301 024 SEK fordelat pa

13 806 142 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,17 SEK.
Samtliga aktier medfér samma ratt till andel i bolagets
tillgangar och vinst och berattigar till lika stor utdelning. En
aktiedgare kan rosta for det fulla antalet dgda och
foretradda aktier pa bolagsstamma i Ziccum.

Kursutveckling och omsattning

Vid ingangen av 2023 noterades Ziccum-aktien till 2,48 SEK
och vid utgangen av aret 7,66 SEK. Hogsta betalkurs under
2023 har varit 9,90 SEK (10,94) och den lagsta 2,15 SEK
(1,70). Ziccum'’s borsvarde uppgick till 106 mSEK (34) vid
utgangen av 2023. Totalt omsattes 10,6 miljoner aktier (14,5
miljoner) under aret till ett sammanlagt varde av 58 mSEK
(73). Det motsvarar en omsattning av 77 procent (105) av
Bolagets aktier. Den genomsnittliga omsattningen per
handelsdag har varit 42 188 aktier (57 327) till ett varde av
229 kSEK (288). | genomsnitt gjordes 69 avslut (67) per
handelsdag.

Ziccumaktiens utveckling och omsattning 2023

Volym (000) Ziccum

Kronor

10

w

Jan Feb Apr Maj

De storsta dgarna den 31 december 2023

Namn

William Lithander
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Goran Conradson

Tigerstaden AS

Nordnet Pensionsférsakring AB

Per Gerde

Ovriga

Totalt
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—— OMX Stockholm Pharmaceuticals and Biotechnology Pl

Antal
(tusen)

——OMX Stockholm Pl

1800

1800

1400

1200

1000

800

200

Jun Jul Aug Sep okt Nov Dec  Killa:Nssdan
Aktier Roster (%)
936 113 6,78
873 460 6,33
760 738 5,51
401189 2,91
344193 2,49
220000 1,59
10 270 449 74,39
13 806 142 100,00



Styrelse

Styrelsen ar bolagets hdgsta forvaltningsorgan under bolagsstamman. Styrelsen svarar for bolagets organisation och forvaltningen
av dess angelagenheter. Styrelsen har vidare att se till att organisationen betraffande bokféringen och medelsférvaltningen aven
innefattar en tillfredsstallande kontroll. Styrelsen i Ziccum ska enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst atta
styrelseledamoter utan suppleanter. Ledaméterna valjs arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Arsstamman utser dven styrelsens ordférande. Riktlinjerna fér styrelsens arbete utgér fran arbetsordningen vilken &ven reglerar
arbetsférdelningen mellan styrelse, styrelsens ordférande och vd. Styrelsen dvervakar den finansiella rapporteringens kvalitet
genom instruktioner till vd och krav pa innehallet i de rapporter om ekonomiska forhallanden som fortlopande tillstalls styrelsen.
Styrelsen tar del av och sakerstaller ekonomisk rapportering sasom kvartalsrapporter och arsredovisning.

Fredrik Sjévall

Erfarenhet: 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom life science-industrin, fran
medicinteknik till Iakemedel. Som vd for Inhalation Sciences spelade han en avgérande roll i
Ziccums ursprungliga avknoppning fran foretaget och framvéxten av LaminarPace som en
fristdende teknologi. Dessutom har han varit VD for Hemcheck, AB Lipopeptide AB och
PharmaSurgics AB.

Fodd: 1980

Styrelseordférande sedan 2017

Utbildning: Civilingenjorsexamen i automationsteknik samt magisterexamen i entreprendérskap,
Chalmers Tekniska Hogskola. Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktieagare.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lipidor AB, Monivent AB och Emollivet AB. Styrelseledamot
i Phargentis AB.

Innehav: 131 447 aktier och 42 200 teckningsoptioner.

Mikaela Bruhammar

Erfarenhet: Mikaela har 20 ars erfarenhet, inklusive ledande befattningar inom global
vaccinutveckling pa flera multinationella foretag inom life science. Fran 2012 till 2015 var hon
Global Head pa Astra Zenecas Vaccine avdelning, ansvarig for vaccinlanseringar inom stora
indikationesomraden. Tidigare, fran 1999 till 2008, hade hon olika kommersiella roller pa MSD
Sweden AB innan hon gick till Astra Zeneca ar 2008. Fran 2015 till 2019 var hon VP fér Nordic-
Baltic Business Unit inom Respiratory, Inflammation and Autoimmune disease (RIA). Fran augusti
2019 till augusti 2023 arbetade hon pa IQVIA dar hon ansvarade for Real World Evidence
Solutions och var verksam som VP fér EMEA RW Partnerships

Fodd: 1976

Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning: Masterexamen (MSc) i molekylarbiologi. Oberoende i forhallande till bolaget,
bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare

Ovriga uppdrag: COO fér det schweiziska féretaget BC-Platforms, som &r specialiserat pa data
science och teknik. BC-Platforms ar baserat i Schweiz och fokuserar pa avancerade l6sningar
inom real-world data

Innehav: 9 000 aktier och 42 200 teckningsoptioner
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Andreas Pettersson Rohman

Erfarenhet: Strategiutveckling samt skuld- och egenkapitalfinansiering. Investment Professional
pa EQT inom affarsomradet Private Equity. Goldman Sachs International i London inom
Investment Banking Division.

Fodd: 1980

Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning: Civilingenjorsexamen (MSc) och kandidatexamen (BSc) i Industriell teknik och ledning
fran Chalmers tekniska hogskola. Dessutom har han en MSc-examen i finansiering fran
Handelshdgskolan vid Géteborgs universitet samt en kandidatexamen (BSc) i nationalekonomi vid
Goteborgs universitet.

Ovriga uppdrag: Vice President Corporate Finance and Investor Relations p& Northvolt AB.
Innehav: 39 333 aktier och 42 200 teckningsoptioner

Per Gerde

Erfarenhet: Per Gerde ar en erkand auktoritet inom inhalation och aerosolvetenskap samt den
ursprungliga uppfinnaren och utvecklaren av LaminarPace. Han &r dven medgrundare av Ziccum.
Med 55 vetenskapliga artiklar ar Per ocksa huvuduppfinnaren av sex patentfamiljer och
relaterade patentansokningar. Innan han gick i pension var han under manga ar bitradande
professor i inhalationstoxikologi vid Institutet for miljomedicin, avdelningen for fysiologi pa
Karolinska Institutet.

Fodd: 1953

Styrelseledamot sedan 2023

Utbildning: Bitradande professor i inhalationstoxikologi, forskare vid avdelningen for fysiologi,
Institutet foér miljdmedicin vid Karolinska Institutet. Forskare vid Lovelace Respiratory Research
Institute (1993-1998), forskare vid det svenska nationella institutet fér arbetsmiljo (1991-1996)
och postdoktorand vid Lovelace Respiratory Research Institute (1989-1991)

Ovriga uppdrag: CSO och styrelseledamot i Inhalation Sciences Sweden AB

Innehav: 220 000 aktier
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Ledande befattningshavare

Ann Gidner

VD (sedan 2022)

Anstélld sedan 2022

Erfarenhet: Ann har 6ver 25 ars erfarenhet inom internationell ledning inom Life Science, fran
lakemedelsforetag till globala CDMOs (Contract Development and Manufacturing Organizations).
Hon har en utmarkt meritlista inom strategisk utveckling, fokuserat ledarskap, licensiering,
affarsskapande och stark tillvéxt. Hennes karriar har inkluderat koncernledande befattningar i
USA, Danmark och Tyskland. Hennes tidigare roller inkluderar: VD for Selecttmmune Pharma AB,
AcuCort AB och Monocl AB, Chef for Inceptua CTS Business-enheten i Berlin, Tyskland och
Licensing Director pa Novozymes Biopharma i Képenhamn, Danmark. Vidare, sa har hon haft
positioner som Global Business Development Director och Sales & Marketing Director pa
Cambrex Corp i New Jersey, USA och Sales & Marketing Director pa Lanxess GmbH i Leverkusen,
Tyskland. Hon har ocksa haft roller inom lakemedelsproduktion och ingenjoérsledning. For
narvarande innehar Ann en styrelseposition i lconovo AB och har tidigare varit styrelsemedlem i
SenzaGen AB.

Fodd: 1966

Utbildning: Civilingenjérsexamen i kemiteknik, bioprocesser, Lunds universitet och Ecole
Nationale Supérieure d'Ingénieurs de Génie Chimique de Toulouse. MBA fran Lunds universitet.
Akademisk examen i franska, Etoile, Paris.

Ovriga uppdrag: styrelseledamot i lconovo AB.

Innehav: 141 639 aktier och 200 000 personaloptioner

Johny Humaloja

CFO (sedan 2023)

Anstélld sedan 2023

Erfarenhet: Johny har innehaft befattningar som CFO, finans- och logistikdirektdr samt finansiell
controller inom ett brett spektrum av life science- och medicinteknikféretag. Tidigare var han
CFO for Amniotics AB, dar han ledde foretagets framgangsrika IPO och notering pa Nasdaq ar
2021. Hans tidigare roller inkluderar: CFO pa Genovis, Finans- och Logistik Director pa Zambon
Pharm, Controller pa Boston Scientific, Financial controller pa Metso Minerals och Plant
Controller pa Biogen.

Fodd: 1966

Utbildning: MBA i féretagsekonomi och management, Lunds universitet. Civilekonomexamen i
foéretagsekonomi, Lunds universitet.

Innehav: 4 348 aktier och 33 000 personaloptioner
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Xavier Turon

COO (sedan 2023)

Anstélld sedan 2023

Erfarenhet: Xavier har omfattande industriell saval som akademisk erfarenhet inom kemiteknik,
med djup expertis inom bioprocesser och biotillverkning, inklusive tillverkning av proteiner och
peptider. Han har publicerat 20 vetenskapliga artiklar och innehar ett patent. Xavier har varit
associerad forskare vid North Carolina State University, gastprofessor vid University of Sassari
och doktorandforskare vid Polytechnique Montreal. Innan han anslét sig till Ziccum var Xavier
Industrial Biotech Manager pa Lipotec, Lubrizol Life Science i Spanien, dar han ledde ett team
som designade, utvecklade och skalede upp GMP-produktionsanlaggningar for pilot- och
kommersiell skala av bioaktiva ingredienser.

Fédd: 1975

Utbildning: Kandidatexamen i biovetenskap, University of Girona. Doktorsexamen i kemiteknik,
University of Girona. Postdoktorala studier i biomaterialteknik, North Carolina State University.
Innehav: 0 aktier och 50 000 personaloptioner

Fabrice Rose

Scientific Director (sedan 2022)

Anstélld sedan 2019

Erfarenhet: Fabrice ar forfattare eller medforfattare till 16 vetenskapligt granskade
publikationer om vaccinformulering. Hans 6ver 20 ars erfarenhet inom formulering och
ldkemedelsleverans inkluderar tio ars arbete med specialisering pa design och karakterisering av
nanopartikuldra vaccinformuleringar samt undersékning av fysisk stabilitet hos
proteinantigener. Fabrices omfattande branscherfarenhet kombineras med hans akademiska
prestationer i hans roll vid Képenhamns universitet..

Foédd: 1975

Utbildning: Kandidatexamen i farmaceutisk utveckling och produktion fran Conservatoire
National des Arts et Métiers i Paris. Universitetsexamen i produktion och kvalitet inom
ldkemedelsindustrin frén Aix-Marseille University i Marseille. Over 20 &rs erfarenhet inom
formulering och Idkemedelsleverans, sarskilt inom nanopartikulara vaccinformuleringar och
stabilitet hos proteinantigener. Arbetade pa Analytical Lab och pa Catalent med formulering och
stabilitetsstudier. Tidigare laboratoriechef vid Képenhamns universitet som forskare vid SOLVE.
Innehav: 1 000 aktier och 52 182 personaloptioner
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéallande direktéren for Ziccum AB (publ.), organisationsnummer 559107-9412,

avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2023.

Verksamhet

Ziccums unika torksystem LaminarPace ar en ny metod
for att i rumstempearatur omvandla biologiska
lakemedel till torpulverform. Teknologin eliminerar
stressfaktorer och férsamring av produkterna till foljd
av uppvarmning eftersom det inte langre kravs héga
temperaturer. Till skillnad fran andra torksystem for
lakemedel anvander LaminarPace masséverforing
istallet for varmeoverforing for att omvandla kansliga
biologiska lakemedel, fran vacciner till proteinterapi.
Resultatet blir ett termostabilt pulver med 6nskvard
partikelteknologi som ar mycket lampligt for nya
administreringssatt.

Ekonomisk oversikt

Resultatet for aret uppgick till -21 412 (-28 788) kSEK,
vilket motsvarar en forbattring om 7 376 kSEK. Resultat
per aktie, baserat pa antalet aktier vid arets slut,
uppgick till SEK-1,55 (-2,09).

Bolagets omsattning for aret uppgick till 3 747 (0) kSEK,
och dvriga rorelseintakter uppgick till 2 571 (17) kSEK.
Totala intakter (omsattning och 6vriga rorelseintakter)
for aret uppgick till 6 318 (17) kSEK. Omsattningen

Flerarsoéversikt

kSEK 2023 2022
Nettoomsattning 3747 0
Resultat efter finansiella

poster -21412 -28 788
Balansomslutning 14972 33285
Soliditet % 57 88

Forslag till vinstdisposition

Styrelsens forslag till disposition arets resultat

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:
Balanserat resultat

Overkursfond

Arets resultat

Totalt

Overféres i ny rakning
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genererades fran genomforda utvarderingsstudier for
stora bioteknik- och lakemedelsforetag under aret.
Ovriga rérelseintékter hanfor sig framst till det Vinnova-
bidrag som bolaget har erhallit.

Rorelsens kostnader for aret uppgick till 27 878 (28 972)
kSEK, en minskning med 1 094 kSEK. Ovriga externa
kostnader uppgick till 13 143 (16 323) kSEK, en
minskning med 3 180 kSEK. Personalkostnaderna
Okade med 2 241 kSEK och uppgick till 13517 (11 276)
kSEK.

Investeringar for helaret uppgick till 136 (3 898) kSEK
och bestar framst investeringar i laboratorieutrustning.

Totalt eget kapital vid arets slut uppgick till

8584 (29 301) kSEK. Eget kapital per aktie, baserat pa
antalet utestaende aktier vid arets slut uppgick till 0,62
(2,12) SEK. Bolagets soliditet per den 31 december 2023
uppgick till 57 (88) procent.

Kassaflodet for helaret uppgick till -19 957
(10 678) kSEK. Kassaflodet fran finansieringsaktiviteter
under perioden uppgick till 0 (27 967) kSEK.

Bolagets likvida medel vid arets slut uppgick till 2 994
(22 951) kSEK.

2021 2020 2019
0 0 0
-21136 -17 289 -8723
36 900 39 640 18 395
81 92 93
SEK
-77 705 115
105400 132
-21 411 882
6 283 135
6283135



Risker och
osdkerhetsfaktorer

Ziccums vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer
omfattar saval verksamhetsrelaterade risker som risker
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent,
konkurrenter och framtida finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen
for bolagets utvecklingsprojekt och férmagan att inga
partnerskap, samt att LaminarPace erhaller bred
marknadsacceptans. Ziccum befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att bolaget
inte nar tillracklig Ionsamhet.

Bolaget ar i en tillvaxtfas och arbetar for att uppna ett
positivt kassaflode vilket innebar att bolaget behdver
tillgang till kapital innan kassaflodet blir positivt.

Det ar bolagets bedomning att bolagets likvida medel
racker 12 manader. Bolaget har under 2023 ingatt tre
intaktsgenererande utvarderingsavtal, vilka berdknas
inbringa 5 mSEK under forsta halvaret 2024. Bolaget
har beviljats ett anslag fran Eurostars och de
forvantade utbetalningar under 2024 uppgar till 872
kSEK. I januari 2024 genomférde bolaget en riktad
nyemission av 622 371 aktier om cirka 3,1 miljoner
kronor till American Global Corporate Finance (GCF).
Den riktade Emissionen ar en del av ett langsiktigt
finansieringsavtal med GCF dar Ziccum har en ensidig
ratt att krava ytterligare investeringar om cirka 28 mSEK
under de kommande trettio manaderna. Ziccum har
under februari 2024 genomfort en foretradesemission
som tillfért Bolaget 6,4 mSEK fére emissionskostnader.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av
serie TO5 kan Bolaget komma att tillforas ytterligare
cirka 7,5 mSEK fore emissionskostnader. Varje
teckningsoption av serie TO5 berattigar till teckning av
en (1) ny aktie under perioden fran och med den 2
september 2024 till och med den 13 september 2024.
Genom detta avtal, och foretradesrattsemissionen, ar
den fortsatta verksamheten finansierad och sakerstalld
for hela 2024.

Styrelsen och foretagsledningen utvarderar [6pande
kapitalsituationen och alternativen for att sakerstalla
bolagets langsiktiga kapitalbehov.
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Arsstamma 2024

Arsstdmma i Ziccum AB (publ) &ger rum tisdagen den
28 maj 2024.

Tid: 13.30

Plats: Scheelevagen 22, Lund

Den som o6nskar delta i arsstdmman ska vara upptagen
som aktiedagare i den av Euroclear Sweden AB férda
aktieboken avseende forhallandena den 20 maj 2024
samt ha anmalt sitt deltagande i enlighet med vad som
anges i kallelsen till arsstamman. For att ha ratt att
delta i stamman maste en aktiedgare som latit
forvaltarregistrera sina aktier |ata registrera aktierna i
eget namn s3 att aktiedgaren blir upptagen i
framstallningen av aktieboken per den 20 maj 2024.
Sadan registrering kan vara tillfallig (s.k.
rostrattsregistrering) och begars hos forvaltaren enligt
forvaltarens rutiner i sadan tid i forvag som forvaltaren
bestammer. ROstrattsregistreringar som gjorts av
forvaltaren senast den 22 maj 2024 kommer att
beaktas vid framstallningen av aktieboken. Ytterligare
anvisningar kommer att anges i kallelsen till
arsstamman, vilken kommer att utfardas senast fyra
veckor fore drsstamman.

Ziccums valberedning infor arsstamman 2024
William Lithander
Goran Conradson
Kenneth Hopp

Valberedningens uppgift ar att lagga fram forslag
avseende val av ordférande vid arsstamma, och 6vriga
ledamoter i styrelsen, revisorsval samt arvoden at
styrelsen och revisorerna.

Kalendarium 2024

Delarsrapport Kvartal 1, 29 april
Arsstimma 28 maj

Delarsrapport Kvartal 2, 30 juli
Delarsrapport Kvartal 3, 29 oktober

Arsredovisningen kan laddas ner i pdf-format fran
ziccum.com liksom tidigare arsredovisningar, rapporter
och pressmeddelanden.



RESULTATRAKNING

kSEK Not 2023 2022
Nettoomsattning 3747 0
Ovriga intdkter 2571 17
Summa intdkter 6318 17
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

-13143 -16 323
Personalkostnader 5 13517 11276
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

laggningstillga

anlaggningstillgangar 1218 1373
Rérelseresultat -21 560 -28 955
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter, rantekostnader och liknande resultatposter 148 167
Resultat efter finansiella poster -21412 -28788
ARETS RESULTAT -21 412 -28 788
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kronor) -1,55 -2,09
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BALANSRAKNING

kSEK

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar
Patent, licenser och liknande rattigheter
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier och verktyg

Summa anlaggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Kortfristig del av skuld till kreditinstitut

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Not

2023
31 dec

369

7 420
7789

3239
950
4189

2994
7183

14 972

2301
2301

105 400
-77 705
-21412

6 283

8 584

286

853
571
725
3953
6 102

14972

2022
31 dec

624

8 246
8 870

496
968
1464

22 951
24 415

33 285

2 301
2301

105 400
-49 612
-28 788

27 000

29 301

857

978
571
416
1162
3127

33 285



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Summa

Aktie- Overkurs- Balanserat Arets eget
kSEK kapital fond resultat resultat kapital
Ingaende balans 2022-01-01 1834 77 900 -28 867 -21136 29731
Omforing foregaende ars
resultat -21136 21136 0
Arets resultat -28 788 -28 788
Transaktioner med
aktieagare
Nyemission 467 27 584 28 051
Nyemissionskostnader -84 -84
Aktierelaterade ersattningar 391 391
Utgaende balans 2022-12-31 2301 105 400 -49 612 -28 788 29 301
Ingaende balans 2023-01-01 2301 105 400 -49 612 -28 788 29 301
Omforing foregaende ars
resultat -28788 28788 0
Arets resultat 21412 21412
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 0
Nyemissionskostnader 0
Aktierelaterade ersattningar 695 695
Utgaende balans 2023-12-31 2301 105 400 -77 705 -21412 8584
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KASSAFLODESANALYS

kSEK

Kassafléde fran den I6pande verksamhet
Rorelseresultat

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Justering for poster som ej pdverkar kassaflédet

Aktierelaterade ersattningar
Valutakursférandringar

Avskrivningar

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran foérdandringar i rorelsekapital

Férandring av rorelsefordringar

Férandring av rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgdngar

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Nyemissionskostnader

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
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2023

-21 560
302
=97

695
-58
1218

-19 500

-2725
2404

-19 821

-136
-136

-19 957

22 951

2994

2022

-28 955
163
-94

392
99
5409

-22 986

12781
-3186

-13 391

-3 898
-3 898

28051
-84

27 967

10678

12273

22 951



NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med foregdende ar.
Varderingsprinciper

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges.
Intdktsredovisning

Bolagets rorelseintakter bestar av intakter fran samarbetsavtal.

Intakter redovisas baserat pa den procentuella andelen av arbete/prestationsforpliktelser som ar fardigstallt. Metoden
redovisar intakter i proportion till det kontrakterade projektets fardigstallandegrad.

Ovriga intakter bestar av erhallna utvecklingsbidrag.
Ersattningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda i form av l6ner, betald semester, betald sjukfranvaro m m. samt pensioner redovisas i takt med
intjdanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar efter avslutad anstallning klassificeras dessa som
avgiftsbestamda pensionsplaner. Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Bolaget har langsiktiga
incitamentsprogram dar bolagets medarbetare vederlagsfritt erbjuds att teckna teckningsoptioner som ger ratt att
férvarva aktier i Ziccum. Optionerna kostnadsfors som personalkostnader éver intjanandeperioden. Se not 11.

Skatt

Skatt pa drets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Ziccums skattemassiga underskott per den 31 december 2023 uppgick till cirka 109 mSEK (87,8). Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och
dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.

Anlaggningstillgangar

Ziccum AB 6vertog immateriella tillgdngar avseende LaminarPace genom forvarv fran davarande moderbolaget
Inhalation Sciences Sweden AB under 2017, samt materiella tillgangar i form av en LaminarPace-enhet under det andra
kvartalet 2018. Dessa immateriella och materiella tillgangar erhallna fran Inhalation Sciences Sweden AB skrivs av under
beddmd nyttjandeperiod pa 7,5 ar. Bolagets resterande immateriella anlaggningstillgangar avser varumarkesskydd och
skrivs av pa 5 ar. Samtliga materiella anlaggningstillgangar skrivs av pa 10 ar.

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver den forvantade nyttjandeperioden. Avskrivningarna ingar i
resultatrakningens post avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar.

Bolaget tillampar den s.k. "kostnadsforingsmetoden" avseende internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar.
Metoden innebar att samtliga interna utgifter for framtagande av en immateriell anlaggningstillgang kostnadsfors direkt
nar de uppkommer.

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden genom att prognosticera framtida kassafloden varvid deaktiverade
tillgangarnas varde inte har pavisat nagot nedskrivningsbehov.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som harror fran foretagets utveckling redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Omréakning av poster i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i annan valuta an redovisningsvalutan har omraknats till balansdagens kurs.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och 6vriga fordringar
som utgor omsattningstillgadngar varderas individuellt till det belopp som berdknas inflyta. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen, och
nyemissioner till kurs dverstigande kvotvardet redovisas direkt mot 6verkursfonden.

Leasing

Ziccum har inga finansiella leasingavtal. Leasingavgifter avseende operationell leasing kostnadsfors linjart dver
leasingperioden.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som
medfort in-eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Féretaget gor uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Framst galler detta for anlaggningstillgangar med bedomningar av framtida kassafléden och finansiering av projekten
samt nedskrivningsprévning, nyttjandeperioder och avskrivningsplaner. Se dven stycke avseende skatt for bedémning att
inte aktivera bolagets skattemassiga underskottsavdrag som uppskjuten skattefordran. Bedémningar gors aven vid
tillampning av foretagets redovisningsprinciper. | dvrigt finns inga vasentliga beddémningar i redovisningen.

Belopp anges i kSEK (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej
annat anges.

Not 2 Personal och ledande befattningshavare

Totala I6ner, sociala kostnader och pensioner, (kSEK)

2023 2022
Loner 8024 6 571
Styrelsearvoden 845 825
Sociala avgifter 2544 1738
Pensioner 1108 1129
Ovriga personalkostnader 996 1013
Totalt 13 517 11276
Medeltal anstéllda 2023 2022
Kvinnor 3 5
Man 5 3
Totalt 8 8
Konsfordelning, styrelse 2023 2022
Kvinnor 1 3
Man 3 2
Totalt 4 5
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Koénsfordelning, VD & ledande befattningshavare

Kvinnor
Man
Totalt

Totala Ioner 2023 for ledande
befattningshavare (kSEK)

Ann Gidner, VD

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda

Totalt

Totala I6ner 2022 for ledande
befattningshavare

Goran Conradson, VD

Frida Hjelmberg, tf VD

Ann Gidner, VD

Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare
Ovriga anstallda

Totalt

Not 3 Patent, licenser & liknande rattigheter

Léner och
ersattningar

2288

845
3216
2520

8 869

Léner och
ersattningar

956

256
1161

825
2284
1914

739

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, (kSEK)

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets inkdp

Totalt anskaffningsvéarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Totalt ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid arets slut

Not 4 Materiella anlaggningstillgangar

(KSEK)

Ingaende ackumulerande anskaffningsvarden

Utrangeringar
Arets inkop
Totalt anskaffningsvéarde

Ingaende ackumulerade avskrivningar

Utrangeringar
Arets avskrivningar

Totalt ackumulerade avskrivningar

Redovisat virde vid arets slut
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Pensions-
kostnader

545

0
438
125

1108

Pension-
kostnader

177
48
289
0
401
214

1129

2023

Sociala avgifter

887
282
942
433

2544

Sociala avgifter

2023
1882

1882
=251/
-256
-1513

369

2023

9 449

136
9585
-1 203

-962
-2 165

7 420

344

88
385
175
471
275

1738

2022

Totalt
3720
1127
4596
3078

12 521

Totalt
1477
392
1835
1000
3156
2403

10 263

2022
1646
236
1882
-1 041
-216
-1 257

624

2022

10 655

-4 867
3661

9 449
-877
834
-1 160
-1 203

8 246



Not 5 Ovriga fordringar

(KSEK)

Kundfordringar
Mervardesskatt

Andra kortfristiga fordringar
Totalt

Not 6 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

(kSEK)

Hyra

Pensioner

Ovriga férutbetalda kostnader

Totalt

Not 7 Aktiekapitalets utveckling

Datum

Transaktion
2017-04-05 Bildande
2017-05-29 Nyemission
2017-12-31 Villk. aktiedgartillskott*
2018-04-25 Fondemission
2018-04-27 Split
2018-10-19 Nyemission
2020-01-14 Nyemission
2020-07-06 Nyemission
2021-06-15 Nyemission (LTI 2018/21)
2021-12-21 Nyemission
2022-01-18 Nyemission
Totalt

2023
2761
241
237
3239
2023
448
113
389
950
Antal serie B Aktie- Kvot-
kapital varde
500 50 000 1,00
500 50 000 1,00
- 400 000 1,00
2999 000 - 0,17
3000000 500 000 0,17
1389385 231 564 0,17
2216815 369 469 0,17
200000 33334 0,17
1199 856 199 976 0,17
2 800 086 466 680 0,17

13 806 142 2301023

2022

491

496

2022
424
76
468

968

Tecknings-
kurs

1,00
1,00

5,26
10,00
17,50
11,00
11,00
11,00

*Inhalation Sciences Sweden AB har under 2017 lamnat villkorade aktieagartillskott uppgaende till 1

996 622 SEK (kontant 0,3 mSEK samt reverslan uppkommit i samband med forvarvet avimmateriella

tillgangar av moderbolaget omvandlat till aktieagartillskott uppgaende till cirka 1,7 mSEK).

Not 8 Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, (kSEK)

Forfall till betalning inom ett ar
Forfall till betalning mellan tva och fem ar
Summa
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2023-12-31

571
286
857

2022-12-31

571
857
1428

Totalt
investerat
kapital (SEK)
50000
50000

1996 622

15776 962
13893850
38794 263

2200000
13198416
30800 946
116 761 059



Not 9 Ovriga kortfristiga skulder

(kSEK) 2023-12-31 2022-12-31
Personalskatter 383 416
Sarskild I6neskatt 541 0
Totalt 924 416

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

(kSEK) 2023 2022
Revisionsarvode 116 60
Semesterloner 308 224
Sociala avgifter 97 70
LTI 2021:1 73 19
LTI 2022:1 968 161
LTI 2023:1 369 0
Sarskild I6neskatt 0 273
Kapitalanskaffningskostnader 0 0
Mjukvara 0 110
Forskning och utveckling 277 85
Konsultkostnader 50 126
Ovriga upplupna kostnader 137 34
Forutbetald intakt 1558 0
Totalt 3953 1162

Not 11 Optionsprogram

Per 31 december 2023 har bolaget tre pagaende optionsprogram:

P4 arsstamman 27 april 2021 beslutandes att infora ett Iangsiktigt incitamentsprogram genom utgivande av
teckningsoptioner till styrelsen (LTI 2021/24), samt ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagets medarbetare och
konsulter i form av personaloptioner (LTI 2021:1).

Pa arsstamman 28 april 2022 beslutandes att infora ett langsiktigt incitamentsprogram for bolagets medarbetare (LTI
2022:2) och styrelse (LTI 2022:1) i form av personaloptioner.
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Pa arsstamman som holls den 24 maj 2023 antog ett incitamentsprogram (LTI2023:1) med 324 000 aktieoptioner for
vissa anstallda och konsulter. Programmet LTI2023:1 kommer att tilldelas under 2023. Arsstdmman beslutade ocksa
om en emission av hdgst 425 801 teckningsoptioner for att sakerstalla leverans av aktier till deltagarna och for att
tacka kostnader kopplade till programmet.

Inga optioner medfor ratt till utdelning.

Baserat pa antal aktier och teckningsoptioner som ar registrerade i bolaget den sista december 2023 blir
utspadningen till foljd av optionsprogrammen, med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning
av aktier, cirka 3% av antalet aktier och roster.

LTI 2021/24

Losenpriset per aktie for LTI 2021/24 uppgar till 28,8 SEK och varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Ziccum
under tiden fran och med den 1 maj 2024 till och med den 31 maj 2024. Incitamentsprogrammet innebar att deltagarna
erbjuds att teckna teckningsoptioner till marknadsvarde beraknat enligt Black-Scholes varderingsmodell.

En forutsattning for deltagande i incitamentsprogrammet ar att deltagaren ingatt ett avtal om forkop med Ziccum,
varigenom Ziccum, med vissa undantag, forbehaller sig ratten att aterkopa teckningsoptioner om styrelseledamotens
uppdrag i Ziccum upphor eller om deltagaren i sin tur 6nskar vidareéverlata optionerna fore det att teckningsoptionerna

kan utnyttjas.

Styrelsen erbjods att forvarva hogst 9 200 teckningsoptioner vardera och samtliga valde att forvarva det maximala antalet
vilket resulterade i att totalt 46 000 teckningsoptioner har stallts ut.

LTI 2021:1

LTI 2021:1 I6per under tre ar och innebar att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som

ger ratt till att férvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje

personaloption ger ratt att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska

optioner som ger rétt till kontant ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren

ratt att erhalla en kontant utbetalning motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsforas som personalkostnader 6ver intjanandeperioden, utan paverkan pa bolagets
kassafldde. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2021:1 darutdver att medféra kostnader i form av sociala
avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsfdras i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra hela
kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en finansiell
mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa annu ej emitterade optioner ingar ej i tabellen
nedan. Om bolaget valjer att genomfora sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala avgifterna att paverka
bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner

Ingadende balans 1 jan 2022 35728
Aterlaggning -16 364
Utgaende balans 31 dec 2022 19 364
Ingdende balans 1 jan 2023 19 364
Aterlaggning -4 545
Utgaende balans 31 dec 2023 14 819

Under 2023 har kostnader avseende LTI 2021:1 belastat periodens resultat enligt féljande: 114 kSEK, varav 24 kSEK
avser sociala avgifter.
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LTI 2022:1 och 2022:2

LTI 2022:1 (for styrelsemedlemar) och LTI2022:2 (for anstallda) [6per under tre ar och innebar att deltagarna
vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger ratt till att forvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande
aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt att teckna en ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i
syntetiska optioner som ger ratt till kontant ersattning i stallet for aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren ratt att
erhdlla en kontant utbetalning motsvarande vardet av en aktie vid utbetalningstillfallet. Optionerna kommer att
kostnadsforas som personalkostnader 6ver intjanandeperioden om tre ar, utan paverkan pa bolagets kassaflode. Om
personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2022:1 och LTI 2022:2 darutéver att medféra kostnader i form av sociala
avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsféras i resultatrakningen under intjdnandeperioden. Bolaget avser att sakra hela
kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en finansiell
mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa dnnu ej emitterade optioner ingar ej i tabellen
nedan. Om bolaget véljer att genomfora sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala avgifterna att paverka
bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner 2022:1 2022:2 Summa
Ingdende balans 1 jan 2023 165 000 226 000 391 000
Aterlaggning optioner -66 000 -15000 -81 000
Utgaende balans 31 dec 2023 99 000 211000 310 000

Under 2023 har kostnader avseende LTI 2022:1 och LTI 2022:1 belastat periodens resultat enligt féljande: 1 163 kSEK,
varav 355 kSEK avser sociala avgifter.

LTI 2023:1

LTI 2023:1 I6per under tre ar och innebér att deltagarna vederlagsfritt tilldelas personaloptioner som ger ratt till att
férvarva aktier i Ziccum till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde. Varje personaloption ger ratt att teckna en
ny aktie i Ziccum, alternativt upp till 40 % av antalet i syntetiska optioner som ger ratt till kontant ersattning i stallet for
aktier. Varje syntetisk option ger deltagaren ratt att erhalla en kontant utbetalning motsvarande vardet av en aktie vid
utbetalningstillfallet.

Optionerna kommer att kostnadsféras som personalkostnader éver intjanandeperioden, utan paverkan pa bolagets
kassaflode. Om personaloptioner utnyttjas kommer LTI 2023:1 darutdver att medféra kostnader i form av sociala
avgifter.

Sociala avgifter kommer att kostnadsforas i resultatrakningen under intjanandeperioden. Bolaget avser att sakra hela
kostnaden for sociala avgifter genom en emission av teckningsoptioner, vilka kan komma att utnyttjas av en finansiell
mellanhand i samband med utnyttjandet av personaloptionerna. Dessa annu ej emitterade optioner ingar ej i tabellen
nedan. Om bolaget valjer att genomfora sddana sakringsatgarder kommer inte de sociala avgifterna att paverka
bolagets kassaflode.

Antal personaloptioner

Ingadende balans 1 jan 2023 0
Emitterade optioner 276 000
Utgaende balans 31 dec 2023 276 000

Under 2023 har kostnader avseende LTI 2023:1 belastat periodens resultat enligt féljande: 647 kSEK, varav 162 kSEK
avser sociala avgifter.
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Not 12 Transaktioner med narstaende

Under aret har arvoden som belastat periodens resultat fakturerats enligt féljande:

Styrelsens ordforande Fredrik Sjovall har genom Axelero AB fakturerat arvoden uppgaende till 422
kSEK avseende féretagsledning och affarsutveckling.

Styrelsens ledamot Per Gerde har genom Viskar AB fakturerat 21 kSEK avseende analystjanster.
Styrelsearvoden har utbetalats i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i dvrigt ej forekommit nagra vasentliga transaktioner med narstaende.

Not 13 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser

(KSEK) 2023 2021
Foretagsinteckningar 2000 2000

Not 14 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Den 22 januari meddelade bolaget att man kommer genomféra en riktad emission och en foretradesemission
med vederlagsfri teckningsoption, TO5. Den genomforda riktade nyemissionen av

622 371 aktier om 3,1 mSEK gjordes till den amerikanska professionella investeraren Global Corporate Finance
("GCF"). Den riktade nyemissionen ar en del av ett langsiktigt finansieringsupplagg med GCF inom vilket Ziccum
ensidigt ager ratt att pakalla ytterligare investeringar fran GCF, i utbyte mot nyemitterade aktier, om
motsvarande totalt cirka 2,7 MUSD under de kommande trettio manaderna. Foretradesemissionen
genomfordes i februari 2024 och tecknades till 61,5 procent. Genom Féretradesemissionen tillférdes Ziccum 6,4
mSEK fore emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO5 kan bolaget
komma att tillféras ytterligare cirka 7,5 mSEK fore emissionskostnader.

Not 15 Styrelsens forslag till vinstdisposition

Styrelsens och VD férslag till vinstdisposition av arets forlust, SEK 2023
Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel:

Balanserat resultat -77 705 115
Overkursfond 105 400 132
Arets resultat -21 411 882
Totalt 6 283 135

disponeras enlig foljande:
balanserar i ny rakning 6283135

Summa 6 283 135
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Intygande

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och VD den 15 april 2024 och blir féremal for faststéllelse
pa arsstamman den 28 maj 2024.

Lund den 15 april 2024

Fredrik Sjovall Andreas Pettersson Rohman Mikaela Bruhammar
Ordférande Ledamot Ledamot

Per Gerde Ann Gidner

Ledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberéattelse har avgivits den 15 april 2024

Ernst & Young AB

Stefan Svensson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Ziccum AB, org.nr 559107-9412
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Ziccum
AB for rakenskapsaret 2023. Bolagets arsredovisning
ingar pa sidorna 21-35 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Ziccum ABs
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Ziccum
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Annan information dn drsredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-20. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte
denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktdren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att Ildmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsat-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att
utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.
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utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
foérfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning av Ziccum AB for rakenskapsaret 2023 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Ziccum
AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktéren ska skdta den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av
sakerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
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dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden
som ar vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra

forhallanden som é&r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Lund den 15 april 2024

Ernst & Young AB

Stefan Svensson
Auktoriserad revisor
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