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ANGLER GAMING: RAPPORTKOMMENTAR Q2'23

Nettoomsattningen for det andra kvartalet uppgick till €9,5 M (6,9), vilket
motsvarade en 6kning med cirka 36,5 procent y-o-y. Bruttomarginalen starktes till
24,9 procent jamfort med Q3’22, da bruttomarginalen uppgick till 14,9 procent.
Bruttomarginalen minskade dock g-o-q med tio procentenheter. EBIT uppgick till
€0,7 M (-0,6) och EBIT-marginalen uppgick till 7,2 procent (-9,1).

Fortsatt tillvaxt

Angler Gamings rapport kom in in-line med vara estimat avseende nettoomsattning, men med
nagot svagare bruttomarginal an estimerat. Den svagare bruttomarginalen paverkade ocksa
EBIT, som saledes kom in lagre an vara estimat. VD Thomas Kalita forklarar att cost of sales kan
variera fran kvartal till kvartal beroende pa ett antal olika faktorer. Dessa kan till exempel vara
varifran kunderna kommer ifrdn samt olika kundbeteenden som exempelvis spelval och val av
betalningslosningar.

Tillvaxtdrivare

Enligt VD Thomas Kalita fortséatter B2B-varumarkena att vaxa starkt. Investeringar i den
egenutvecklade plattformen har gjorts, vilket verkar ha gett resultat da alla B2B-varumarken
migrerats till denna. Ytterligare tre B2B-samarbeten ska lanseras under 2023, vilka kan vara
viktiga tillvaxtdrivare framat. | trading updaten for Q3’23 verkar Anglers tillvaxtmomentum
fortsatta avseende Net Game Win. Mycket positivt ar ocksa att antalet deponerande kunder
verkar vaxa starkt i starten av Q3'23, da det ar fran dessa framtida intakter genereras fran.

Outlook

Angler ar pa god vag att aterhamta sig efter det utmanande aret 2022. Vi gor vissa mindre
justeringar avseende vara estimat framat, dar vi tror pa en nagot hégre omsattningstillvaxt men
till en nagot lagre lonsamhet. Var tro ar att forandringsarbetet Angler utfort samt det aterupptagna
fokuset p& B2B-samarbeten var helt ratt vag att ga for bolaget, vilket kommer mojliggéra en
fortsatt lbnsam tillvaxt kommande ar.

Las den fullstdndiga analysen hér
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Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Analyserna skiljer sig fran mangden och syftar till att vara forklarande. Det
gor innehallet enklare att forsta och tillgangligt for alla.

Kalqyl * Frans Suellsgatan2 « 211 22 Malm6



