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IRLAB i korthet

IRLAB ar ett svenskt forsknings- och utvecklingsbolag som utvecklar nya lakemedel
for behandling av Parkinsons sjukdom med mal att férandra livet fér de drabbade och
deras narstaende.

Mesdopetam & Pirepemat

IRLAB:s tva lakemedelskandidater som genomgatt Fas lla-studier:

Mesdopetam for att forebygga och behandla dyskinesier (ofrivilliga rérelser) vid Parkinson
orsakat av langtidsbehandling med levodopa.

Pirepemat for att behandla férsamrad balans och minska fall vid Parkinson.

9 miljoner med Parkinson

Nara nio miljoner manniskor har idag Parkinson, 2040 vantas antalet ha férdubblats.
Behovet av nya och battre behandling ar darfér mycket stort. Kunskapen om Parkinsons
sjukdom, dess orsaker, och de symtom personer med Parkinson upplever 6kar standigt.
IRLAB fokuserar sin forskning pa att ta fram ny kunskap, designa och utveckla lakemedel
som kan gora storst nytta for dessa patienter.

IRLAB A

IRLAB Therapeutics ar listat pa Nasdaq Stockholms huvudlista under symbolen IRLAB A.

Integrative Screening Process

IRLAB genererar lakemedelskandidater med bolagets unika systembiologiska och maskin-
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Januari - september i korthet

Vasentliga handelser under forsta halvaret (1 januari-30 juni 2021)

* | januari presenterades nya prekliniska data som indikerar att mesdopetam inte bara kan behandla utan &ven
forebygga utvecklingen av levodopa-inducerade dyskinesier (LIDs) vid Parkinson. De nya resultaten ékar den
kommersiella potentialen fér mesdopetam.

« | januari presenterades aven resultat fran ett samarbete med Chalmers tekniska hogskola, Al-bolaget Smartr
och IRLAB om tillampning av deep learning pa multidimensionella effekter av CNS-lakemedel. En sammanfatt-
ning av de intressanta resultaten presenterades vid den ledande konferensen Society of Neuroscience (SfN)
Global Connectome: A Virtual Event.

* | borjan av mars meddelades att de forsta europeiska patienterna har doserats i den kliniska Fas Ilb/Ill-studien
med mesdopetam. Regulatoriska myndigheter runt om Europa har godként studien och Polen ar det férsta
europeiska landet dar behandling med mesdopetam har inletts. Studien pagér nu péa tva kontinenter, bade i
USA ochi Europa.

« | slutet av mars meddelades att oberoende forskare har bekréftat att dopamin D3-receptorn (D3R) &r en
mycket lovande malmolekyl for lakemedel med terapeutisk potential vid levodopa-inducerade dyskinesier,
speciellt ndr receptorns unika signaleringsegenskaper beaktas. IRLAB:s mesdopetam &r nu den langst utveck-
lade D3R antagonisten i den globala neurologiska pipelinen. | den vetenskapliga artikeln anvdnds mesdopetam
som exempel pa en substans som kan komma att féréndra behandling av ett antal sjukdomar som kédnneteck-
nas av avvikande D3R-aktivitet. Publiceringen skedde i den vetenskapliga tidskiften Biomedicines i mars 2021.

» Under kvartalet har bolaget tecknat ett nytt och férlangt det befintliga hyresavtalet avseende bolagets lokaler.
De nya lokalerna ar belagna i direkt anslutning till nuvarande lokaler. Som en féljd av detta har nyttjanderatten
respektive leasingskulder i bolagets balansrakning dkat.

« Den 6 maj genomférdes arets arsstdmma enbart med postrdstning pa grund av covid-19-pandemin.

* | maj publicerades en vetenskaplig artikel som beskriver resultaten for den kliniska fas I-studien med léke-
medelskandidaten mesdopetam i tidskriften Pharmacology Research & Perspectives (PR&P). Artikelns publice-
rande stérker det véxande vetenskapliga stodet for Ilakemedelskandidatens mesdopetams betydande potential
vid Parkinson.

« | juni kunde meddelas att aktieanalysféretaget Edison pabdrjar bevakning av bolaget.

« | mitten av juni publicerades en vetenskaplig artikel som beskriver resultaten fran den kliniska first-in-human-
studien med pirepemat i tidskriften Clinical Pharmacology in Drug Development (CPDD). Publicering av resul-
tat fran prekliniska och kliniska studier ar en viktig del i utvecklingen av lakemedel och star i centrum for bola-
gets strategi att etablera IRLAB:s vetenskap och pipeline i akademin och industrin.
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Vasentliga handelser under tredje kvartalet (1juli-30 september 2021)

« | juli meddelades att IRLAB och det globala biofarmaceutiska foretaget Ipsen ingétt ett licensavtal som ger
Ipsen exklusiva globala rattigheter till utveckling och kommersialisering av mesdopetam, IRLAB:s innovativa lake-
medelskandidat under utveckling till lakemedel for behandling av dyskinesier och psykoser vid Parkinson. IRLAB
kommer fortsatt ansvara for den pagdende internationella Fas llb-studien som startades under hdsten 2020.
Ipsen tar Gver och leder de férberedande aktiviteterna fér kommande Fas Ill-studier och ansvarar for all ater-
stdende klinisk utveckling och den globala kommersialiseringen. IRLAB har ratt att erhalla upp till 363 miljoner
USD samt royalties. Betalningarna ar férdelade med en initial betalning (up-front) om 28 miljoner USD och
upp till 335 miljoner USD i potentiella utvecklings-, regulatoriska och forséaljningsbaserade milstolpsbetalningar
samt laga tvasiffriga royalties som okar i takt med att olika nivder uppnas i den globala nettoférsaljningen.

* | september meddelades att IRLAB erhallit starkt patentskydd for Fas ll-kandidaten pirepemat. Det beviljade
patentet beskriver en kemisk process for tillverkning av pirepemat i sin rena form.

Vasentliga handelser efter periodens slut

- Efter periodens slut har inga vésentliga handelser som paverkar koncernens finansiella resultat eller stalining
intraffat.

Finansiell oversikt

(TSEK) 2021 2020 2021 2020 2020
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rérelseresultat 121 665 -26 869 75177 -72 033 -91458
Periodens resultat 121567 -26 915 74 897 -72 187 -91653
Resultatet per aktie fore och efter utspadning
hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1,45 -0,55 1,45 -1,52 -1,92
Antal aktier vid periodens slut, inkl. tecknade
annu ej registerade samt fondemission 51748 406 48 498 406 51748 406 48 498 406 47 677 734
Likvida medel 431168 169 693 431168 169 693 277 009
Eget kapital per aktie 8,17 5,03 8,17 5,03 6,72
Genomesnittligt antal anstéallda 22 18 21 19 18
varav inom FoU 20 16 18 17 17
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“Sammantaget har vi nu battre forutsattningar for IRLAB an nagonsin tidigare. Vi har ett
nerskap med ett globalt lakemedelsbolag, vi har en rejalt starkt kassa, vi har nya projekt
lakemedelskandidater med mycket spannande egenskaper i klinisk utveckling och nya p
mot klinik och vi har uppmarksamhet och intresse fran omvarlden pa ett helt annat sat
tidigare. Det finns all anledning att se framtiden an med tillforsikt.”

NICHOLAS WATERS, VERKSTALLANDE DIREKTOR (VD)

Innehall tal pa stamman

VD:s kommentar

For det tredje kvartalet 2021 visar IRLAB ett positivt rérelseresultat pa 120 miljoner kronor,

i allt vasentligt till foljd av utlicensieringen av var lakemedelskandidat mesdopetam till det globala
lakemedelsforetaget Ipsen. Mesdopetamaffaren ar transformerande fér IRLAB - vi har visat

att var affarsmodell fungerar och att forskningsplattformen ISP ar ett effektivt redskap for att
utveckla lakemedelskandidater som ar attraktiva pa marknaden. Samtidigt har vi skapat férut-
sattningar for att nu ta nasta steg i att utveckla verksamheten fér att na var vision om att skapa
ett uthalligt och Ionsamt lakemedelsutvecklingsbolag. Affaren ar en av de storsta som gjorts
inom svensk biotech och ger oss helt nya mojligheter att ytterligare 6ka och bredda aktiviteterna
i forskningsplattformen ISP, fokusera pa pirepematprojektet och ta nya lakemedelskandidater
fran vara prekliniska projekt vidare till kliniska studier.

Efter mesdopetamaffaren - fokus pa
P0OO01, PO03 och pirepemat

IRLAB:s verksamhet har sedan starten varit fokuserad pé
de tvd kliniska lakemedelsprojekten mesdopetam och
pirepemat. Det har dock hela tiden varit viktigt att vida-
reutveckla var forskningsplattform, ISP, for att underlatta
den tidiga forskningen och kontinuerligt upptéacka nya lake-
medelskandidater. Tack vare ett fokuserat och malinriktat
arbete fran vart forskningsteam har vi nu ett flertal mycket
lovande projekt med ldkemedelskandidater som snabbt
narmar sig kliniska Fas I-studier.

Mesdopetamaffaren ger oss helt nya mdjligheter att
skapa ytterligare varden foér vara aktiedgare genom ut-
veckling av banbrytande behandlingar av en rad CNS-sjuk-
domar. Licensavtalet innebér betydande intadkter och
minskade kostnader, eftersom Ipsen kommer ansvara fér
alla investeringar i den aterstdende utvecklingen av mes-
dopetam, férutom for den pagdende Fas lIb/lll-studien.
Dessutom frigérs interna resurser som tidigare knutits till
mesdopetam. IRLAB kommer nu att kunna expandera den
prekliniska verksamheten i projekten POO1 och PO03 och
fokusera pa att utveckla de substanser som har bast moj-
lighet att vara sékra och effektiva for patienter och déarfér
attraktiva fér framtida partners.
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POO1 - for battre kognitiv funktion

Projektet syftar till att utveckla nya lakemedel som férbatt-
rar kopplingen och signalerna mellan nervceller i hjarn-
barken for att férstérka patienters kognitiva funktioner pa
ett satt som inte bara lindrar symtomen, utan aven ger
potential att bromsa sjukdomsutveckling. | projektet har vi
med hjalp av ISP tagit fram ett flertal substanser med in-
bdrdes olika egenskaper som kan 1ampa sig fér behandling
av saval Parkinsons sjukdom som andra bredare sjukdoms-
grupper inom neurologi och psykiatri. Vi tror att denna helt
nya lakemedelsklass skall kunna férbattra behandlingen av
demenssjukdomar, depression, schizofreni och &ven inom
ADHD.

IRLAB har tidigare nominerat substansen IRL942 som
l&kemedelskandidat (CD) och genererat preklinisk proof of
concept i flera sjukdomsmodeller for kognitiv férbattring.
Vi har pébdrjat arbetet med att skala upp tillverkningen av
IRL942 for att genomfdra de regulatoriska djurstudier som
kravs for att ansdka om godkénnande att inleda kliniska Fas
[-studier. Ytterligare 1akemedelskandidater férvéntas kunna
nomineras i detta projekt.

P0OO3 - transformerande behandling av Parkinson

Vid behandling av grundsymtomen vid Parkinsons sjukdom
ar de mest effektiva ldkemedlen idag baserade pé levodopa



eller apomorfin i olika beredningsformer. Dessa b&da sub-
stanser kan ge god effekt men uppvisar varierat upptag/
absorption frdn magtarmkanalen och mycket kort effekt-
duration vilket leder till bristfalligt behandlingsresultat. Det
har lange varit ett uttalat mal att hitta battre, langverkande,
alternativ till dessa tva lakemedelssubstanser.

| IRLAB:s POO3-projekt har vi upptéckt langverkande
substanser som i djurstudier har samma eller battre
effekt &n levodopa eller apomorfin. Viser har en stor mojlig-
het att transformera behandlingen av grundsymtomen vid
Parkinsons sjukdom med nya lékemedelskandidater. Pro-
jektet har uppnéatt preklinisk proof of concept och vi
arbetar nu med optimering av de forsta lakemedelskan-
didaterna.

Pirepemat

Pirepemat ar ett unikt utvecklingsprogram. Det finns idag
inga lakemedel som specifikt adresserar problemet med
fall vid Parkinsons sjukdom. Balansproblem och fall ar ett
av de storsta problemen for dessa patienter och man upp-
skattar att cirka 50% av alla diagnosticerade faller regel-
bundet. Detta ger upphov till mycket héga kostnader for
samhéllet och férsémrad livskvalitet for individen, vilket
innebér att det finns ett mycket stort behov av en effektiv
behandling. Pirepemat har visat mycket lovande resultat i
de prekliniska och kliniska studier som genomforts.

Att bana ny mark pa det satt vi hoppas gora kréver dock
att vi 8r noggranna i planeringen av studier och i hante-
ringen av den regulatoriska vagen framat. Efter ett genom-
gripande arbete tillsammans med myndighetsexperter och
akademiska experter i badde Europa och USA finns nu en
genomarbetad studieplan. Vi planerar att p&bdrja en Fas
lIb-studie sa snart myndigheterna behandlat klart ansokan.

Mesdopetam och samarbetet med Ipsen

For IRLAB ar det mycket spannande att nu arbeta tillsam-
mans med en global partner och hittills har samarbe-
tet Gvertréffat alla forvantningar. Under kvartalet har vi i

samarbete med Ipsen upprattat de arbetsgrupper och
arbetsfloden som kravs for en fortsatt framgéngsrik ut-
veckling av mesdopetam mot en marknadsintroduktion.
Overforingen av all data och all know-how, s& kallad “tech-
nology transfer”, slutférdes under bdérjan av hosten och
Ipsen arbetar nu dedikerat och effektivt med férberedel-
ser avkommande Fas Ill-studier.

IRLAB &r fortsatt ansvariga for att slutféra den pagé-
ende internationella Fas llb/lll-studien, alla 6vriga akti-
viteter och kostnader star Ipsen for. Det ar dock viktigt
for bade oss och Ipsen att IRLAB:s samlade erfarenhet
och kunskaper kring mesdopetam kommer projektet
till nytta, varfér medarbetare fran IRLAB kommer att
vara fortsatt engagerade i de olika arbetsgrupper som
driver utvecklingen framét mot Fas Ill och en marknads-
introduktion.

Affaren ger positiva globala svallvagor

Som ett relativt litet forskningsbolag i norra Europa har det
historiskt krévts stora anstrangningar for att f& uppmark-
samhet bland potentiella samarbetspartners. Affaren med
lpsen har dock uppmarksammats av hela var industri och vi
upplever nu ett stort intresse fran méanga aktorer fér vara
projekt och var forskningsplattform ISP.

Redovisning av upfrontintakten
fran mesdopetamaffaren

Mesdopetamaffaren gav IRLAB en upfront-betalning om
240 miljoner kronor vilken betalades ut till IRLAB under
det tredje kvartalet och bidrar till att kassaflodet fran den
|bpande verksamheten hamnade pé& &ver 200 miljoner
kronor. Den redovisade intdkten och resultatet for IRLAB
blir dock annorlunda beroende pé tva faktorer.

Intdkterna paverkas av att IRLAB ansvarar for genom-
forandet av den pagéende Fas llb/Ill-studien vilket innebar
att intékterna till viss del skjuts upp for att istallet intakts-
féras under studieperioden. Totalt har cirka 55 miljoner
kronor skjutits upp varav drygt 5 miljoner kronor intaktsforts
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under det tredje kvartalet, resterande cirka 50 miljoner
beddms intaktsforas under aterstoden av 2021 samt 2022.

Kostnaderna péverkas av att det redovisade vardet
av mesdopetamprojektet maste aterforas, vilket dkar de
redovisade kostnaderna med 39 miljoner kronor.

Varken de uppskjutna intakterna eller det aterférda
redovisade vardet har ndgon paverkan pd IRLAB:s kassa-
flode.

Covid-19-pandemins paverkan

| de kliniska programmen ser vi tecken pa att situationen
hos vardgivare i vissa lander och regioner &r pressad och
att tillstdndsgivande lakemedelsmyndigheter nu har langre
handlaggningstider. Vi ser dven att sjukhusens férmaga att
delta i och genomfdéra kliniska prévningar begrénsas till
folid av behoven av akut vard fér coviddrabbade, vilket kan
komma att paverka IRLAB:s kliniska studier. Vi foljer situa-
tionen noga och anpassar atgérder for att minimera paver-
kan pé véra projekt och tidsplaner.

Ett nytt starkare lage

Sammantaget har vi nu battre férutsattningar for IRLAB &n
nagonsin tidigare. Vi har ett partnerskap med ett globalt
lakemedelsbolag, en rejalt starkt kassa, pirepemat pa vég
in i Fas llb samt nya projekt och lakemedelskandidater med
mycket spdnnande egenskaper pa vag mot klinisk utveck-
ling och vi har uppmarksamhet och intresse frdn omvarl-
den pa ett helt annat satt an tidigare. Vi har nu en position
att accelerera utvecklingen av IRLAB och férstarka med
viktiga kédrnkompetenser inom FoU, afférsutveckling, finans
och IR for att fortsatta vart bygge av en starkt affarsorien-
terad verksamhet.

Det finns all anledning att se framtiden an med tillforsikt.

November 2021
Nicholas Waters, VD IRLAB Therapeutics
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IRLAB:s R&D-portfaolj

UPPTACKTS- | PREKLINISK

FAS FAS FAS | FAS IIA

FAS 11B

FAS 111

PARKINSONS SJUKDOM - LEVODOPA-INDUCERADE DYSKINESIER (LIDS)

Mesdopetam*
(IRL790)

D3-antagonist

PARKINSONS SJUKDOM - PSYKO

Pirepemat

(IRL752) PFC-forstarkare

Pirepemat

(IRL752) PFC-forstarkare

AR - ALDRANDE

Mesdopetam*

(IRL790) D3-antagonist

PARKINSONS SJUKDOM - FALL

PARKINSONS SJUKDOM - DEME

NEURODEGENERATIVA SJUKDO

IRL942 & 1009  POO1-program

PARKINSONS SJUKDOM

Dopamin-
substitution

PFC = prefrontal cortex (framre kortex)

*Utvecklas i partnerskap med Ipsen som har globala rattigheter for utveckling och kommersialisering

Projektportfolj

IRLAB:s projektportfélj bestar av Iakemedelskandidater i klinisk och preklinisk utvecklingsfas.
Projektportfdljen ar inriktad pa att ta fram nya behandlingar fér patienter med Parkinsons
sjukdom. Projektportféljen innefattar en kombination av det fullfinansierade mesdopetam-
projektet som drivs i samarbete med globala partnern Ipsen, och innovativa in-house program
fran preklinik till Fas Ilb. Samtliga lakemedelskandidater har tagits fram med hjalp av bolagets
egenutvecklade forskningsplattform, ISP.

Klinisk fas
Tolerabilitets-, sdkerhets- och effektstudier i manniska.

Mesdopetam

Mesdopetam (IRL790) utvecklas for férebygga och behandla levodopa-inducerade dyskinesier (besvarande ofrivilliga
rérelser, PD-LIDs) vid Parkinsons sjukdom. Malet ar att minska besvarande dyskinesier och da forlanga den dagliga tiden
med god och kontrollerad rérelseférméga, sé kallad “good ON-time”. Mesdopetam har dessutom antipsykotiska egen-
skaper och utvecklas dven fér psykoser vid Parkinson (PD-P).

Pirepemat

Pirepemat (IRL752) utvecklas for att forbattra balans och minska fall vid Parkinsons sjukdom. Pirepemat utvecklas dven for
behandling av demens vid Parkinsons sjukdom (PD-D).

Preklinisk fas

Laboratoriestudier for att uppfylla kraven for studier i klinisk fas.

IRLAB:s POOT1 projekt syftar till att utveckla nya lakemedel som férbattrar kopplingen och signalerna mellan nervceller
i hjarnbarken for att forstarka patienters kognitiva férméga pé ett satt som inte bara lindrar symtomen, utan &ven har
potential att bromsa sjukdomsutveckling.

Syftet med lakemedelskandidaterna, IRL942 och IRL1009, &r att behandla psykisk ohélsa samt kognitiva och motoriska
stérningar kopplade till neurodegenerativa och aldersrelaterade CNS-sjukdomar.

Upptacktsfas

Laboratorietester fér att upptacka lakemedelskandidater. Forskningsprogrammet POO3 inkluderar en grupp molekyler
med potential att utvecklas till lakemedel fér behandling av grundsymptomen vid Parkinsons sjukdom.

Vid behandling av grundsymtomen vid Parkinsons sjukdom ar de mest effektiva lakemedlen idag baserade pa levodopa
eller apomorfin i olika beredningsformer. Dessa bada substanser kan ge god effekt men har kort effektduration vilket leder
till bristfalligt behandlingsresultat.

Det har lange varit ett uttalat méal att hitta battre, l&ngverkande, alternativ till dessa tva lakemedelssubstanser.

IRLAB:s POO3-projekt syftar till att utveckla ldngverkande substanser som har battre effekt &n levodopa eller apomorfin.
Projektet har uppnatt preklinisk proof of concept.
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Verkningsmekanism (MoA) for mesdopetam
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Kliniska lakemedelskandidaten mesdopetam

Lakemedelskandidaten mesdopetam utvecklas for behandling av levodopa-inducerade dyskine-
sier (PD-LIDs) och psykos (PD-P) vid Parkinsons sjukdom i samarbete med den globala partnern
Ipsen. Malet med mesdopetam ar att 6ka den tid pa dygnet patienterna har optimal effekt av sin
standardbehandling med levodopa, alltsa god rérelseformaga och kontroll av grundsymtomen,
utan att besvaras av ofrivilliga dverrorelser eller psykoser. Nu genomfors en Fas lIb/Ill-studie i
USA och Europa for att undersoka effekten av mesdopetam i patienter med PD-LIDs.

Mesdopetam (IRL790) &r en antagonist till dopamin D3-re-
ceptorn och minskar den éveraktivitet som via D3-recep-
torn leder till dyskinesier (besvarande ofrivilliga dverrorel-
ser) vid Parkinson. Se bild éver verkningsmekanismen for
mesdopetam pa vanster sida.

Klinisk utveckling for mesdopetam

IRLAB har genomfért kliniska Fas I, Fas Ib och Fas lla-studier
med mesdopetam. Efter positiva resultat i Fas | och Fas
Ib-studier genomférdes en klinisk Fas lla-studie i patien-
ter med Parkinson och dyskinesier. Syftet var att studera
effekt, sékerhet och tolerabilitet for mesdopetam hos drygt
70 patienter. Analyser av effektdata indikerar att mesdope-
tam kan minska dyskinesier vid Parkinson (PD-LIDs) utan att
paverka 6vrig rorelseférmaga hos patienterna. Studieresul-
taten indikerar att mesdopetam har god potential att hjélpa
patienter med Parkinson att optimera sin behandling med
levodopa utan att riskera dyskinesier. Detta 6kar den tid pa
dygnet levodopabehandling hjalper mot grundsymtomen
(kallat “good ON-time”) utan att patienten upplever besvar-
liga dyskinesier. Nyligen genomférda prekliniska studier in-
dikerar att mesdopetam har potential att dven kunna fore-
bygga utvecklingen av dykinesier, vilket betyder att mesdo-
petam kan vara relevant for en stérre grupp patienter.

Pagaende Fas lIb/I1ll-studie

En Fas lb/lll-studie med mesdopetam i PD-LIDs starta-
des i slutet av 2020 och initiala top-line resultat véntas
ca 20 ménader efter start. Studien &ar designad for att
potentiellt kunna utgdra en del av det slutliga pivotala
programmet, dvs Fas lll-studier, vilka ligger till grund for
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marknadsgodkannande. | studien kommer totalt cirka 140
patienter behandlas under tre ménader férdelat pa fyra
olika grupper: tre dosnivder av mesdopetam samt en
placebogrupp. Studiens priméra utfallsméatt ar férand-
ringen av dagligt antal timmar med god rérelseférméaga
utan besvérande dyskinesier, s& kallad “good ON-time”,
vilket mats genom en patientdagbok. Studien genomférs
pa kliniker i bdde Europa och USA. Genom studiestarten
expanderades bolagets kliniska utvecklingsarbete till USA,
vilket var ett viktigt strategiskt mal for bolaget.

Utvecklingsplanen fér mesdopetam inkluderar fortsatta
kliniska studier for att dven utvardera effekten av mesdope-
tam pa psykossymtom (PD-P).

Patentoversikt féor mesdopetam

Molekyl IRL790

WO No. WO02012/143337

Beviljade Alla stora marknader i Europa, USA,
patent Kanada, Australien, Indien och Kina
Patentutgéng Som langst 2037 i EU/JP/USA baserat pa:

- IND ansdkningsstrategier
- Supplementary Protecton Certificate (SPC)
- Patent Term Extension (PTE)

Ytterligare patentansdkningar har publicerats under 2020,
vilka om de godkanns, skulle kunna ge mesdopetam en
exklusivitet en bit in pa 2040-talet.

Kalla: Bolagets sammanstallining



Mesdopetam 6kar den tid pa dagen som upplevs som bra (“good ON-time”)
genom minskning av dyskinesier
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Illustration av ett dygn fér en parkinsonpatient med lllustration av ett dygn fér en parkinsonpatient med
standardmedicinering mot Parkinson (levodopa). standardmedicinering mot Parkinson (levodopa) och mesdopetam.
Tiden &r aggregerad och grupperad enligt kategorierna. Tiden &r aggregerad och grupperad enligt kategorierna.

Mesdopetams framsta konkurrensférdelar

Indikationer pa battre effekt och battre sakerhetsprofil an konkurrerande lakemedel och
projekt i de genomférda Fas Ib och Fas lla-studierna.

Pagaende Fas lIb/lll-studie inom PD-LIDs i de viktigaste marknaderna: USA och Europa.

"First-in-class”: Mesdopetam ar en lakemedelskandidat med ny verkningsmekanism
och som har mojlighet att bli det férsta i en helt ny lakemedelsklass for behandling av
komplikationer vid Parkinsons sjukdom.

Prekliniska resultat indikerar aven potential att forebygga utveckling av dyskinesier,
vilket ytterligare sarskiljer mesdopetam fran dagens tillgdngliga behandlingar.

Erhallit mesdopetam som International Nonproprietary Name (INN, generiskt substansnamn).
Utvecklas inom tva indikationer; dyskinesier och psykos vid Parkinson.
Studieresultat publicerade i hogt rankade vetenskapliga tidskrifter.

Starkt IP-skydd: globala patent och patentansékningar kan ge exklusivitet fram till ungefar 2042.
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"Affaren ar en av

att ytterligare 6ka och bredda aktiviteterna i forskningsplat
projektet och ta nya lakemedelskandidater fran vara prekli
studier.”

GUNNAR OLSSON - STYRELSENS ORDFORANDE

men

Koncernens utveckling
januari - september 2021

IRLAB Therapeutics AB (publ) (med tidigare firmor Inte-
grative Research Laboratories Holding AB och Integrative
Invest AB) &r moderféretag till Integrative Research Labo-
ratories Sweden AB (IRL Sweden), ett forsknings- och ut-
vecklingsforetag som med mal att erbjuda livsférand-
rande behandlingar fér patienter med Parkinsons sjukdom.
Bolagets langst framskridna lékemedelskandidater, mesdo-
petam och pirepemat, ar avsedda fér behandling av négra
av de mest besvérliga och svara symptomen relaterade till
Parkinsons sjukdom: levodopa-inducerad dyskinesi (PD-
LIDs), psykos (PD-P) och balansnedsattning som leder till
fall (PD-Fall)l. Badda lakemedelskandidaterna har genom-
gatt Fas lla-studier. Ett avtal om utlicensiering av Mesdo-
petam tecknades med l&kemedelsféretaget Ipsen i juli 2021
varvid Ipsen erhdll de globala och exklusiva rattigheterna
att utveckla och kommersialisera lékemedelskandidaten
mesdopetam. IRLAB har fortsatt ansvar for fardigstallande
och finansiering av den pagaende Fas llb/Ill-studien men
har i ovrigt inga materiella forpliktelser. Enligt licensav-
talet har IRLAB méjlighet att erhalla upp till 363 MUSD i up
front- och milstolpsbetalningar varav 28 MUSD betalades ut
under det tredje kvartalet 2021. Utéver detta har IRLAB
ratt till 1dga tvasiffriga royalties som dkar i takt med att olika
nivaer uppnas i den globala nettoforséljningen.

Bolaget har ocksé en unik, egenutvecklad forsknings-
plattform (ISP) for att ta fram nya lakemedelssubstan-
ser. IRLAB har flera sddana substanser i preklinisk fas som
syftar till att férbattra motorik samt psykisk och kognitiv
hélsa vid aldersrelaterade sjukdomar i det centrala nerv-
systemet (CNS).

Moderbolagets verksamhet bestér framst i att tillhanda-
hélla féretagsledande och administrativa tjanster for
koncernens verksamhetsbolag. Dartill hanterar moder-
bolaget koncerngemensamma fragor sdsom aktiviteter
och information relaterade till aktiemarknaden samt 6vriga
koncernledningsfragor. Forsknings- och utvecklingsverk-
samheten bedrivs i det heldgda dotterbolaget Integrative
Research Laboratories Sweden AB.
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Forsknings- och utvecklingsarbete

Forsknings- och utvecklingsarbetet har fortskridit enligt
plan. Totala kostnader foér forskning och utveckling, inklu-
sive 39 093 TSEK som avser aterforing av forvarvade ut-
vecklingsprojekt i samband med licensaffaren med mes-
doptam, uppgér under perioden januari till september till
99 968 TSEK (59 553 TSEK), vilket motsvarar 83% (82%) av
koncernens totala rérelsekostnader.
Utvecklingskostnaderna varierar dver tid bland annat
beroende pa var i utvecklingsfasen projekten befinner sig.

Kommentarer till resultatrakningen

Resultatet for perioden 1januari - 30 september 2021 upp-
gar till 74 897 TSEK (-72 187 TSEK). Resultat per aktie uppgar
till 1,45 SEK (1,52 SEK).

Bolagets intakter uppgick under perioden till 195 794 TSEK
(O TSEK). Av de 239 596 TSEK som betalades ut som ini-
tial betalning (up-front) i samband med licensaffaren
med mesdoptam har 54 335 TSEK allokerats till att slut-
féra den pagéende Fas llb/lll-studien och kommer att
intdktsforas i takt med att studien slutférs vilket berék-
nas ske under &terstoden av 2021 och 2022. Licensintéak-
ten fran mesdopetamaffaren uppgar till 185 262 TSEK.
Under det tredje kvartalet 2021 har 5 377 TSEK intékts-
forts avseende den pégéende Fas lIb/lll-studien och yt-
terligare intakter for utférda tjanster till lpsen uppgar till
5003 TSEK.

Bolagets roérelsekostnader uppgick under perioden
till 120 588 TSEK (72 333 TSEK) vilket var en 6kning med
48 255 TSEK fér samma period 2020. Okningen kan framst
hanforas till den aterforing av immateriella tillgdngar som
foranletts av utlicensieringen av mesdopetam som pa-
verkat kostnaderna med 39 091 TSEK (O TSEK) samt trans-
aktionskostnader kopplade till mesdopetamaffaren upp-
gaende till 8 982 TSEK (O TSEK). Transaktionskostnaderna
utgdr erséattning till extern part och ar till dvervagande
del beroende av totala intékter fran licensavtalet. Reste-
rande 6kning i férhallande till féregdende &r ar att hanfora
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till en 6kad aktivitet i pdgdende studier och dérmed hogre
kostnhader &n under samma period 2020.

Finansiering och kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten 1 januari till
30 september 2021 uppgér till 157 029 TSEK (-72 785 TSEK)
och periodens kassafléde uppgar till 200 234 TSEK (59 167
TSEK). Likvida medel per den 30 september 2021 uppgér till
431168 TSEK (169 693 TSEK).

Eget kapital uppgick den 30 september 2021 till 422 598
TSEK (244105 TSEK) och soliditeten var 85% (92%).

Foretagsledningen gér beddmningen att det finns till-
rackligt med rorelsekapital for att tacka rorelsekapital-
behovet de kommande tolv mé&naderna, givet nuvarande
affdrs- och utvecklingsplan samt finansieringsplan. Det
avser framst aktiviteter inom ramen fér kommande kliniska
studier for pirepemat (IRL752) och mesdopetam (IRL790)
samt kostnader for prekliniska studier, de nya projekt/
kandidat-lakemedlen och &vriga verksamhetskostnader.

Investeringar

Periodens investeringar 1 januari — 30 september uppgick
till 561 TSEK (394 TSEK).

Personal

Antalet heltidstjanster i koncernen har under perioden
1 januari - 30 september 2021 i genomsnitt uppgatt till 21
(19) och i slutet av perioden uppgick antalet heltidstjanster
till 23 (19) férdelat pé 26 (22) personer. Antalet heltidstjans-
ter inklusive langtidskontrakterade konsulter uppgick i
slutet av perioden till 28 (21) férdelat pa 32 (26) personer.

Aktiedata

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporterings-
periodens utgang till 51 748 406 (48 498 406) aktier, varav
51668 630 (48 418 630) A-aktier och 79 776 (79 776) B-aktier.
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Aktiekapitalets
utveckling

22

Emitterat Totalt For- Totalt- For- Kvot-
. belopp aktiekapital andring antal andring varde
Ar Handelse (SEK) (SEK) (SEK) aktier aktier  (SEK)
2013  Nybildning 25000 000 50 000 50 000 100 000 100 000 0,50
2015 Nyemission 24106 969 84 473 34 473 168 946 68 946 0,50
2015 Nyemission 14772 000 104169 19 696 208 338 39 392 0,50
2015 Nyemission 8 407 125 115 379 11210 230 757 22 419 0,50
2015 Aktieuppdelning 0 115 379 0 2 307 570 2 076 813 0,05
2015 Apportemission 54 515 644 181358 65980 3627162 1319 592 0,05
2016 Nyemission 41350 000 231358 50 000 4627162 1000 000 0,05
2016  Nyemission 15 350 195 249 919 18 561 4998 388 371226 0,05
2016  Nyemission 726 243 253 497 3578 5069 939 71551 0,05
2016 Fondemission 0 506 994 253 497 5069 939 0 0,05
2017 Nyemission 115800 000 699 994 193 000 6999 939 1930 000 0.10
2018 Nyemission 138 600 000 809 994 110 000 8 099 939 1100 000 0.10
2019  Aktieuppdelning
(Split) 5:1 0 809 994 0 40499695 32399756 0,02
2019 Nyemission 70 470 000 862194 52200 43109 695 2 610 000 0,02
2020 Nyemission 145 495 197 917 768 107774 45888 406 5388 711 0,02
2020 Nyemission 130 000 000 1034 968 65000 51748 406 3250 000 0,02
Vid periodens utgang 784 593 373 1034 968 51748 406 0,02

Emitterat belopp ovan &r totalt emitterat belopp inkl. éverkurs men fére emissions-

kostnader.
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Andel
Agare Aktier kapital/roster
Forsakringsbolaget Avanza Pension 4078 424 79%
Ancoria Insurance Pubic Ltd 3826 638 7.4%
FV Group AB 3 665 626 1%
Fjarde AP-fonden 3134 366 6,1%
Johnsson, Daniel 2690000 52%
Pension, Futur 2046 869 4,0%
Tredje AP-fonden 1847 994 3,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB 1622523 3,1%
Diklev, Philip 15695550 3,1%
Unionen 1416 250 2,7%
Totalt tio storsta aktiedgarna 25924 240 50,1%
Ovriga aktiedgare 25824166 499%
Totalt 51748 406 100,0%
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Aktien och agarna

De storsta dgarna
den 30 september 2021.
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Koncernens
resultatrakning
i sammandrag
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2021 2020 2021 2020 2020

Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rérelsens intékter

Nettoomsattning Not 5 195 641 0 195 641 0 0

Ovriga rorelseintakter 124 0 124 300 404
Summa intékter 195 765 0 195 765 300 404
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader =26 046 -22 055 -57 348 -52710 -65630

Personalkostnader -7 918 -4193 -21424 =17 912 23968

Utlicensierade balanserade

utvecklingsprojekt -39 091 0 -39 091 0 0

Avskrivningar avimmateriella

och materiella anldggningstillgdngar -926 -569 -2 477 -1686 -2 256

Ovriga rérelsekostnader -120 -52 -248 -25 -8
Summa rérelsekostnader -74 100 =26 869 -120 588 -72 333 -91862
Rérelseresultat 121 665 -26 869 75177 -72 033 -91458
Resultat fran finansiella poster

Finansiella intakter 0 0 0 1 1

Finansiella kostnader -98 -46 -280 -165 -196
Summa finansiella poster -98 -46 -280 -154 -195
Resultat efter finansiella poster 121567 -26 915 74 897 -72187 -91653

Inkomstskatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat 121567 -26 915 74 897 -72187 -91653
Resultat per aktie
fére och efter utspadning (SEK) 2,35 -0,55 1,45 -1,52 -1,92
Genomsnittligt antal aktier,
fére och efter utspadning 51748 406 48 498 406 51748 406 47357730 47 677734

Periodens resultat ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat 121567 -26 915 74 897 -72 187 -91653
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Totalresultat fér perioden 121567 -26 915 74 897 -72187 -91653
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Koncernens

rapport 6ver totalresultat

i sammandrag
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Koncernens rapport
over finansiell stallning
i sammandrag
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Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 42726 82 076 82 01
Materiella anlaggningstillgangar 9133 4822 4317
Summa anléaggningstillgangar 51859 86 898 86 327
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar 15 365 8 256 6732
Likvida medel 431168 169 693 277 009
Summa omséttningstillgangar 446534 177 949 283741
SUMMA TILLGANGAR 498 392 264 847 370 068
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Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Not 6
Aktiekapital 1035 970 970
Ej registrerat aktiekapital 0 0 65
Ovrigt tillskjutet kapital 607 659 562 454 685 630
Balanserat resultat
inkl. periodens totalresultat -186 097 =319 319 -338786
Summa eget kapital 422 598 244105 347 880
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder, leasingskuld 4339 769 1270
Summa langfristiga skulder 4339 769 1270
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder, leasingskuld 2998 1654 1657
Ovriga skulder 68 458 18 319 19 261
Summa kortfristiga skulder 71456 19 973 20 918
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 498 392 264 847 370 068
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Koncernens rapport
Over forandring i eget
kapital i sa mmandrag
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Balanserat
Ej Ovrigt  resultat inkl Summa
Aktie- registrerat tillskjutet periodens eget
Belopp i TSEK kapital aktiekapital egetkapital totalresultat kapital
Eget kapital
1januari 2020 862 428 097 -247 132 181827
Periodens totalresultat -72187 -72187
Registrering av aktiekapital 0
Transaktioner med dgare
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 108 145 387 145 495
Emissionskostnader -11030 -11030
Eget kapital
30 september 2020 970 562 454 -319 319 244105
Periodens totalresultat -19 466 -19 466
Transaktioner med dgare
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 65 129 935 130 000
Emissionskostnader -6759 -6759
Eget kapital
31 december 2020 970 65 685 630 -338786 347 880
Eget kapital
1januari 2021 970 65 685 630 -338786 347 880
Periodens totalresultat 74 897 74 897
Transaktioner med dgare
i deras egenskap av dgare:
Nyemission 65 -65 0 0
Emissionskostnader -180 -180
Eget kapital
30 september 2021 1035 0 685 450 -263 888 422 598
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 121 665 -26 869 75177 -72 033 -91458
Justeringar for poster
som inte ingar i kassaflodet 40 017 568 41568 1685 2 256
Erhéllen rénta 0 1 0 1 1
Betald ranta -98 -47 -280 -155 -196
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore foérandringar
av rorelsekapital 161584 -26 347 116 465 -70502 -89 397
Kassafléde fran forandringar
av rorelsekapital
Foréndring av rorelsefordringar -9368 -1147 -8 634 1095 2 620
Foréndring av rorelseskulder 50 613 -2 41 49198 -3378 -2 437
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 202 829 -29 905 157 029 -72785 -89 214
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella
anlaggningstillgéngar -137 -25 -561 -394 -394
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -137 -25 -561 -394 -394
Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiella skulder,
leasingskulder -727 -1182 -2129 =219 -1616
Nyemission -180 =979 -180 134 465 257706
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -907 -2161 -2 309 132 346 256 091
Periodens kassaflode 201786 =32 0N 154160 59167 166 482
Likvida medel vid periodens borjan 229 382 201784 277 009 110 527 110 527
Likvida medel vid periodens slut 431168 169 693 431168 169 693 277 009
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Koncernens rapport
over kassafléden
i sammandrag
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Moderbolagets
resultatrakning
i sammandrag
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -1nne -12724 =17 440 44744 -47 571
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Totalresultat for perioden -11119 -12724 -17 440 -44744 -47 571

2021 2020 2021 2020 2020

Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 995 683 2788 2384 3274
Summa intékter 995 683 2788 2384 3274
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -9 994 -2223 -14 656 -5897 -8 052

Personalkostnader -2120 -1182 -5570 -6 231 -7794
Summa rérelsekostnader =12 114 -3 405 =20 226 -12128 -15 845
Rorelseresultat -11119 -2722 -17 439 -9743 -12572
Resultat fran finansiella poster

Resultat frdn andelar

i koncernféretag 0 -10 000 0 -35000 -35000

Ranteintakter 0 0 0 1 1

Réantekostnader 0 -1 -1 -1 0
Summa finansiella poster 0 -10 001 -1 -35 001 -35000
Resultat efter finansiella poster -11119 -12724 -17 440 -44 744 -47 571
Periodens resultat -11119 -12724 -17 440 -44744 -47 571
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Moderbolagets rapport
over totalresultat
i sammandrag
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Moderbolagets
balansrakning
i sammandrag
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Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 350 320 350 320 350 320
Summa anléaggningstillgangar 350 320 350 320 350 320
Omséttningstillgangar
Ovriga fordringar 3605 1522 1232
Kassa och bank 114 900 164 061 239 693
Summa omsattningstillgangar 118 504 165583 240 926
SUMMA TILLGANGAR 468 825 515 903 591246
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Belopp i TSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1035 970 970
Ej registrerat aktiekapital 0 0 65
1035 970 1035
Fritt eget kapital
Overkursfond 739 560 616 564 739 740
Balanserat resultat
inklusive periodens totalresultat -276 330 -106 062 -258 891
463 230 510 501 480 849
Summa eget kapital 464 265 511471 481884
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder 4560 4432 109 362
Summa skulder 4560 4432 109 362
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 468 825 515 903 591246
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Moderbolagets
kassaflodesanalys
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2021 2020 2021 2020 2020
Belopp i TSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Kassaflode fran
den I6pande verksamheten -98 176 -2 160 -124 614 -14 571 -12.179
Kassaflode fran
investeringsverksamheten 85000 -10 000 0 -35000 0
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -180 -979 -180 134 465 172706
Periodens kassaflode -13 356 -13138 -124 794 84 895 160 527
Likvida medel vid periodens borjan 128 256 177 199 239 693 79166 79166
Likvida medel vid periodens slut 114 900 164 061 114 900 164 061 239 693
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2021 2020 2020 2019 2018

jan-sep jan-sep jan-dec jan-dec jan-dec
Roérelseresultat, TSEK 75177 -72 033 -91458 -95 848 -73 897
Periodens resultat, TSEK 74 897 -72187 -91653 =96 120 -74 099
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare, TSEK 74 897 -72187 -91653 -96 120 -74 099
Resultat per aktie fére och
efter utspadning, SEK 1,45 -1,62 -1,92 -2,37 -1.94
FoU-kostnader, TSEK 99 968 59 553 75989 79 381 58 927
FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader, % 83 82 83 82 80
Likvida medel vid
periodens slut, TSEK 431168 169 693 277 009 10 527 134 442
Kassafléde frédn den
|6pande verksamheten, TSEK 157 029 -72 785 -89 214 -91201 -70 790
Periodens kassaflode, TSEK 154160 59167 166 482 23915 59733
Eget kapital, TSEK 422 598 244105 347 880 181827 212 476
Eget kapital per aktie, SEK 8,17 5,03 6,72 4,22 5,25
Soliditet, % 85 92 94 87 94
Genomsnittligt antal anstallda 21 19 18 17 15
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 18 17 17 16 14

Av ovanstaende nyckeltal &r det endast nyckeltalet Resultat per aktie fére och efter
utspadning samt FoU-kostnader som &r defienerat enligt IFRS. Av &vriga nyckeltal ar
Periodens resultat, Likvida medel vid periodens slut, Kassafléde fran den I6pande verk-
samheten, Periodens kassafldde samt Eget kapital hdmtade frén en av IFRS definie-
rad ekonomisk uppstélining. Fér harledning av nyckeltal samt definitioner och motiv for
valda nyckeltal hanvisas till IRLAB Therapeutics AB (publ) &rsredovisning 2020.
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Nyckeltal for
koncernen
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Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar &rsredovisningslagen och Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) s&dana de an-
tagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsreg-
ler for koncerner vid uppréattande av finansiella rapporter.
Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridisk person vid uppréattande av finan-
siella rapporter.

| moderbolaget kostnadsférs, fran och med 1 januari
2019, ldAmnade aktiedgartillskott till dotterféretag som avser
att tédcka dotterforetagens kostnader fér forskning. Kost-
naden redovisas i resultatréakningen under Resultat frén
andelar i koncernféretag.

Den redovisningsmassiga hanteringen i moderbolaget
speglar ddrmed hanteringen i koncernen dar samtliga kost-
nader for forskning belastar resultatet. Ingdende redovisat
varde forblir oférandrat da bolagets beddmning &r att inget
nedskrivningsbehov foreligger. Tillampade redovisnings-
principer éverensstdmmer med vad som framgar av ars-
redovisningen 2020.

Denna delédrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering.

Nya och dndrade standarder som antagits fran och med
2021 har inte fatt nadgon betydande péverkan pa koncer-
nens finansiella stallining.

Intaktsredovisning

Nettoomsattning bestar av intakter fran forsaljning eller ut-
licesiering av produkter, exempelvis i form av lakemedels-
utvecklingsprojekt (Iakemedelskandidater) och tjanster.

| enlighet med IFRS 15 sker intaktsredovisning nér kon-
trollen over produkter och tjanster évergér till kunden,
utifrdn en b-stegsmodel:

- Identifiera kontraktet med kunden

- Identifiera de olika prestationsadtaganden i kontraktet

- Faststall transaktionspriset

- Fordela transaktionspriset pé olika prestationsdtagande
- Redovisa intédkten nar atagandet uppfylls
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Vid ett avtals boérjan bedémer IRLAB huruvida de produk-
ter och/eller tjanster som ska levereras utgdr ett presta-
tionsatagande eller flera separata prestationsataganden.
Ett prestationsdtagande definieras som ett distinkt |6fte
att dverféra en produkt eller tjanst. En produkt eller tjanst
som utlovats ar distinkt om bada foljande kriterier &r upp-
fyllda:

- kunden kan dra nytta av produkten eller tjdnsten separat
eller tillsammans med andra resurser som finns tillgadng-
liga for kunden, och

- koncernens |6fte att Gverféra produkten eller tjanster till
kunden kan sarskiljas frdn andra |6ften i avtalet.

Vid faststéllande av transaktionspriset, som &r den ersétt-
ning som utlovats i avtalet, tar koncernen hansyn till even-
tuella variabla ersattningar. | transaktionspriset inkluderas
variabla ersattningar endast om det &r mycket sannolikt att
en vasentlig aterforing av intékten inte férvantas ske i en
framtida period.

Vid tecknade av avtal om utlicensering av léakemedels-
kandidater férdelas ersattningen mellan de olika presta-
tionsataganden som identifieras i avtalet. Ersattning for av-
talade men annu ej utférda tjanster redovisas som avtals-
skuld. Inga kundavtal inom koncernen bed®ms innehélla en
betydande finansieringskomponent. IRLAB allokerar trans-
aktionspriset till varje prestationsédtagande pa basis av ett
fristdende forséljningpris. Det fristdende forséljningspriset
ar det pris till vilket koncernen skulle sélja produkten eller
tjansten separat till kund. IRLAB intéktsredovisar nar kon-
cernen uppfyller ett prestationsdtagande genom att dver-
fora en produkt eller tjanst till en kund, dvs nér kunden far
kontroll éver tillgdngen. Ett prestationsadtagande uppfylls
antingen &ver tid eller vid en viss tidpunkt.

IRLAB:s intékter utgdrs huvudsakligen av forséljning
eller utlicensiering av produkter i form av lakemedelsut-
vecklingsprojekt eller lakemedelskandidater, men &ven
tjdnster relaterade till de sédlda produkterna utgér ofta en
viktig del av intdkterna. Foérséljning och utlicensiering av
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produkter redovisas som intakt vid den tidpunkt nar kon-
trollen fér produkten &éverfors till kunden, vilket normalt
intréffar néar rattigheterna att anvadnda IRLAB:s patent,
studieresultat och andra réattigheter kopplade till produk-
ten 6vergatt till kunden. Tjansteuppdrag redovisas éver tid
i takt med att tjansterna utférs. For tjdnsteuppdrag som
varar dver en kortare tid redovisas intékten i praktiken nar
tjdnsten har slutforts.

Not 2. Risker och osakerhetsfaktorer

IRLAB Therapeutics finansiella riskexponering och riskhan-
tering beskrivs pa sidorna 93-94 och de affarsmassiga ris-
kerna finns beskrivna pa sidorna 99-100 i Arsredovisningen
2020. Inga vasentliga férandringar har skett som péaverkar
de redovisade riskerna.

Not 3. Transaktioner med néarstaende

Férutom I6ner och andra erséttningar till foretagsled-
ningen samt styrelsearvode, enligt bolagsstdmmobeslut, till
styrelsen har inga transaktioner skett med narstdeende.

Covid-19

Den globala pandemin har fram till den 30 september 2021
inte haft ndgra vasentliga direkta effekter pa IRLAB:s ope-
rativa verksamhet, resultat eller finansiella stalining.

Hittills har den globala pandemin inte haft ndgra vasent-
liga direkta effekter p& IRLAB:s operativa verksamhet,
resultat eller finansiella stélning. Effekter pd medelléng till
l&ng sikt kan dnnu inte beddmas, men bolaget foljer och ut-
varderar situationen l6pande. Det finns dock indikationer
pa att situationen hos vardgivare i vissa lander och regioner
ar pressad, vilket pdverkar sjukhusens foérmaga att delta
i och genomfdra kliniska prévningar. Dessutom har inter-
aktioner visat att tillstdndsgivande lakemedelsmyndigheter
nu har langre handlaggningstider. Sammantaget kan detta
komma att paverka IRLAB:s kliniska program om utbrottet
av covid-19 fortsatter att ta globala sjukvardsresurser i
ansprédk och restriktioner péa individers rorelsefrinet for-
l&ngs utdver vad som idag ar kant. Vi féljer darfor situa-
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tionen noga och utvéarderar &tgarder for att minimera
paverkan pé vara projekt och tidsplaner.

Not 4. Finansiella instrument

Koncernen har for narvarande inga finansiella instrument
som varderas till verkligt varde utan samtliga finansiella
tillgdngar och skulder vérderas till upplupet anskaffnings-
varde. Det beddms inte finnas négra vasentliga skillnader
mellan verkligt varde och bokfért varde avseende de finan-
siella tillgdngarna och skulderna. Redovisat véarde pé finan-
siella tillgdngar uppgar per balansdagen till 436 284 TSEK
(169 693 TSEK).

Not 5. Nettoomsattning

Nettoomsattningen utgdrs av utlicensiering av lakemedel-
utvecklingsprojekt eller lakemedelskandidater samt in-
takter for tjanster kopplade till padgdende studier, faktu-
rering av arbete som utférs for kunds rakning samt évriga
tjansteintakter.

Nettoomsattning

fordelad per 2021 2020 2021 2020 2020
intaktskategori jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Licensintakt 185 261 0 185261 0 0
Tjansteintakter 10 380 0 10380 0 0
Summa intakter 195 641 0 195641 0 0

Not 6. Eget kapital

Incitamentsprogram

| april 2016 beslutades om ett teckningsoptionsprogram
for nyckelpersoner, séval anstallda som styrelseledaméter.
Totalt tecknades 39 355 teckningsoptioner (196 775 efter
split) i programmet med en teckningskurs som motsvarade
marknadsvardet.
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Teckningsoptionsprogram

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en stamak-
tie av serie A till en teckningskurs om 82,70 SEK efter split.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram t.o.m. den 30 juni
2023. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar
aktiekapital med 3 935,560 SEK genom utgivande av 196 775
stamaktier av serie A.

Not 7. Segmentsinformation

Nettoomsattning
fordelad per geo- 2021 2020 2021 2020 2020
grafisk marknad  jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Sverige 0 0 0 0 0
Storbritannien 195 641 0 195641 0 0
Summa intakter 195 641 0 195641 (] 0

100% av periodens intakter utgdrs av forsaljning till Ipsen.
Koncernens samtliga anldggningar finns i Sverige.

Not 8. Vasentliga handelser efter balansdagen

Efter balansdagen har inga handelser av vasentlig karaktar
intraffat.
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Denna deldrsrapport har granskats av bolagets revisor.
Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att del-
arsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Géteborg den 10 november 2021

GUNNAR OLSSON
Styrelsens ordférande

CAROLA LEMNE
Vice ordférande

LARS ADLERSSON
Styrelseledamot

MARTIN NICKLASSON
Styrelseledamot

REIN PIIR
Styrelseledamot

LENA TORLEGARD
Styrelseledamot

NICHOLAS WATERS
Verkstéllande direktor
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Revisorns granskningsrapport

IRLAB Therapeutics AB (publ.) org nr 556931-4692

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport)
for IRLAB Therapeutics AB (publ.) per 30 september 2021 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presen-
tera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av foretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestér av att géra forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frégor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder.
En &versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den in-
riktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgar-
der som vidtas vid en &versiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sékerhet
att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anled-

ning att anse att delérsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad fér koncernens del i enlighet med IAS
34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.
Goteborg den 10 november 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Oscarsson
Auktoriserad revisor

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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I: IRLAB

KONTAKTINFORMATION

IRLAB Therapeutics AB

Arvid Wallgrens Backe 20, 413 46 Géteborg
Telefon: +46 31757 38 00

Web: www.irlab.se

E-mail: info@irlab.se

For ytterligare information kontakta
VD Nicholas Waters pa telefon +46 7307577 01
eller e-mail: nicholas.waters@irlab.se

IRLAB ar ett svenskt forsknings- och utveck-
lingsbolag som fokuserar pa att utveckla nya
lakemedel for behandling vid Parkinsons
sjukdom.

Med den egenutvecklade forskningsplattformen
ISP (Integrative Screening Process) upptacker
och utvecklar IRLAB unika lakemedelskandidater
for sjukdomar relaterade till det centrala nerv-
systemet (CNS) dar stora vaxande medicinska
behov foreligger.

Bolagets langst framskridna lakemedelskan-
didater, mesdopetam (IRL790) och pirepemat
(IRL752), vilka bada har genomgatt Fas lla-
studier, ar designade for att behandla nagra av

de svaraste symtomen relaterade till Parkinsons
sjukdom: ofrivilliga rérelser (PD-LIDs), psykos
(PD-P) och symtom som ar kopplade till kognitiv
forsamring sasom férsamrad balans och 6kad
risk for fall (PD-Fall).

Projektportfoljen innefattar det fullfinansierade
mesdopetamprojektet, i samarbete med globala
partnern Ipsen, och innovativa ISP-plattformen
genererade in-house program fran POO1 och
POO3 projekten i preklinik till pirepemat som
genomgatt Fas lla.

IRLAB ar noterat pa Nasdaq Stockholms huvud-
lista. Mer information pa www.irlab.se.




