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DELARSRAPPORT

1 JANUARI - 3T MARS 2026

CLIMEON

Under det forsta kvartalet 2026 levererade Climeon en HeatPower 300-enhet avsedd fér NovaAlgoma Cement Carriers for installation pa
ett varv i Kina. Fortsatt pdgdende forhandlingar och ytterligare fler kunddialoger inom bolagets prioriterade fokusmarknader, med en
okning av antalet forfragningar pa landsidan. Bolaget genomfdrde en riktad nyemission om cirka 23 MSEK fore emissionskostnader,
vilket starker bolagets finansiella stallning. Vidare har valberedningen féreslagit Kent Sander som ny styrelseordforande. Forslaget

kommer att behandlas vid bolagets &rsstdmma den 18 maj.

VASENTLIGA HANDELSER
* HeatPower 300 avsedd fér NovaAlgoma Cement Carriers
cementfartyg har levererats for installation pé ett varv i Kina.

+ Climeon genomforde en riktad nyemission av 11,958,409 B-
aktier och tillfordes ca 23 MSEK fore emissionskostnader. Ett
antal nya investerare har tecknat B-aktier i nyemissionen,
daribland Peviab Gruppen AB samt J.A Kjellberg och Soner AB.
Vidare har ett antal befintliga aktiedgare tecknat B-aktier i
nyemissionen, daribland SEB-Stiftelsen, MP Pensjon PK, Stefan
Wikstrom och Cidro Forvaltning AB.

+ Climeons valberedning har foreslagit Kent Sander som ny
styrelseordfdrande.

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM

JANUARI - MARS
* Orderingdngen uppgick till 0,0 MSEK (0,0)

* Nettoomsattningen uppgick till 6,6 MSEK (5,2)
* Orderstocken uppgick till 11,0 MSEK (15,4)
* Rorelseresultatet uppgick till -23,7 MSEK (-40,0) .

* Resultat efter finansiella poster uppgick
till -23,6 MSEK (-43,3)

* Resultat per aktie, fore utspadning, uppgick till -0,46 SEK
(-1,22)

+ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandring av
rorelsekapital uppgick till -12,4 MSEK (-9,4) och totala likvida
medel uppgick till 5,4 MSEK (21,8) . Utdver detta uppgick
sparrade likvida medel till 3,2 MSEK avseende garantier for
pagdende kundleveranser. Garantierna kommer att frigoras
med start Q1 2027. Totala likvida medel, inklusive sparrmedel,
uppgick darmed till 8,6 MSEK.
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VD:N HAR ORDET:

OKAT MARKNADSINTRESSE | TAKT MED
STIGANDE EL- OCH BRANSLEKOSTNADER

Under de senaste manaderna har det aterigen blivit tydligt hur sarbar hela
varlden, inte minst Europa, &r for storningar i tillgdngen och priser pé fossila
branslen. El- och bréanslepriser har stigit och vi pa Climeon marker tydligt av det i
mangden inkommande forfragningar, framst fér industri- och marinkunder men
aven for geotermi och kraftverksprojekt.

Inom industri sa har vara tvd HeatPower 300-enheter hos NEO-group i Litauen nu
varit i drift i tva &r och levererar hallbar el enligt plan. Den drliga servicen &r
planerad att utforas av Climeon inom kort. Med dessa referenser som bas har vi
arbetat upp en pipeline av liknande projekt inom industri dar det finns bade

\ varmeenergi och kyla i ratt temperaturintervall.

| flera Iander i Central- och Osteuropa dér elpriserna ar hoga ser vi
aterbetalningstider for dessa projekt pa endast ett par ar. Ndgra av kunderna &r
intresserade av att kopa och dga enheter, medan andra hellre dnskar kopa
"energy-as-a-service”. Vi har darfor pdborjat diskussioner om samarbete med ett
flertal energibolag som har detta som affarsmodell vilket 6ppnar upp en ny
spannande marknad for Climeon med stor potential. Utdver industrikunder
arbetar vi inom vér landaffar vidare med ett antal geotermi och kraftverksprojekt,
inte minst drivet av den snabba utbyggnaden av datacenter for Al.

Lena Sundquist, VD for Climeon

Inom marinmarknaden fortséatter vara enheter ombord pa tillexempel Maersks

fartyg, att generera el och vi kan nu tillsammans med kunderna verifiera
affarsnyttan baserat pa faktiska driftdata. Under kvartalet har vi levererat ut den forsta HeatPower 300-enheten till Nova
Algomas bulkfartyg for installation pé ett varv i Kina - var forsta referens och installation av HeatPower 300 i Kina, varldens
storsta varvsnation. Just i Kina &r vi i dagslédget involverade i ett tiotal varvsprojekt i olika faser for ett flertal olika redare, framst
containerfartyg, ro-ro och ro-pax fartyg*.

Sedan de forsta HeatPower 300-enheterna designades s har vi pa Climeon lagt stort fokus pa att gora véra enheter annu mer
kostnadseffektiva. Detta arbete mjliggor att Climeon kan tillverka och leverera framtida HeatPower-enheter med inte bara ett
bra business case for kunden utan @ven med forbattrad marginal for Climeon. En marginal som &r i linje med industristandard.
Detta arbete har frimst inneburit att vi har sett dver alla ingdende komponenter i systemet med avseende pd funktion och
kostnad samt dven utvdrderat enheternas produktionsbarhet och tillverkningsprocess. Vi har ocksa valt att producera de
senaste kommersiella enheterna med egen personal pé var testsite i Kista. Arbetet sker enligt vért ISO-certifierade arbetssatt
for kvalitet och miljo och har gett oss ytterligare forstaelse for bade produktion och produktkvalitet.

| april genomforde vi en riktad emission. Vi fick ett stort stod fran vara befintliga dgare men ocksa flera nya stdrre dgare som
ser stor potential i var produkt och affar, bdde p& marin- och industrimarknaden. Climeons valberedning har foreslagit Kent
Sander som ny styrelseordfdrande. Kent har en stor och gedigen erfarenhet i styrelsearbete frén en mangd olika bolag. P4 vér
bolagsstdmma den 18 maj har ni mojlighet att tréffa Kent, mig och andra aktiedgare samt dven folja med pa en rundvandring
pd var testsite med var nya R&D chef Henrik Osterman. P4 testsiten har vi nu tvé egenproducerade HeatPower-enheter som
senare ska levereras ut till tvé olika kundprojekt i Kina. Valkomna att traffa oss da och dven att fortsétta félja var resa med
fokus pa att 0ka antalet sélda och driftsatta HeatPower-enheter. HeatPower-enheter som bidrar till minskade energikostnader,
lagre bransleforbrukning och minskade koldioxidutslapp samt med attraktiva dterbetalningstider for vara kunder - samtidigt
som de skapar en I6nsam tillvéxt for oss péd Climeon.

Lena Sundgquist, VD Climeon

*Ro-ro-fartyg &r fartyg som transporterar fordon och last som kan kéras ombord och av, medan ro-pax-fartyg kombinerar detta med passagerartrafik och tar bade
fordon, last och passagerare.
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MARKNAD OCH UTVECKLING

é MARINMARKNADEN

Under det forsta kvartalet 2026 har Climeon haft fortsatt hog aktivitet inom marinsegmentet med ett fortsatt ckande antal
kundforfragningar. Fér nybyggda container-, LNG-, Ro-Ro- och Ro-Pax fartyg blir spillvdrmedtervinning i allt storre
utstrackning en del av varvens fartygsdesign.

Flera projekt, tillsammans med redare framfor allt i Europa och varv i Asien, som bolaget arbetat med under en langre tid
narmar sig nu beslut och avslut. Detta tyder pd att marknaden mognar och att intresset for spillvarmeétervinning fortsétter
oka. Projekten har foregatts av langre tekniska utvarderingar och dialoger med varv, redare, designbolag och dven andra
aktorer, sésom motortillverkare. Investeringsbesluten baseras framst p& mojligheten till branslebesparing och
installationens &terbetalningstid, men paverkas dven av 6kade regulatoriska krav och ekonomiska styrmedel for att minska
utslapp och forbattra fartygens energieffektivitet.

En annan viktig del av kundernas investeringsbeslut &r tillgdngen till referensinstallationer och system i kommersiell drift. |
takt med att fler HeatPower--enheter installeras och tas i drift pa fartyg kan kunderna verifiera teknikens faktiska varde
baserat pé verkliga driftdata. Climeon har idag sju driftsatta HeatPower 300-enheter, tillexempel pd Maersks
containerfartyg.

Under kvartalet levererades den forsta av tvé HeatPower 300-enheter avsedda for NovaAlgoma Cement Carriers
cementbulkfartyg. Enheterna kommer att installeras pa det varv i Kina dar fartygen nu byggs. De HeatPower 300-system
som redan ar i kommersiell drift fortsatter att producera el och minska bransleforbrukningen ombord. Samtidigt arbetar
Climeon tillsammans med kunderna for att optimera systemen och fa ut s& mycket elproduktion som mgjligt baserat pa
faktiska driftsdata och operativa forutsattningar.

Sammantaget visar kvartalet en positiv marknadsutveckling inom marinsegmentet, dar langsiktigt arbete nu leder till att fler
kundprojekt gér in i slutfas.

an ENERGI- OCH INDUSTRIMARKNADEN

YﬁEI Under det forsta kvartalet 2026 har Climeon sett en kraftig 6kning av antalet forfragningar fran landbaserade projekt.
Aktiviteten var hog inom samtliga fokusomraden - industri, geotermisk energi samt motorbaserade kraftverk. Efterfragan
drivs av ett okat fokus pa energieffektivisering, minskat beroende av fossila branslen samt behovet av att starka lokal
elforsorjning. Samarbetet med Climeons séljpartners utvecklades vidare under perioden, med sérskilt hog aktivitet i delar av
Central- och Osteuropa. Detta har bidragit till fler kunddialoger och en breddad projektpipeline, framst industriprojekt dar
hoga elpriser samt tillgdng pa varmeenergi och kyla i ratt temperaturintervall ger aterbetalningstider pa ett par ar.

Climeon har under en tid sett ett okat intresse for olika affarsmodeller kopplade till investeringar i HeatPower-system.
Utover den affarsmodell kopplat till direktforséljning av system som Climeon framst tillampar idag efterfragar vissa kunder
|osningar baserade pa s& kallad "energy-as-a-service”, dar en extern part dger och driver HeatPower-enheten inklusive
nodvandig kringutrustning for elproduktion och kunden képer elen som produceras. For att skapa ytterligare
affarsmojligheter har bolaget darfor under kvartalet intensifierat diskussioner med flera energibolag och andra aktorer som
erbjuder denna typ av upplagg.

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM SIDA | 3



DELARSRAPPORT | KV1

Climeons referensinstallationer pa land, dar HeatPower-system producerar el i kommersiell drift, fortsatter att vara viktiga i
dialogen med nya kunder. Installationer som bidrar till att ka fortroendet for tekniken och underlattar kundernas utvarderings-
och beslutsprocesser.

Sammantaget visar kvartalet en okad marknadsaktivitet och en breddad pipeline av kundprojekt inom energi och industri.

TEKNIKUTVECKLING OCH PRODUKTION

Under kvartalet har arbetet med att vidareutveckla och kostnadsoptimera HeatPower 300 fortsatt, med fokus pé att starka béde
produktens konkurrenskraft och Climeons leveransformaga.

Arbetet har omfattat genomgang och optimering av systemets ingdende komponenter ur ett funktions- och kostnadsperspektiv,
samt anpassningar for att forenkla tillverkning och installation. Parallellt har bolaget arbetat vidare med att férbattra
produktionsprocesser och sakerstélla en effektiv industrialisering av plattformen.

Som en del av arbetet med att forbattra produktens kostnadseffektivitet och produktionsbarhet har Climeon under perioden valt
att producera kommersiella enheter pa den egna testsiten i Kista. Detta har gett bolaget dkad praktisk erfarenhet inom
montering, testning och kvalitetssakring, samtidigt som kontrollen Gver produktionsprocessen och leverenskedjan har starkts.
Infor uppstarten av egen produktion sakerstalldes att produktionsprocessen bedrivs i enlighet med relevanta ISO-standarder och
att produktionen omfattas av bolagets ISO-certifierade kvalitets- och miljdledningssystem.

Climeons arbete med planerat underhall och support till installerade system fortsétter. Den arliga servicen av HeatPower 300-
enheterna hos NEO Group i Litauen &r planerad att genomforas inom kort och utgor en del av bolagets Iopande
serviceerbjudande.

Sammantaget bidrar dessa aktiviteter till att starka forutsattningarna for en skalbar och kostnadseffektiv produktion, samt en
vaxande eftermarknadsaffar.

YTTRE PAVERKAN

| dagslédget paverkas Climeon inte direkt av de geopolitiska konflikter som pagdr i omvarlden. Bolaget foljer dock utvecklingen och agerar
for att sa ldngt som majlig férebygga negativa effekter.

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK

Under forsta kvartalet 2026 tecknades inte ndgon ny order avseende HeatPower-system. Vid periodens utgang uppgick orderstocken till
11,0 miljoner kronor (15,4), motsvarande 2 (3) HeatPower-system samt tillhorande tjdnster. Under kvartalet har utleveranser av order skett
motsvarande 4,6 MSEK ddr merparten avsag hardvaruleveranser till den marina marknaden jamte tjdnste- och eftermarknadsleveranser.
Kvartalets 6vriga forandringar i orderstocken utgjordes av valutakursforandringar. Orderstocken avser i huvudsak order i euro, vilka
omvarderas vid periodens utgang.

HeatPower 300 enheter pa Climeons testsite i Kista som ska levereras till varv i Kina. Inspektion bade av kunder samt Climeons egen
personal.
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KONCERNENS FINANSIELLA UTVECKLING

JANUARI - MARS

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick till 6,6 MSEK (5,2) . Omsattningen under
perioden ar framst hanforlig till leverans och driftsattningar av
HeatPower 300-system samt leverans av systemkomponenter.
Rorelseresultatet uppgick till -23,7 MSEK (-40,0) | resultatet for
perioden ingér en jamforelsestdrande post for inkuransnedskrivning
av lagerkomponenter relaterade till HeatPower 150 system om -3,2
MSEK. | jamforelsetalet for forsta kvartalet 2025 ingdr en
motsvarande post om -14,0 MSEK. Under perioden har bolaget
fortsatt arbetet med kostnadsbesparande atgarderna i den I6pande
verksamheten for att f4 en mer effektiv och resursoptimerad
produktions-  och  leverantorskedja ~ for ~ HeatPower300.
Besparingarna for den Iopande verksamheten har fétt efterfragad
effekt under perioden. Arbetet med kostnadsbesparingar och
resursoptimerad produktions- och leverantérskedja fortgar dven
under Q2 2026.

Resultat fran finansiella poster uppgick till 0,1 MSEK (-3,3) .
Jamforelsetalet  for  motsvarande period 2025 relateras
valutakursforandringar. Resultat efter finansiella poster fér perioden
uppgick till -23,6 MSEK (-43,3) . Av- och nedskrivningar av
anldggningstillgangar uppgick till -8,5 MSEK (-8,8) . Avskrivningarna
har under perioden minskat nagot till folid av att ett antal
anldaggningstillgéngar blev fullt avskrivna under 2025.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran lopande verksamheten efter forandring av
rorelsekapital  uppgick till  -12,4  MSEK (-9,4) varav
rorelsekapitalférandringen  uppgick till -0,3 MSEK (11,9)
Jamforelsetalet for rorelsekapitalsforandringen for motsvarande
period 2025 avser framforallt forandringen av kundfordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,4 MSEK
(-3,2) vilket framst avsdg produktutveckling och patent om -3,4

MSEK (-3,1) . Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick
till -0,6 MSEK (-1,6) . Periodens kassaflode summerade till -16,4
MSEK (-14,2) .

FINANSIELL STALLNING

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 5,4 MSEK (21,8) . Utover
detta uppgick sparrade likvida medel till 3,2 MSEK och avser
garantier som frigors i samband med kundleveranser under Q1 2027.
Totala likvida medel, inklusive sparrmedel, uppgick darmed till 8,6
MSEK. Soliditeten uppgick till 850 procent (859)  och
nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,0 ggr (-0,1) . Eget kapital
uppgick till 176,7 MSEK (200,3) . Eget kapital per aktie uppgick till

3,5 SEK (3,9) .

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyttjade underskottsavdrag i Sverige uppgdende till 1
063,3 MSEK (1 039,8) , dar skatteeffekten ej har redovisats som
uppskjuten skattefordran i balansrdkningen. Avdragen har ingen
bortre tidsgrans for utnyttjande.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under perioden uppgick

till 6,6 MSEK (5,2) . Rérelseresultatet uppgick till

-23,8 MSEK (-40,2) och resultatet efter finansiella poster uppgick till
-23,5 MSEK (-43,4) .

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM
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KALENDARIUM

Arsstamma 2026

18 maj 2026

Deldrsrapport andra kvartalet 2026
14 juli 2026

Delarsrapport tredje kvartalet 2026
23 oktober 2026

KONTAKTUPPGIFTER

Lena Sundquist, CEO
+46 708 345 228
lena.sundquist@climeon.com

Denna rapport innehdller sddan

information som Climeon AB (publ) &r

skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning.

Informationen publicerades, genom
ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggérande den

5 maj 2026 kl. 07:30 (CET).

Efter publicering finns rapporten
tillganglig pa bolagets hemsida,
www.climeon.com
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OVRIG INFORMATION

PERSONAL OCH ORGANISATION

Medelantalet anstallda under perioden januari till mars var 37 (36) , varav 27 (29) procent var kvinnor
och 73 (71) procent var man. Vid utgdngen av mars manad var antalet anstéllda 37 (35) . Koncernen
omfattar férutom moderbolaget Climeon AB (publ) dven dotterbolaget Climeon Technology AB.

OPTIONSPROGRAM

Syftet med aktieincitamentsprogram ar att genom langsiktiga finansiella intressen uppmuntra till ett
dgarintresse i bolaget for att starka banden mellan aktiedgarna och medarbetarna. Climeon har under
aren etablerat flera aktieincitamentsprogram baserade pé kapitalbeskattade teckningsoptioner. Per
31 mars 2026 hade bolaget ett utestdende teckningsoptionsprogram samt ett
personaloptionsprogram for medarbetare och styrelsens medlemmar enligt nedan. Vid extra
arsstamman i december 2024 beslutade om ett nytt personal- samt styrelseoptionsprogram for aren
2025-2028 om totalt 2 248 000 teckningsoptioner med ratt att teckna lika manga B-aktier.
Programmet ar kopplat till ett barridrvillkor om 20 SEK/aktie och en teckningskurs om 0,15 SEK
(kvotvérdet).

Ytterligare information géllande teckningsoptionsprogrammen aterfinns péd sidan 88-89 i
arsredovisningen for 2025 samt pa bolagets hemsida.

Teckningsoptionsprogram Antal teckningsoptioner  Antal nya B-aktier*  Teckningskurs Ldsenperiod

Program 2023/2026 1798 600 179 860 61,8 1 sept - 30 sept 2026
Totalt 1798 600 179 860
Per loptionsprogram Antal teckningsoptioner  Antal nya B-aktier*  Teckningskurs Ldsenperiod

Program 2025/2028 1717 500 1717 500 0,15
Totalt 1717 500 1717 500

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Som ett relativt ungt bolag med ett begransat antal HeatPower-system i drift ar bolaget exponerat for
ett antal operativa och finansiella risker. En redogdrelse for bolagets vasentliga risker och
riskhantering aterfinns pé sidan 61-64 i arsredovisningen for 2025.

19 feb 2028-31 dec 2028

Fortsatt drift

For narvarande bedoms bolaget, inom en tolvmanadersperiod, vara i behov av extern finansiering for
att kunna fortsatta bedriva verksamheten. Sddan finansiering kan komma fran befintliga alternativt
nya aktiedgare, eller fran tredje part genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Bolagets
finansiella rapporter ar upprattade med antagandet om fortsatt drift, men det finns samtidigt en
osdkerhetsfaktor avseende hur tillgdngen pé kapital ser ut under denna period.

Climeon fokus kommer ddrmed fortsatt vara att varda och planera for bolagets kassaflode och
likviditet pa bade kort och Iang sikt.

YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR MED ANLEDNING AV GEOPOLITISKA KONFLIKTER

Forutom prisckningar pa vissa komponenter drivet av okade kostnader for leverantdrerna, paverkas
Climeon idag inte direkt av de olika geopolitiska konflikterna som pagéar i varlden. Bolaget fdljer
utvecklingen och agerar for att sa ldngt som majligt forebygga eventuella negativa effekter.

JAMFORELSETAL

Jamforelsetal for resultatposter samt orderingédng avser motsvarande period narmast foéregdende
rakenskapsar. Jamforelsetal for balansposter samt orderstock avser ndrmast féregdende
rakenskapsars utgang.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner mellan Climeon och narstdende som vasentligen paverkat koncernens stéllning och
resultat har agt rum under perioden.

SASONGSEFFEKTER
| dagsldget syns inga vasentliga sasongsvariationer for Climeons forsaljning.

OVRIG INFORMATION
Denna rapport har upprattats i en svensk och en engelsk version. Vid avvikelser mellan de tva géller
den svenska versionen.

CLIMEON
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-mar jan-dec
TSEK Not 2026 2025 2025
Nettoomsattning 2 6 590 5197 13376
Aktiverat arbete for egen rakning 2 407 2495 9624
Ovriga rorelseintékter 93 112 2254
Totala intakter 9090 7804 25254
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter 9842 -22 822 -40 290
Ovriga externa kostnader -2 991 -5299 24 641
Personalkostnader -11 475 -10 656 -42 260
Avskrivningar och nedskrivningar 8472 -8 760 -37012
Ovriga rorelsekostnader -243 -503
Rorelseresultat -23 689 -39976  -119 452
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 897 317 2380
Rantekostnader och liknande resultatposter -823 -3602 26 022
Finansnetto 5 75 -3285 -23 641
Resultat efter finansiella poster -23 615 -43261  -143093
Skatt 23 -32 38
Periodens resultat -23 592 -43293  -143 055
Resultat per aktie, SEK *)
Fore utspadning -0,46 -1,22 -3,45
Efter utspadning -0,46 -1,22 -3,45

jan-mar jan-dec
TSEK Not 2026 2025 2025
Periodens resultat -23 592 -43293  -143 055
Periodens ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser frén utldndska koncernbolag 90 28
Periodens ovrigt totalresultat 90 28
Periodens totalresultat -23 592 -43203  -143 028
Periodens totalresultat hanforligt till
Moderforetagets dgare -23 592 -43203  -143028

*) Sammanlédggning av aktier 2025 har beaktats vid berékning av resultat per aktie, vilket medfért att jamfdrelsetal har

omraknats.
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK Not  31mar2026  31mar2025  31dec 2025
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgédngar 3 112724 128 432 116 597
Materiella anldggningstillgédngar 4 11353 12019 12 524
Finansiella anldggningstillgéngar 5 21722 42182 21733
Summa anldggningstillgangar 145798 182 633 150 853
Varulager 37499 48189 39871
Kundfordringar 6 4164 14153 5797
Ovriga fordringar 7 15159 14059 14 861
Likvida medel 5363 12173 21779
Summa omsattningstillgangar 62185 88 575 82308
Summa tillgéngar 207 983 271208 233161
Eget kapital och skulder

Aktiekapital 7667 5343 7 661
Ovrigt tillskjutet kapital 1305798 1396 237 1449117
Balanserat resultat -1113 165 -1113 381 -1113 429
Periodens resultat -23 592 -43 293 -143 055
Summa eget kapital 176 702 244906 200294
Ovriga avsattningar 2277 3605 2474
Ovriga l&ngfristiga skulder

Summa langfristiga skulder 2277 3605 2474
Forskott frén kunder 3280 4202 7321
Leverantorsskulder 6 446 5073 3004
Ovriga kortfristiga skulder 19278 13 421 20068
Summa kortfristiga skulder 29 004 22 696 30393
Summa eget kapital och skulder 207 983 271208 233161
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RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KV1 2026

Hanforligt till moderfdretagets dgare

Ovrigt Balanserat resultat

tillskjutet inklusive periodens  Totalt eget
Rapport dver forandringar i eget kapital Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingaende eget kapital 2026-01-01 7661 1312630 -1119998 200 294
Totalresultat
Periodens resultat -23 592 -23 592
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser
Ovrigt totalresultat for &ret, netto efter skatt
Summa totalresultat -23 592 -23 592
Transaktioner med aktiedgare:
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgaende eget kapital 2026-03-31 7661 1312630 -1143 589 176 702
RAPPORT OVER KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL KV1 2025
Hinfarligt till moderforetagets agare
Owrigt Balanserat resultat
tillskjutet inklusive periodens  Totalt eget
Rapport Gver fardndringar i eget kapital Aktiekapital kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2025-01-01 5343 1259 735 076970 283100
Totalresultat
Periodens resultat -43 293 -43 293
Givrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser an L]
Cvrigt totalresultat fir dret, netto efter skatt 90 an
Summa totalresultat -43 203 -43 203
Transaktioner med aktiedgare:
Summa transaktioner med aktiedgare
Utgédende eget kapital 2025-03-31 3343 1259 735 -1020173 244906
SIDA | 9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

jan-mar jan-dec
TSEK 2026 2025 2025
Den |opande verksamheten
Rorelseresultat -23 689 -39 976 -119 452
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 11 844 19 478 81311
Finansiella poster -287 -812 -21 581
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -12132 -21 310 -59 722
Forandring lager -836 4812 3370
Forandring fordringar 1335 12984 15 580
Forandring skulder -775 -5 886 -2 480
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 408 -9 400 -43 252
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar -3 428 -3112 -13294
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - -121 -305
Forandring av finansiella tillgangar 34 76 436
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 394 -3157 -13 163
Kassaflode efter investeringsverksamheten -15 802 -12 557 -56 414
Finansieringsverksamheten
Aterbetalning leasingskuld -614 -1605 -3354
Inbetalda emissionslikvider - - 55213
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -614 -1 605 51859
Periodens kassaflode -16 416 -14162 -4 555
Likvida medel vid periodens borjan 21779 26 335 26 335
Likvida medel vid periodens slut 5363 12173 21779
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

jan-mar jan-dec
TSEK 2026 2025 2025
Nettoomsattning 6590 5197 13376
Aktiverat arbete for egen rakning 2 407 2495 9624
Ovriga rorelseintakter 93 112 1786
Totala intdkter 9090 7 804 24786
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornodenheter -9 842 -22 822 -40 290
Ovriga externa kostnader -3799 -6 866 28716
Personalkostnader -11 475 -10 656 -42 260
Avskrivningar och nedskrivningar 7752 -7415 -33 431
Ovriga rorelsekostnader = -243 -503
Rorelseresultat -23778 -40 198 -120 414
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 897 317 2380
Rantekostnader och liknande resultatposter -628 -3532 -25 301
Finansnetto 269 -3215 -22 921
Resultat efter finansiella poster -23 509 -43 414 -143 334
Bokslutsdispositioner
Skatt
Periodens resultat 1) -23 509 -43 414 -143 334

1) Periodens totalresultat Gverensstdmmer med Periodens resultat

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM SIDA | 11



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TSEK 31 mar 2026 31mar2025  31dec 2025
Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 112724 128 432 116 597
Materiella anldggningstillgangar 3416 7870 3867
Finansiella anldggningstillgdngar 21646 42 047 21680
Summa anldggningstillgdngar 137 786 178 349 142 144
Varulager 37 499 48189 39871
Kundfordringar 4164 14153 5797
Ovriga fordringar 15160 14059 14 862
Likvida medel 5337 12167 21753
Summa omsattningstillgéngar 62 160 88 569 82283
Summa tillgangar 199 947 266918 224 427

Eget kapital och skulder

Aktiekapital 7661 5343 7661
Fond for utvecklingsutgifter 117 400 132 389 121279
Ovrigt tillskjutet kapital 1311636 1258 741 1311636
Arets- och balanserat resultat -1259 574 -1151134 -1 239945
Eget kapital 177123 245 340 200 632
Avsattningar 2277 3605 2474
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder 2277 3605 2474
Forskott frén kunder 3280 4202 7321
Leverantorsskulder 6 446 5073 3004
Ovriga kortfristiga skulder 10 821 8698 10996
Summa kortfristiga skulder 20 547 17973 21321
Summa eget kapital och skulder 199 947 266918 224 427
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CLIMEONS AKTIE

STORSTA AKTIEAGARE PER 31 MARS 2026

Antal aktier

Andel Antal Andel
Aktiedgare Serie A Serie B kapital, % roster  roster, %
Cidro Forvaltning AB 7788 622 153 7788 622 143
Nordnet Pensionsforsakring 3481410 6,8 3481410 6,4
Stefan Wikstrém 3380637 6,6 3380637 6,2
SEB-Stiftelsen 2987 891 59 2987 891 55
Avanza Pension 2637873 52 2637873 48
MP Pensjon PK 2329614 4,6 2329614 43
Wilhelm Risberg 1669 345 33 1669 345 31
Fredrik Lundgren 1649 305 3,2 1649 305 3,0
Nowo Fund Management AB 1181019 2,3 1181019 2,2
Thomas Ostrém 390 000 562 785 1,9 4462 785 8,2
Olle Bergstrém 616 959 12 616 959 1,1
Olof Andersson 588 235 12 588 235 1,1
Sea You Rederiet Aktiebolag 539121 11 539121 1,0
Kent Janér - 522 860 1,0 522 860 1,0
Ragnar Ter Vehn 424 529 08 424 529 08
Ovriga aktiedgare 20322 354 39,8 20322 354 372
Summa 390000 50 682 559 100,0 54 582 559 100,0

AKTIEKURSUTVECKLING

6,00
4,00
2,00
0,00
Mar-25 Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26
e A ktiekurs,SEK

AKTIEINFORMATION

Antalet aktier i Climeon vid periodens slut uppgick till
51 072 559 med kvotvarde 15 ore, varav 390 000 A-aktier, 10
roster/aktie och 50 682 559 B-aktier, 1 rost/aktie. En omvand
split (1:10) var beslutad pa extra bolagsstdmman i december
2024 och genomfordes i januari 2025.

Climeons B-aktie dr sedan 13 oktober 2017 listad p& Nasdag
First North Premier Growth Market. Aktiekursen uppgick till 2,20
SEK vid periodens utgéng.

jan-mar jan-mar Jan-dec

2026 2025 2025
Totalt antal aktier
vid periodens slut 51072 559 35622089 51072559
Genomsnittligt
antal utestdende
aktier 51 072 559 35622089 41496 849
Resultat per aktie,
fore och efter
utspadning, SEK 0,46 -1,22 -3,45
Eget kapital per
aktie, SEK 3,46 6,88 392

Sammanlaggning av aktier 2025 har beaktats vid berdkning av resultat
per aktie, vilket medfort att jamfdrelsetal har omréknats.

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER )
Climeon upprattar koncernredovisning i enlighet med ARL, RFR
1 kompletterande redovisningsregler for koncerner samt IFRS,
International  Financial Reporting Standards, och IFRIC-
tolkningar s& som de antagits av EU med tilldampning av IAS 34
Deldrsrapportering. Upplysningar ldmnas sdval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Moderbolaget ~ har  uppréattat  deldrsrapporten  enligt
Arsredovisningslagen (1995:1554) och radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Fullstandiga redovisningsprinciper som tillampas och
ar oforandrade &terfinns i drsredovisningen 2025 pa sidan 75—
81.

NOT 2 NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING
KONCERNEN

jan-mar jan-dec
TSEK 2026 2025 2025
Intdktsslag
Hérdvara 6271 4958 12 802
Konsult- och 319 239 574
supporttjanster
Summa 6590 5197 13376
Geografisk marknad
Sverige 1756 135 876
Europa 4834 5062 12 246
Nordamerika
Asien - - 254
Summa 6590 5197 13376

NOT 3 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar i koncernen utgdrs av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 110,5 MSEK (114,3)
samt patent 2,3 MSEK (2,3) . Under kvartalet uppgick
avskrivningarna till 7,3 MSEK (6,0) och nedskrivningar till 0,0
MSEK (0,0) .

NOT 4 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernens materiella  anlaggningstillgdngar  utgdrs  av
forbattringsutgifter p& annans fastighet 2,5 MSEK (2,7) ,
nyttjanderattstillgdngar, 7,9 MSEK (8,7) , inventarier 0,5 MSEK
(0,6), teknisk utrustning 0,3 MSEK (0,4) samt av system som &r

DELARSRAPPORT | KV1

placerade hos kund och dar kunden betalar for producerad el
(s.k. "As-a-Service") 0,2 MSEK (0,2) . Under kvartalet uppgick
avskrivningarna till 0,5 MSEK (1,4) .

NOT 5 FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Koncernens finansiella anldggningstillgdngar uppgar till 21,7
MSEK (21,7) och utgors framst av aktier i Baseload Capital om
20,8 MSEK (20,8) . Innehavet av aktierna varderas till verkligt
varde over resultatrakningen, vilket har paverkat kvartalet med
0,0 MSEK (0,0) . Vérdering sker genom icke observerbara indata,
(niva 3) sdsom marknadstransaktioner av Baseloads aktier och
bolagets eget verkligt varde-berdkningar, baserade p& DCF av
Climeons avtal med Baseload (se stycke nedan). En storre
transaktion har skett i Baseload aktierna 2025 och ar av
vasentligt vérde varvid detta har tagits i beaktande och paverkat
Climeons vardering av aktierna. Climeons ledning bedomer
denna vérdering i enlighet med de redovisningsprinciper som
redogors for i éarsredovisningen 2025. Resultateffekten
redovisas som en finansiell post.
Varderingar av innehavet baseras péd antaganden och
bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under
gallande omstandigheter. Forandrade antaganden kan leda till
justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan
komma att avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.
Onoterade innehav i aktier varderas till Climeons andel av det
vérde som i detta fall den senaste transaktionen av aktiens och
dess sammanlagda varde. Forandringar i vardet uppdateras
normalt d& ny vardering erhallits.

Darutover har Climeon stallt ut en kopoption att utnyttja under
en specificerad 16ptid. Vardet pd denna kopoption har per
balansdagen beddmts till ett 1&gt och immateriellt belopp.
Bolaget provar lopande detta varde enligt IFRS 9 och 13.

Climeons avsikt ar att 6ver tid avyttra hela sitt dgande i Baseload
Capital.

NOT 6 KUNDFORDRINGAR

TSEK 31 mar 2026 31 dec 2025
Kundfordringar, brutto 13786 46 106
Nedskrivna belopp -9 622 -40 309
Kundfordringar, netto 4164 5797

NOT 7 EVENTUALFORPLIKTELSER
Stallda sakerheter och eventualfdrpliktelser for 6vriga fordringar
uppgick till 0,0 MSEK (0,0).
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UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delérsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Kista den 4 maj 2026
Sebastian Ehrnrooth Joakim Thalin Tomas Ostrém
Styrelseordforande Styrelseledamot Styrelseledamot

Lena Sundquist
Verkstéllande direktor

Denna delérsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

jan-mar jan-dec

2026 2025 2025

Orderingang, MSEK - - 98
Orderstock, MSEK 11,0 13,4 15,4
Soliditet (%) 85,0 90,3 85,9
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,2 0,1 0,2
Nettoskuldsattningsgrad (ggr) -0,0 -0,0 0,1
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -0,46 -1,22 -3,45
Eget kapital per aktie, SEK 3,46 6,38 3,92
Likvida medel, MSEK 54 12,2 21,8

*) Sammanldggning av aktier 2025 har beaktats vid berakning av resultat per aktie, vilket medfart att jgmfdrelsetal har omréaknats.

Climeon presenterar vissa finansiella matt i delérsrapporten som inte definieras enligt IFRS, sé kallade alternativa nyckeltal. Climeon
anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning dd de mdjliggér utvardering av
trender och bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma sétt ar dessa inte alltid jamférbara med
matt som anvands av andra foretag. For definitioner av de nyckeltal som Climeon anvander, se nedan.

DEFINITIONER

Orderingang Vérdet av erhélina uppdrag dér avtal tecknats under den aktuella perioden.

Orderstock Vardet vid periodens utgéng av aterstdende ej upparbetade intédkter i inneliggande
uppdrag.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad Skulder inklusive uppskjuten skatteskuld och avsattningar dividerat med eget kapital
(99r).

Nettoskuldssattningsgrad Réntebarande nettoskuld inklusive likvida medel dividerat med eget kapital (ggr).
Negativ nettoskuldsattningsgrad innebar att likvida medel dverstiger rantebarande
skulder.

Resultat per aktie, fore utspadning Periodens resultat dividerat med vdgt genomsnitt av antalet utestaende aktier under
perioden.

Resultat per aktie, efter utspadning Resultat per aktie justerat for antalet utestdende teckningsoptioner.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestéende aktier vid periodens slut.
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KVARTALSDATA FOR KONCERNEN

RESULTATRAKNING
2026 2025

MSEK Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1
Nettoomsattning 6,6 1,6 48 18 52
Aktiverat arbete for egen rakning 2,4 2,7 19 2,5 2,5
Ovriga rrelseintakter 0,1 1,5 0,6 0,1
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter 9,8 -8,3 -6,8 24 22,8
Ovriga externa kostnader -3,0 -5,1 -10,2 -4,0 -5,3
Personalkostnader -11,5 -11,0 -9,8 -10,8 -10,7
Avskrivningar och nedskrivningar -8,5 -9,9 -10,1 -8,3 -8,8
Ovriga rorelsekostnader -0,1 -0,1 0,1 -0,2
Rorelseresultat -23,7 -28,6 -30,3 -20,6 -40,0
Finansnetto 0,1 -20,4 -0,3 04 -3,3
Resultat efter finansiella poster -23,6 -49,0 -30,6 -20,2 -43,3
Skatt 0,0 0,2 0,0 -0,1 0,0
Periodens resultat -23,6 -48,9 306  -20,3 -43,3
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -0,46 -1,01 -0,72 -0,52 -1,22

*) Sammanlédggning av aktier 2025 har beaktats vid berakning av resultat per aktie, vilket medfdrt att jamforelsetal har omréknats.

CLIMEON AB | WWW.CLIMEON.COM
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BALANSRAKNING

2026 2025
MSEK Kv1 Kvd  Kv3 Kv2  Kvl
Immateriella anldggningstillgdngar 1127 1166 1206 1261 1284
Materiella anlaggningstillgéngar 114 125 145 167 120
Finansiella anldggningstillgdngar 21,7 21,7 42,1 42,1 42,2
Summa anlaggningstillgéngar 1458 150,9 177,2 1849 1826
Varulager 37,5 39,9 442 4777 482
Fordringar 19,3 20,7 20,3 23,3 28,2
Likvida medel 54 21,8 11,8 26,4 12,2
Summa omsiéttningstillgangar 62,2 82,3 76,4 975 88,6
Summa tillgangar 2080 2332 253,6 2824 271,22
Eget kapital 176,7 2003 2222 2529 2449
Léngfristiga skulder och avsattningar 2,3 2,5 14 34 3,6
Kortfristiga skulder 29,0 30,4 29,9 26,1 22,7
Summa eget kapital och skulder 208,0 2332 2536 2824 2712
KASSAFLODESANALYS
2026 2025

MSEK Kv1 Kv4 Kv3  Kv2 Kv1
:(;ZT:;Loadp?t;rlan den Iopande verksamheten fore forandring av 121 73 84 127 213
Forandring av rorelsekapital -0,8 -5,7 7,1 3.2 119
Kassaflode fran den lopande verksamheten 124 <130 -113 9,5 9,4
Investeringsverksamheten -3,4 -3,4 -2,6 -4,0 -3,2
Kassaflode efter investeringsverksamheten -158 164 -139 -135 -126
Finansieringsverksamheten -0,6 26,4 07 278 -1,6
Periodens kassaflode -16,4 99 -146 143 -142
Likvida medel vid periodens borjan 21,8 11,8 264 122 263
Kursdifferens i likvida medel -0,0 0,0 -0,0

Likvida medel vid periodens slut 54 21,8 11,8 26,4 12,2
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Climeon &r ett svenskt produktbolag, verksamt inom energisektorn. Bolaget
grundades 2011 och utvecklar, producerar och levererar ldsningar for omvandling av
spillvarme till elektricitet, med syfte att oka energieffektiviteten och minska utslapp av
vaxthusgaser ~ inom  industri  energiproduktion ~ och  den  marina
sektorn. Climeons egenutvecklade och patenterade teknik, HeatPower, mojliggor
elproduktion fran Idgtempererad spillvarme som uppstér i industriella processer,
fartygsmotorer, kraftverk och geotermiska tillampningar. Genom att ta tillvara
befintliga energifloden bidrar HeatPower till minskad bransleforbrukning, forbattrad
totalekonomi och stérkt lokal elproduktion for kunderna. Climeon har en internationell
forséljningsnarvaro med kunder och projekt i Europa, USA och Asien. Verksamheten
bedrivs med cirka 35 medarbetare, och huvudkontor samt test- och
utvecklingsanldaggning ar beldgna i Kista utanfor Stockholm

Climeons B-aktie ar noterad pa Nasdaq First North Premier Growth Market. FNCA
Sweden AB &r certifierad radgivare.

VAR MISSION
Att gora héllbar el tillganglig, pélitlig och kostnadseffektiv genom utveckling av
industriledande teknik for &tervinning av spillvarme med 1&g temperatur.

VAR VISION
Att minska de globala CO2-utsldppen och paskynda anvandningen av héllbar el med
varldsledande HeatPower-losningar.

VAR STRATEGI | KORTHET

Climeons strategi ar att kommersialisera och skala HeatPower-tekniken inom marin-,
energi- och industrisektorn genom att erbjuda kostnadseffektiva losningar som
minskar energianvandning, utslapp och kundernas bransle- och energikostnader

HEADQUARTERS CONTACT US:
INFO@CLIMEON.COM

CLIMEON AB INVESTOR@CLIMEON.COM
TORSHAMNSGATAN 44

164 40, STOCKHOLM
SWEDEN WWW.CLIMEON.COM

KARNVARDEN

DO GOOD

BE A TEAMPLAYER

ALWAYS DELIVER

cuLIMeON
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