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Juli: Aktiespararna ser kopldge i rapportrasande bolag
och sdljer langvariga besvikelser

”I juli har breda Stockholmsborsens (OMXSGI) utveckling varit oforandrad. Index har i narmare ett
halvar rort sig sidledes och ligger avvaktande pa en niva runt 10% upp sedan arsskiftet. Aktiekopen
i juli praglas av andra kvartalets rapportperiod och aktiespararna koper i stor utstrackning bolag
vars aktiekurs rasat vid rapport. Pa siljsidan ser vi viss vinsthemtagning, men dven tecken pa
tappat talamod i kursforlorare”, sdager Felicia Schon, Privatekonom pa Avanza.

"Pa hemmaplan ar borsen ordentligt avvaktande, sannolikt i vantan pa makrobesked som kan ge en
indikation om var den svenska ekonomin ar pa vag. | USA har inflationen backat mer &n véntat,
samtidigt som inflationstrenden i Sverige varit en besvikelse. Det osékra makrolaget gor att
Stockholmsbérsen som helhet ror sig i sidled, samtidigt som de amerikanska borserna springer ifran.
Trots en trog bors ror sig enskilda bolag desto mer under rapportperioden, vilket givit koplagen som
spararna inte ar sena att ta vara pa”, sager Felicia Schon.

Manadens koplista toppas av Investor A, f6ljt av Tele2 och Handelsbanken A.

"Flera av bolagen i koptoppen ar starkt praglade av rapportperioden. Exempelvis SSAB och Boliden
fick kdnna pa tvasiffriga ras till foljd av rapportbesvikelser, nagot aktiespararna verkat se som
tillfalligt och ett koplage. Detta galler aven aktiekurserna for Microsoft, SAAB och Tele2 som fick sig
en negativ torn - trots att de levererade relativt starka rapporter. Marknaden ar kanslig just nu och
reagerar vid minsta besvikelse. Spararna verkar tolka detta som &verreaktioner och ser istallet
koplagen”, sager Felicia Schon.

“Investor B &r den mest dgda aktien pa Avanzas plattform med 6ver 350 000 &gare. Att Investor A nu
seglar upp pa topplistan éver mest képta beror troligt pa den 6kade kursskillnaden mellan A- och B-
aktien, dar A-aktien nu handlas till ndgon procent lagre kurs @n B-aktien. Nar spreaden okar &r det inte
ovanligt att kdpen koncentreras till den lagre kursen, samtidigt som det kan vara gynnsamt for de
med stora innehav i aktien att gora en swap”, sager Felicia Schon.

"Matteknikbolaget Hexagon har haft en handelserik manad i motvind efter en anklagande
blankarrapport som sankte bolagets aktiekurs. Hexagon dementerade anklagelserna och lamnade
darefter rapport med blandat resultat samt besked om ett kostnadsbesparingsprogram.
Aktiespararna verkar inte skrammas av blankningsforsoket, utan tror pa de langsiktiga
effektiviseringsatgarderna och ser dven har sin chans att tanka aktier till Iagre pris”, séger Felicia
Schon.
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Manadens séljlista toppas av Mips, f6ljt av SBB B och Volvo Car.

"Samtidigt som aktiespararna ser kdpléagen vid stora aktiekursrorelser borjar talamodet tryta fér de
med langvariga besvikelser. Det blir tydligt bland annat i hjalmteknikbolaget Mips som ordentligt
missar forvantningarna i &nnu en svag rapport och &r manadens mest nettosalda aktie. Aven
krisande SBB far se aktiedgarna ge upp kampen och sélja aktier. Detta efter besked om avslutade
samtal om férséljningar av delar av portfoljen. Stor séljaktivitet syns ocksa hos utdelningsaktien
Intrum som tvingats stélla in utdelningen”, séger Felicia Schon.

"Pa séljlistan ser vi ocksa att spararna sékrar vinster i kursvinnare. Det galler dels i Tesla, som
avkastat tresiffrigt sedan arsskiftet, dels for svenska H&M dar vi efter manga ar av besvikelser
antligen verkar se en vandning i bolaget, vilket speglats i aktiekursen. | den sistnamnda tror jag att
manga talmodigt vantat pa just detta, och tar tillféllet att ta hem eventuella vinster”, sdger Felicia
Schon.
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