Kvartalsrapport
Ql 2025 € GRANGEX

Forsta kvartalet 2025

o Nettoomsattningen uppgick till 7 016 KSEK (6 951)

e Rorelseresultatet uppgick till -16 055 KSEK (-12 851)

e Periodens resultat uppgick till 10 285 KSEK (-24 813)

e Resultat per aktie uppgick till 0,85 SEK (-2,76)

¢ Balansomslutningen uppgick till 943 654 (288 092)

e En positiv preliminar ekonomisk bedomning (PEA) for aterstart av
verksamheten vid Sydvarangergruvan publicerades den 23 januari
2025

e SpareBank T Markets och Clarksons Securities utses som finansi-
ella r&dgivare infor kommande kapitalanskaffningar.

e Grangex och Anglo American kom Gverens om att dverfora Danne-
moraroyalty till Sydvaranger.

Handelser efter rapportperiodens utgang Finansiell dversikt koncern
e Inga vasentliga handelser finns att rapportera efter rapportperi- 1E21025 1-2024 2024 2023
odens slut. Nettoomsattning, KSEK 7016 6951 17 518 35372
Rérelseresultat (EBIT), KSEK 16 055 12 851 78 220 20574
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,85 2,76 -13,03 -3,20
Kassalikviditet, (%) 17 224 29 118
Eget Kapital, KSEK 7984 137251 3048 104584
Likvida medel, KSEK 31353 45122 81136 34 489
Balansomslutning, KSEK 943654 288002 986131 261201
Soliditet, (%) 1 48 Neg 40
Antal anstallda 43 13 43 12

Jamforelsetal hanfér sig till motsvarande period féregaende ar
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Strategiska framsteg och hallbara
initiativ inleder aret

Under det forsta kvartalet har GRANGEX tagit
avgorande steg i utvecklingen av bada vara
gruvprojekt, trots ett fortsatt utmanande
varldslage praglat av geopolitisk osdkerhet,
energikris och 6kade krav pa hallbar ravaru-
forsorjning. Resultaten fran den uppdaterade
PEA-studien av Sydvarangergruvan visar pa
markant forbattrad lonsamhet, minskat inve-
steringsbehov och hogre produktkvalitet.
Samtidigt pagar intensiva forberedelser infor
den slutliga feasibility-studien, och vart fo-
kus pa cirkuléra initiativ och robusta part-
nerskap stiarker var position som en framtida
leverantor av strategiska ravaror till Europas
grona omstallning.

Starkt resultat i uppdaterad PEA-studie for
Sydvaranger

Under det forsta kvartalet kunde vi planenligt pre-
sentera resultatet av PEA-studien for terstarten
av Sydvarangergruvan. Studien bygger vidare pa
feasibility-studien fran 2019, men har genom opti-
merad gruvplanering och en uppgraderad anrik-
ningsprocess resulterat i avsevart forbattrade
ekonomiska nyckeltal. Det initiala investeringsbe-
hovet infor produktionsstart har minskat samti-
digt som produktkvaliteten har hojts, vilket sam-
mantaget innebar en kraftigt forbattrad projekt-
|bnsamhet.

Nettonuvardet (NPV) uppgar till cirka 1,2 miljarder
USD med en internréanta (IRR) pa 47 procent. Det
ar en betydande forbattring jamfort med tidigare

uppskattningar, och ett viktigt steg framat i reali-
seringen av Sydvarangerprojektet. Med detta som
grund har vi nu pabdrjat arbetet med den slutliga
feasibility-studien, som beraknas publiceras mot
slutet av sommaren. Det ar ett intensivt utveckl-
ingsskede dar fokus ligger pa att ytterligare kvali-
tetsséakra projektet.

En betydande styrka i Sydvarangerprojektet ar att
processanldaggningen redan finns pa plats och har
underhallits av var egen personal sedan 2016.
Detta innebar ett betydligt lagre kapitalbehov an
vid motsvarande sk greenfield-projekt. Vi arbetar
utifradn en tidplan som innebar att forsta malmle-
veransen fran Kirkenes kan ske under forsta kvar-
talet 2027.

Det politiska stodet for en dterstart av gruvan ar
starkt i Norge, och vi for nu direkta diskussioner
med flera statliga finansieringsparter kring maoj-
liga stodformer.

Langsiktig finansiering i fokus

For att kunna attrahera langsiktiga och starka fi-
nansidrer ar det avgorande for GRANGEX att vara
projektstudier haller absolut hdgsta kvalitet och
foljer den kanadensiska NI 43-101-standarden.
Darfor samarbetar vi uteslutande med varldsle-
dande gruvkonsulter, och sakerstéller att varje
studie certifieras av oberoende "Qualified Per-
sons" (QPs).

Vart strategiska partnerskap med Anglo American
spelar en nyckelroll i detta sammanhang. Genom
samarbetet far vi tillgang till teknisk och mark-
nadsmassig expertis. Och det l&ngsiktiga offtake-
avtalet, med ett ordervarde péa over 6,5 miljarder
USD, ar ocksa en central komponent i den kom-
mande projektfinansieringen. Var ambition ar att

sakerstalla finansieringen innan arets slut.

Cirkular innovation med miljoprofil

Parallellt med utvecklingen i Sydvaranger har vi
under kvartalet ocksa gjort framsteg inom vara
ESG-initiativ. Vi har pabdrjat en utvardering av
mojligheten att anvanda anrikningssand fran Syd-
varanger som ett substitut till klinker inom ce-
mentindustrin ett cirkulart projekt med stor pot-
ential att minska Scope 3-utslapp.

Avslutningsvis ar det gladjande att notera att for-
utsattningarna for elférsorjningen till Dannemora
nu ser ljusare ut. Min foérhoppning ar att vi under
aret kan landa en langsiktig I6sning pa denna
nyckelfraga.

Vigériniresten av dret med tillforsikt och med ett
fortsatt tydligt fokus: att bygga Europas mest hall-
bara jarnmalmsproducent

Stockholm i maj 2025

Christer Lindgvist
Verkstallande direktor



Verksamheten

GRANGEKX ar ett svenskt mineralutvecklingsbolag
med visionen att aktivt bidra till ett hallbart sam-
halle inom Europa. Bolaget stravar efter att bli den
framsta privata mineralutvecklingskoncernen i
Europa, som utvecklar och bedriver ansvarsfull ut-
vinning och atervinning av mineraler, framst jarn-
malmsprodukter och andra kritiska mineraler for
den grona omstallningen. GRANGEX ska genom
sina produkter bidra till en minskad klimatpaver-
kan samtidigt som den egna miljo- och klimatpa-
verkan minimeras.

Sydvaranger

Under 2024 paborjades studiearbetet for att under
2025 kunna fardigstalla en fullstandig feasibility-
studie gjord i enlighet med den kanadensiska
standarden NI 43—101, som ar ett instrument for
noterade bolag vilken reglerar hur féretag far of-
fentliggora gruvrelaterad information i Kanada.
Reglerna syftar till att forhindra att foretag delar
felaktig eller vilseledande information om sina
mineraltillgdngar med potentiella investerare och
allmanheten.

PEA publicerad den 23 januari 2025
Den prelimindra ekonomisk beddémning (PEA)
som kan ses som en forstudie till den fullstéandiga
feasibility-studien visade pé foljande huvudpunk-
ter:
o NPV;g (fore skatt) USD 1 215,1 miljoner

(SEK13 366 m)

e Projektets internréanta (IRR) 46,9 %

e Totalt 53,7 miljoner ton ultrahogvardigt magne-
titkoncentrat, 70% for direktreduktionsapplikat-
ioner

¢ Produktionskostnad (OPEX) vid normal produkt-
ionsniva 54,3 USD/dmt koncentrat
(SEK 597,30)

e Total produktionstid for gruvan pa 19 ar

e Normalproduktion i 15 ar

PEA har bekraftat Sydvarangergruvans potential
att med de planerade uppgraderingarna av anrik-
ningsprocessen, producera ett ultrahogvardigt
magnetitkoncentrat med en jarnhalt pa 70 % och
l&ga halter av fororeningar. Sydvarangergruvan
forvantas producera i genomsnitt cirka 3 miljoner
ton magnetitkoncentrat per ar. Magnetitkon-
centratet kommer att exporteras fran den befint-
liga hamnterminalen i Kirkenes.

Uppdatering av feasibility-studie arbetet

Efter slutforandet av den preliminara ekonomiska
utvarderingen (PEA) i januari 2025, som skissade
pd en strategi med ldga investeringar och tidig
aterstart med fokus pa hogvardigt koncentrat for
DR-pellets, har projektet gatt vidare till den slutgil-
tiga genomforbarhetsstudien (DFS). Syftet med
DFS ar att validera och forfina rekommendation-
erna i PEA.

DFS genomfors i enlighet med NI 43-107-stan-
darderna. SLR Consulting har anlitats for att leda
studien och kommer att ansvara for att godkanna
mineralresurs- och reservberakningarna.

Betydande framsteg har redan gjorts, inklusive
kompletterande karnborrning i syfte att forbattra
kunskapen om mineraltillgdngarna och séker-
stalla viktiga geometallurgiska parametrar. Stu-
dien fortskrider enligt plan och forvantas vara klar
i augusti 2025.

For narvarande beraknas aterstarten av verksam-
heten ske 2026 och den forsta kommersiella leve-
ransen i borjan av 2027.

Dannemoraprojektet

Den uppdaterad feasibility-studien ("DFS") for Dan-
nemora, som bekraftar Dannemoras tekniska och
ekonomiska Idnsamhet som producent av hoghal-
tigt magnetitkoncentrat. DFS:en genomfordes av
SLR Consulting Limited ("SLR") i enlighet med den
australiensiska standarden JORC 2012. Studien
publicerades den 10 juni 2024.

GRANGEX kommer nu, tillsammans med sina rad-
givare, att fortsatta utvecklingen av Dannemora
mot ett slutgiltigt investeringsbeslut. Under peri-
oden har intensiva insatser skett for att saker-
stalla erforderliga kraftleveranser till Dannemora
frAn Vattenfalls regionnat. Nagot som maste vara
klart innan en kommande projektfinansiering kan
slutforas. Detta kan om natagaren inte kan be-
krafta formaga att leverera erforderlig effekt ris-
kera att fortsatta att forsena en aterstart av Dan-
nemora, Bolaget kommer successivt att offentlig-
gora ytterligare information om utvecklingen av
Dannemoraprojektet.



Apatitprojektet 1 Grangesberg

En genomlysning av processen har paborjats av
under kvartalet. Ansckan om undersokningstill-
stand for narliggande omraden till Jan-Matts
dammen har inlamnats till Bergsstaten.

Resultat av vidareforadlingstester hos en potenti-
ell samarbetspartner pa det apatitkoncentrat fran
pilottester pa GTK i Finland utvarderas for narva-
rade. Testerna syftar till att undersoka mojlighet-
erna for att framstélla ett mineralgddsel och séar-
skilja REE mineral.

Under kvartalet har testerna utvarderats.

e Hogt Ca (38,3 %) och P (17,3%) innehall

e Generellt I&gt innehall av tungmetaller,
endast arsenik behover renas i processen
vilket var mojligt

e Sallsynta jordartsmetaller, REE, kan utvin-
nas

e Tre produkter kan erhdllas: fosfat-produkt
for djurfoder, REE samt gips for tillverk-
ning av konstruktionsmaterial.

Sala Bly

Sala Bly ar koncernens enda kassaflodesgenere-
rande verksamhet. Omsattning under det forsta
kvartalet 2025 uppgick till pd 6 982 KSEK (6 951)
orderingdngen ser battre ut 2025 dn motsvarande
2024 bade vad galler blytrad och blyplat.

Kommentarer till resultat
och finansiell stallning for
koncernen

Forsta kvartalet 2025

Intakterna under det forsta kvartalet 2025 uppgick
till 9 545 KSEK (7 380). Rorelseresultatet uppgick
till -16 055 KSEK (-12 851). Rorelsekostnaderna
har okat framst pa grund av Sydvarangerbolagen
som inte ingick i koncernen det forsta kvartalet
2024. De finansiella kostnaderna -21 017 KSEK (-
11 967) bestar till stérsta delen av ranta pa royalty
till Anglo American och lan till Orion. Finansiella in-
takter uppgick till 47 358 KSEK (3) och beror fram-
for allt pa valutakursjusteringar d& USD kursen har
forsvagats mot kronan och merparten av koncer-
nens lan &r i USD. Den kassaflodespaverkande
(betalda) réantor uppgar till 5 KSEK.

Balansomslutningen om 942 MSEK mot 986
MSEK den 31 december. P4 tillgdngssidan ar det
framst de immateriella anlaggningstillgdngarna
som okat till 366 MSEK (148) kvartalets investe-
ring uppgar till14 MSEK och avser till storst delen
nedlagda projektkostnader i Sydvaranger.

| och med att storsta delen av lanestocken &r i
USD kommer det pdverka resultatet i form av va-
lutakursjusteringar, positiva som negativa, mot
den svenska kronan framover vilket dock inte ar
kassaflodespéverkande. Ingen ranta betalas ut in-
nan forfall pa ndgot av dessa lan, sa de kommer
inte att ha ndgon kassaflodespaverkan innan

dess. Royaltyrattigheterna definieras som lan en-
ligt IFRS. Rattigheterna kan l6sas i forvag av
GRANGEX, d& mot avtalad ranta. Aterbetalning
sker genom att Anglo American erhaller en del
(royalty) av intakterna nar produktionen kommit i

gang.

Under kvartalet flyttades royaltyn om 10 MUSD
som var hanforlig till Dannemora Iron AB fran
2023 till Sydvaranger Mining AS. Redovisnings-
massigt i koncernen medfor detta ingen skillnad
och det totala beloppet pa den berdknade skulden
ar densamma som innan flytten. Foretagsinteck-
ningar och ovriga sékerheter for Dannemora Iron
AB som var kopplade till royaltyn har slappts. Inga
ytterligare sakerheter har lagts pa Sydvaranger.

Framtida likviditetsutveckling och

finansiering

De olika projekten inom GRANGEX-koncernen har

stora kapitalbehov. GRANGEX finansiella behov

for att genomfora aterstarten av Sydvarangergru-

van, Dannemoragruvan och Apatitprojektet i

Grangesberg kréaver tillgang till kapital for att i

forsta hand kunna;

e genomfora en feasibility-studie for Sydvaranger

e samt for Iopande driftskostnader, I6ner och
overheadkostnader

e och for projektfinansiering

Det ar styrelsens bedomning att nuvarande rorel-
sekapital inte ar tillrackligt for alla nodvandiga ak-
tiviteter under den kommande 12-méanaderspe-
rioden, vilket innebar att det finns vasentliga



osakerhetsfaktorer som skulle kunna leda till bety-
dande tvivel pd att bolaget kan fortsatta enligt
fortlevnadsprincipen (going-concern). For att s&-
kerstalla fortsatt drift arbetar GRANGEX med
finansiering for perioden efter slutforandet av fea-
sibility-studien i syfte att tillhandahalla ytterligare
rorelsekapital fram till att det slutliga projektfinan-
sieringsbeslutet (FID) for Sydvaranger fattas. Spa-
reBank 1 Markets och Clarksons Securities utsags
nyligen som finansiella radgivare infor kommande
kapitalanskaffningar. GRANGEX gor bedémningen
att forutsattningarna finns for att 16sa finansiering
under det forsta halvaret 2025.

| PEA som publicerades den 23 januari pavisades
att produktionen i Sydvarangergruvan kan komma
i gdng med en betydligt mindre kapitalinsats an
vad tidigare studier visat, samt att produktkvalitén
kan forbattras, vilket sammantaget gor att bola-
gets syn pa att genomfora en projektfinansiering
och refinansiering av lanestocken, bland annat 13-
net till Orion om 282 MSEK som forfaller den 31
december 2025, under 2025 har starkts. Bolaget
ser att badde Sydvaranger- och Dannemoragruvan
ar genomforbara och inom en snar framtid finan-
sierbara projekt.

Hallbar utveckling

Under forsta kvartalet har fokus legat pa planering
och uppstart av kompletterande studier kopplat
till miljdmassiga och sociala aspekter infor fardig-
stallandet av den studie, Definite Feasability
Study, DFS, for Sydvarangergruvan som ska vara
klarijuli. | detta arbete ar héllbarhetsaspekterna
en betydande del och det arbete med granskning

av genomforda studier som skett under hosten
har identifierat en rad kompletterande studier som
ska fardigstéllas under aret. Studierna ska dels
presenteras i DFS:en, men GRANGEX har ocks3
beslutat att en Environmental and Social Impact
Assessment, ESIA (motsvarande en miljokonse-
kvensbeskrivning) , for projektet ska genomféras.
ESIA:n kommer att ge en tydlig bild av paverkan
frén framtida drift och sékerstélla att GRANGEX
vidtar nodvéandiga atgéarder, dels for att minimera
negativ paverkan, dels for att visa vilken positiv
paverkan som kan skapas. Studier av status pa
vatten, biologi i vatten och pé land och karakteri-
sering av graberg ar ett exempel pa vidare arbete
som bolaget har paborjat. Bolaget har ocksé pa-
borjat en livscykelanalys (LCA) for det jarnmalms-
koncentrat som kommer att produceras i Sydva-
ranger.

For Dannemora fortséatter dialogen géallande kraft-
forsorjning. GRANGEX har ocksé genom ett sam-
arbete med stiftelsen STUNS och Uppsala univer-
sitet erbjudit studenter flera olika kandidatarbeten
med inriktning pa hallbarhet och energi. Total
kommer 18 studenter att genomfora olika projekt
dar de ska titta pd hur man kan atervinna varme i
gruvan, hur man kan anvanda fastigheterna for
egen elforsorjning och ellagring samt majligheter
kring att anvanda den aldsta byggnaden som pro-
cessanlaggning i stallet for att bygga nytt.

Antalet tillsvidareanstallda var vid slutet av peri-
oden 43 av dessa ar 8 medarbetare kvinnor vilket

motsvarar 19% av de anstallda inom koncernen,
vilket kan jamforas med 8% for kvartal 1 2024.
Under forsta kvartalet skedde en halkolycka i Dan-
nemora dar en inhyrd konsult brét foten. Bolaget
har annu inte tagit med externa konsulter i statisti-
ken och olyckan kommer darmed inte med i sta-
tistiken, men bolaget har hanterat olyckan inom
bolagets rutiner och arbetar for att det inte ska
ske igen. Under kvartalet har sjukfranvaron legat
pa 9,9%. | franvaron inkluderas bade korttids- och
l&ngtidsfranvaro. Den relativt hdga siffran beror
frdmst pd ett par personer med langtidssjukskriv-
ning. Korttidssjukskrivningen ligger pé cirka 2,5%.
Inga allvarliga miljcincidenter har skett under kvar-

talet
1-2025 1-2024 2024

LTIFR' 0 0 0
Antal allvarliga milisincidenter? 0 0 0
Sjukfranvaro % 10 1 7
Antar medarbetare® 43 12 44
Antal heltidsekvivalenter* 42 12 39
Andel kvinnliga medarbetare %* 19 8 16

(1) Olycksfall med franvaro (antal per miljon arbetade timmar)
(2) En miljdincident som orsakar eller potentiellt kan orsaka
betydande miljopaverkan.

(3) Antal tillsvidareanstéllda, inkluderar bade heltid- och del-
tidsanstallda i slutet av respektive period

(4) Vid slutet av perioden

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga handelser finns att rap-
portera efter rapportperiodens slut



Aktier och aktiehandel

Aktiedata 2025-03-31 2024-12-31
Antalet aktier 14 016 288 14016 288
Aktiekapital SEK 70 081 443 70081 443

Den 31 mars 2025 uppgick aktiekapitalet i
GRANGEX AB (publ.) till 70 081 443 SEK och anta-
let aktier till 14 016 288. Moderbolagets egna ka-
pital enligt balansrakningen per den 31 mars 2025
uppgar till 143 250 KSEK.

Teckningsoptionsprogram

Det finns fyra teckningsoptionsprogram, TO5 rik-
tat till personal och strategiskt viktiga konsulter,
samt TO6 riktat till styrelsen. Teckningskursen ar
36,70 SEK per aktie i bAda programmen och teck-
ning av aktier ska ske fran och med 2 juni 2025 till
och med den 1 oktober 2025. Utestdende teck-
ningsoptioner ar 57 310 optioner av serie TO5 och
57 264 optioner av serie TO6. Vid full teckning av
TO5 och TO6 ges en utspadning om 1,32% och
bolaget tillfors 4,2 MSEK.

TO7 och TO8, som beslutades pa bolagsstam-
man den 30 maj 2024, har en Iosenperiod mellan
den 30 maj 2027 till den 31 augusti 2027 till 12,09
kr per aktie. Utestdende optioner i TO7, riktad till
styrelsen, ar 85 810 st och i TO8, riktad till perso-
nal och konsulter, ar 271 540 st. Total utspadning
vid full teckning i badda programmen &r 2,5%.

GRANGEX AB (publ) handlas p& Nasdagq First
North Growth Market Premier sedan den 16
december 2024. Bolagets ticker-kod ar GRANGX.
ISIN-nummer for aktierna ar SE0018014243.

Riskfaktorer

Finansiella och operativa risker har en paverkan
pd GRANGEX verksamhet. Bolagets verksamhet
maste vagas mot bakgrund av risker, komplikat-
ioner och tillkommande kostnader som industriell
verksamhet och planerad gruvdrift som bolaget
kan utsattas for. Bolaget kan kontrollera och han-
tera dessa risker i varierande grad. For en mer de-
taljerad redogorelse av signifikanta risker,

inklusive finansieringsrisker och osakerheter samt
hur GRANGEX hanterar dessa hanvisas till &rsre-
dovisningen for 2024 sid 47-50 samt sid 67.

Finansiell kalender

e Deldrsrapport Q2 2025 publiceras den 20
augusti 2025

e Delérsrapport Q3 2025 publiceras den 11
november 2025

e Bokslutskommuniké for 2025 publiceras
den 17 februari 2026

e Deldrsrapport Q1 2026 publiceras den 19
maj 2026

Arsredovisning och finansiella

rapporter

Rapporter ar tillgangliga pad Bolagets hemsida:
Www.grangex.se



http://www.grangex.se/

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I
SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Not 1-2025 1-2024 2024

Nettoomsattning 3 7016 6 951 17 518
Ovriga rérelseintakter 2529 430 11207
Summa intédkter 9 545 7 380 28 725
Ravaror -4 331 -3902 -10 035
Ovriga externa kostnader -7 841 -10 752 -42 360
Personalkostnader -8 354 -5 343 -36 412
Avskrivningar och nedskrivningar -5075 -233 -18 138
Rorelseresultat -16 055 -12 851 -78 220
Finansiella intakter 47 358 3 8 489
Finansiella kostnader -21 017 -11 967 -100 144
Finansiella poster netto 26 340 -11 963 -91 655
Resultat fore skatt 10 285 -24 815 -169 875
Inkomstskatt 0 2 -123
Arets resultat 10 285 -24 813 -169 998
Ovrigt totalresultat 1647 0 3872
Summa totalresultat for perioden 11932 -24 813 -166 125

Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 11932 -24 813 -166 125

Resultat per aktie, SEK 0,85 -2,85 -13,03
Genomsnittligt antal aktier 14016 288 8694861 12747893



KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING I

SAMMANDRAG

Belopp i KSEK

Not 2025-03-31

2024-03-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 4 366 436 148173 348710
Nyttjanderattstillgdngar 61678 2 445 72 884
Materiella anlaggningstillgéngar 454 204 69 315 461715
Finansiella anldggningstillgangar 6 420 114 6 539
Summa anldggningstillgdngar 3 888 737 220 046 889 849
Omséattningstillgdngar

Varulager 3014 1735 2 044
Kundfordringar 3763 1649 1929
Ovriga kortfristiga fordringar 4 407 19114 4709
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12379 427 6 465
Likvida medel 31353 45122 81136
Summa omsattningstillgdngar 54 917 68 046 96 282
SUMMA TILLGANGAR 943 654 288 092 986 131

Belopp i KSEK Not 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 70081 70081 70081
Ovrigt tillskjutet kapital 238 681 296 162 238 681
Balanserat resultat (inkl. drets resultat) -300 778 -228 992 -312710
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7 984 137 251 -3 948
Langfristiga skulder

Avsattningar 24162 0 24 620
Ovriga l&ngfristiga skulder 543 233 120 233 568 209
Leasingskuld 57 562 1066 68 205
Summa langfristiga skulder 624 957 121 298 661 034
Kortfristiga skulder

Leasingskuld 19 320 922 15 646
Leverantdrsskulder 10 753 21 460 16 386
Aktuell skatteskuld 0 0 90
Ovriga kortfristiga skulder 270 540 3201 283819
Upplupna skulder och forutbetalda intékter 10 100 3958 13104
Summa Kkortfristiga skulder 310 713 29 542 329 045
Summa skulder 935 670 150 841 990 079
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 943 654 288 092 986 131




KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL
HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Balanserat

Belopp i KSEK Ovrigt resultat inkl.

Aktie- tillskjutet Periodens Totalt Eget

kapital kapital resultat kapital
Ingéende eget kapital 2024-01-01 43 474 207 681 -146 585 104 571
Totalresultat
Periodens resultat -24 813 -24 813
Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat -24 813 -24 813
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av &gare
Emissioner netto 26 607 30887 57 494
Summa transaktioner med aktiedgare 26 607 30 887 57 494
Utgdende eget kapital 2024-03-31 70 081 238 568 -171 398 137 252
Ingdende eget kapital 2025-01-01 70 081 238 681 -312 710 -3 048
Totalresultat
Periodens resultat 10285 10 285
Ovrigt totalresultat 1647 1647
Summa totalresultat 11932 11932
Utgéende eget kapital 2025-03-31 70 081 238 681 -300 778 7984




KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 1-2025 1-2024 2024
Kassaflode fran den lépande verksamheten

Periodens resultat fore finansiella -16 055 -12618 -78 220
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

-Avskrivningar 5075 -233 18138
-Valutakursdifferenser 4271 0 11 961
-Ovriga e] kassaflédespaverande poster 0 112 0
Erhélina rantor 15 4 131
Betalda rantor =5 =720 -1 422
Betald skatt -192 -280 -59
I(f:\&isafl.ode fralj den Iopgnde verksamheten fore 15 434 13735 -49 471
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran fordndring av rorelsekapital

Forandring av lager 977 696 387
Forandring av rorelsefordringar 9031 -989 7218
Forandring av rorelseskulder -10 518 -16 208 745
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten -35 960 -30 236 -41 121
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 0 0 -148 581
Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -14 321 -11 813 -96 551
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -35 -4 373 -42 969
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 356 -16 186 -288 101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemissioner 0 57 607 57 607
Nyupptagna 1&an 0 0 334 663
Amortering av lan 0 -540 -19.213
Amortering leasingskulder -358 0 -428
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -358 57 067 372 629
Periodens kassafléde -50 675 10 645 43 407
Likvida medel vid periodens borjan 81136 34 476 34 489
Kursdifferenser i likvida medel 892 0 3240
Likvida medel vid periodens slut 31 353 45 121 81 136
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 1-2025 1-2024 2024

Nettoomsattning 9958 0 15637
Ovriga rorelseintékter 59 10 1834
Summa intékter 10 017 10 17 471
Ovriga externa kostnader -4 486 -9 021 -28 145
Personalkostnader -2934 -2 886 -8 634
Avskrivningar och nedskrivningar -170 0 -632
Rdrelseresultat -7 590 -11 898 -19 940
Finansiella intakter 774 2 2013
Finansiella kostnader -178 -644 -6 936
Finansiella poster netto 596 -643 -4 923
Resultat efter finansiella poster 3 024 -12 541 -24 862
Koncernbidrag 0 0 227
Resultat fore skatt 3024 -12 541 -24 635
Skatt pa arets resultat 0 0 0
Periodens resultat 3 024 -12 541 -24 635
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 2 300 0 2 450
Materiella anldggningstillgdngar 281 331 300
Andelar i koncernbolag 97 877 97 848 97 878
Summa anlédggningstillgdngar 100 458 98 178 100 627
Omséttningstillgdngar

Fordringar pa koncernbolag 57 320 28 263 54 542
Ovriga kortfristiga fordringar 406 15724 658
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 406 579 406
Kassa och bank 2158 34 485 2018
Summa omséttningstillgdngar 60 291 79 051 57 625
SUMMA TILLGANGAR 160 749 177 229 158 252

Belopp i KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 70 081 70081 70 081

Summa bundet eget kapital 70 081 70 081 70 081

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 69 526 94161 94 162
Periodens resultat 3024 -12 541 -24 635
Summa fritt eget kapital 72 550 81621 69 527
Summa eget kapital 142 631 151 702 139 608
Langfristiga skulder

Skulder till koncernbolag 11991 11 859 11988
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2126 9014 3164
Skatteskuld 17 0 58
Ovriga kortfristiga skulder 259 1820 266
Upplupna skulder och forutbetalda intakter 3724 2834 3168
Summa kortfristiga skulder 6126 13 668 6 656
Summa skulder 18 118 25 527 18 644
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 160 749 177 229 158 252
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Ovrig information

Not1l Allman information

GRANGEX AB (publ), org nr 556710-2784 &r ett moderbolag registrerat i
Sverige och med sate i Stockholm med adress Vastmannagatan 1, 111
24 Stockholm.

Moderbolagets och dess dotterbolags verksamhet omfattar GRANGEX
AB (publ), Grangesberg Exploration AB, Dannemora Iron AB, Sala Bly AB,
Sala Bly Fastigheter AB och GRANGEX Sydvaranger AS, Sydvaranger Mi-
ning AS, Sydvaranger Eiendom AS, Sydvaranger Drift AS och Sydva-
ranger Malmtransport AS.

Verkstallande direktor har den 19 maj 2025 godkant denna bokslutskom-
muniké for offentliggorande.

Not 2 Principer for upprattande av

kvartalsrapport

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de av EU godkanda
International Financial Reporting Standards (IFRS), samt Radet for hall-
barhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, Komplette-
rande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tillagg till
IFRS-upplysningar som kravs enligt bestdmmelserna i Arsredovisnings-
lagen. Denna kvartalsrapport ar for koncernen upprattad enligt IAS 34,
Deldrsrapportering, och Arsredovisningslagen samt fér moderbolaget
enligt Arsredovisningslagen och R&det for hallbarhets- och finansiell rap-
porterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Redovisningsprinciper och berakningsmetoder ar oférandrade jamfort
med dem som tilldmpades i &rsredovisningen 2024, med tillagg for
nedanstdende avseende ldnekostnader.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(KSEK). Uppgift inom parentes avser jamforelseperioden. Alla belopp av-
rundas till narmast tusental om inte annat anges.

Nya och dandrade standarder som tillampas av koncernen
Inga av de nya och andrade standarder med tillampning for raken-
skapsar som borjar 1 januari 2025 har nagon vasentlig inverkan pa kon-
cernens finansiella rapporter.

Nya och dandrade standarder som @nnu ej tillampas av
koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar
som bdrjar efter 1 januari 2025 och senare och har inte tillampats vid
upprattandet av denna finansiella rapport.

Lanekostnader

Lanekostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller uppforande av
gruvorna aktiveras under den tidsperiod som kravs for att fardigstalla
och forbereda gruvan for dess avsedda anvandning. Bolaget kapitali-
serar sedan den 1 januari 2024 rantan och periodens valutakursjustering
for royaltyavtalen i enlighet med IAS 23. Fordelningen av den berdknade
rantan gors utifran det som under perioden har balanserats som utveckl-
ingskostnader enligt IFRS 6 jamfort med kostnaderna for skotsel och un-
derhall.

Nya vasentliga uppskattningar och bedomningar
Royaltyavtalet mellan Dannemora Iron och Anglo American &r i USD och
omraknas till SEK som ar GRANGEX redovisningsvaluta. Royaltybetal-
ningens storlek kommer att vara beroende pa framtida kassafloden fran
forsaljningen av malmen.

Royaltyavtalet mellan Sydvaranger Mining AS och Anglo American ar i
USD och omraknas till SEK som ar GRANGEX redovisningsvaluta. Royal-
tybetalningens storlek kommer att vara beroende pa framtida kassaflo-
den frén forsaljningen av malmen.

Valutakurser balansdag

2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
USD/SEK 10,031 10,660 10,998
NOK/SEK 0,951 0,985 0,970
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Not 3 Information per geografisk marknad
Koncernens intakter fran avtal med kunder avser till storsta delen for-

séljning av blymanufaktur.

Intdkter fran externa kunder fordelade per land, baserat pa var

kunderna ar lokaliserade:

Not 4 Immateriella tillgangar

Belopp i KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvéarden

Vid drets borjan 350 385 137 317 137 317
Aktiveringar under perioden 14 321 11 840 175912
Valutakursjusteringar 3590 0 37156
Vid arets slut 368 296 149 157 350 385
Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -1 675 -984 -984
Arets avskrivningar -185 0 -691
Vid arets slut -1 860 -984 -1 675
Redovisade varden 366 436 148 173 348 710

Belopp i KSEK 1-2025 1-2024 2024
Sverige 6763 4191 13908
Ovriga EU lander 94 2633 3126
Ovriga Europa 158 197 484
Summa 7016 6 951 17 518
Fordelning av anldggningstillgangarna per land:

Belopp i KSEK 2025-03-31 2024-03-31 2024-12-31
Sverige

Immateriella anldggningstillgdngar 192 046 148173 192183
Nyttjanderattstillgangar 1246 2 445 1479
Materiella anlaggningstillgangar 73 430 69 315 73 579
Finansiella anldggningstillgdngar 114 114 114
Summa Sverige 266 835 220 046 267 355
Norge

Immateriella anldaggningstillgadngar 174 390 - 156 527
Nyttjanderattstillgdngar 60 432 - 71 405
Materiella anlaggningstillgangar 380 774 - 388137
Finansiella anlaggningstillgdngar 6 306 - 6 426
Summa Norge 621 902 - 622 494
Summa totalt 888 737 220 046 889 849
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Not 5 Finansiella instrument

For majoriteten av koncernens uppléning, motsvaras det redovisade var-
det pd upplaningen dess verkliga varde, eftersom rantan pa denna uppla-
ning ar i paritet med aktuella marknadsrantor eller beroende av att uppla-
ningen ar kortfristig.

Tillaggskopeskilling Orion

Tillaggskopeskilling om 13 000 000 USD kommer att betalas kontant av
GRANGEX Sydvaranger efter ett slutligt investeringsbeslut ("FID”) for
Sydvarangergruvan. FID forvantas for narvarande i borjan av 2026. Lanet
|6per med en rdnta om 10 % sammansatt arligen frdn och med den 1 juli
Royaltyavtalen med Anglo American redovisas som en finansiell skuld till 2024.

upplupet anskaffningsvarde. Royaltybetalning berdknas ske i takt med

leverans och forsaljning av jarnmalm under den i studierna berdknade

. . N Tillaggskdpeskilling Orion KUSD KSEK
planerade produktionen och amorteringen sker beraknat per malmton. Nominellt belopp 13 000 122 554
En bokforingsmassig réanta laggs till skulden, rantan redovisas I6pande i Anskaffningskostnader 0 0
resultatrakningen. Skuldens varde i USD raknas om till SEK vid varje bok- Anskaffningsvérde 13 000 A2 oo
slutstillfalle. Upplupen ranta t.o.m. 2025-03-31 1001 10 041
Lanet till DNB ska inte betalas innan gruvan ar i full produktion och dis- Valutaomrakning SEK/USD 0 12151
konteras efter det. Utgdende balans 2025-03-31 14 001 140 444
Réntebarande skulder totalt KSEK
Royaltyavtal Anglo American 352 993 . .. .
TillaggskGpeskiling Orion 140 444 Lan Orion i Sydvaranger Mining AS
Overtaget 1&n Orion 270 040 | det Gvertagna bolaget Sydvaranger Mining AS finns ett 1an till OMF
Overtaget 1an DNB 49 779 FUND Il H LTD (Orion) som Ioper med 20% réanta. Lanebeloppet var ur-
Rantebdrande skulder balansrékningen 2025-03-31 850 057 sprungligen 25 500 000 USD och 3 000 000 USD amorterades vid forvar-

vet den 8 maj 2024. Forfallodag ar den 31 december 2025.
Royaltyavtal Anglo American KUSD KSEK
Royalty Sydvaranger 27 500 297 298 Lan Sydvaranger Mining KUSD KSEK
Anskaffningskostnader -949 -10 031 Nominellt belopp 25500 279 625
Anskaffningsvérde 26 551 287 267 Amortering -3000 -32 897
Utgaende anskaffningsvérde 22 500 246 728

Upplupen ranta t.o.m. 2025-03-31 7 689 77 128
Valutaomrakning SEK/USD 0 -11 402 Upplupen réanta t.o.m. 2025-03-31 4 420 44 337
Utgdende balans 2025-03-31 35189 352 993 Valutaomrakning SEK/USD 0 -21 025

Utgdende balans 2025-03-31 26 920 270 040




Not 6 Avsattningar
Avsattningar avser avsattning for aterstéllande av gruvomradet i Sydva-
ranger enligt koncessionen. Beloppet ar nuvardesberaknat pa till den del
som inte &r avsatt pa ett sparrat konto. Avsattning till sparrat konto gors
i takt med gruvproduktionen.

Not 7 Transaktioner med narstaende

Inga vésentliga forandringar eller transaktioner med narstadende har ge-
nomforts under kvartalet.

Denna kvartalsrapport har gj varit foremal for revisorernas granskning.

Stockholm den 19 maj 2025

Christer Lindgvist
Verkstallande direktor

16



Alternativa nyckeltal

Utover de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar
GRANGEX finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel
EBITDA och kassalikviditet. Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resul-
tat- och prestationsindikationer for investerare och andra anvandare av de fi-
nansiella rapporterna. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement
till, men inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i en-
lighet med IFRS. GRANGEX definitioner av dessa matt som inte definieras en-
ligt IFRS beskrivs nedan.

Definitioner av nyckeltal

EBITDA: Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (Earnings Be-
fore Interest, Taxes, Depreciation and Amortization).

EBIT: Rorelseresultat (Earnings Before Interest and Taxes).

Kassalikviditet (%): Kortfristiga tillgangar minus lager i relation till de
kortfristiga skulderna.

Soliditet (%): Det egna kapitalet i relation till de totala tillgdngarna.

En mer utforlig Nyckeltalstabell och ordlista finns i Arsredovisning fér 2024 sid.
90

Kontakt

Paul Johnsson, CFO
paul.johnsson@grangex.se

GRANGEX AB (publ)
Vastmannagatan 1
111 24 Stockholm
www.grangex.se
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